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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdciok kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemeény

Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2020. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében
kbzzétett szamviteli informdcidinak (,,szamviteli informdacidk™) a kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2020. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdcidok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény™), valamint a szamvitelrél szolé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény"”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban kertiltek dsszeallitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,A konyvvizsgdlénak a szdmviteli informdcidk kényvvizsgalataért valo
felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél a Generali Alapkezel6 Zrt.-tdl
(tovdbbiakban ,az Alapkezel§") a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamardnak a kbnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kodex Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozo Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kadex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felelds az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, Az
egyeb informaciok az Alap 2020. évi éves jelentésében foglalt informacidkbal allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informécidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo vélemeényiink nem vonatkozik az egyeb
informdciokra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kovetkeztetest.

1/ 3 Oldal

A member firmof Ernst & Young Global Limifed



EY

Building a better

working world

Az éves jelentéshen kdzzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informacidkért

A vezetés felelds a szamviteli informacioknak a Térvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet&vé véljon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informacidkban vald alkalmazésaért. A
vezetésnek a vdllalkozas folytatdsénak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység
folytatdsénak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeleteert.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo filiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatélyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerl lehet az a
varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
szamviteli informacick alapjdn meghozott gazdasaqgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csaldasbél, akar hibabodl eredd
lényeges hibas allitasainak kockdzatait, az ezen kockdazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint vélemeényiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.
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P Meqgismerjiilk a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kbnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolinak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabadlyozéi kévetelményekrél

A Torvény 132, § (1) szerint a vezetés felels az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valé
alatamasztasdaért, valamint a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Térvény 135. § (1) bekezdésével @sszhangban a mi
felelésséglink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 Altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkGzok és kotelezettségek a leltdrral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje dltal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamoldsra.

Budapest, 2021. aprilis 26.

o — N N
'.‘.}]-J.:i\.,'ulf'la't-‘i— : Hansa po— \:'_ o AR 'kl\—-—
Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltan
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgdlo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Karmarai tagsagi szam: 007330

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap els6dleges
eszkozkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacioja:
Alapkezelb neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvegl
ertékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezelt Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrl. (székhely: 1054 Budapesi, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:
Budapest Bank Zrt. (1138 Budapest, Vaci it 193.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrl. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi (t 7.)
SPB Befektetesi Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat forgalmazoéi:
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sherbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

A" sorozat: HU0000705603, névertek: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0000710702, néverték: 0.01,- USD
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategdriak szerint az idtszak elején és végén (2019.12.31-re és 2020.12.31-re érvényes nelto eszkizertékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2019.12.31

Megnevezés Eszktzérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 9,366,731,424  HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 9,384,948,737  HUF  100.19%
Pénzpiaci eszkoziok 676,414,008 HUF 7.22%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap - HUF 639,768,425 HUF 6.83%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap - USD 36,645,583 HUF 0.39%
Allampapirok 876,151,459 HUF  9.35%
Allamkeétvények 217,134,812 HUF 2.32%
2020/C MAK 117,146,312 HUF 1.25%
2023/B MAK 09,988,500 HUF 1.07%
Diszkont kincstarjegy 659,016,647  HUF 7.04%
20/02/26 DKJ 300,004,800 HUF 3.20%
20/04/29 DKJ 159,005,247 HUF 1.70%
20/04/29 DKJ 200,006,600 HUF 2.14%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,290,300,752 HUF 24.45%
Energy Sector ETF 132,721,422 HUF 1.42%
ETFMG Prime Cyber Security ETF 91,782,036 HUF 0.98%
Financial Sector ETF 362,883,888 HUF 3.87%
Industrial Sector ETF 240,124,678 HUF 2.56%
iShares Biotech ETF 88,797,796 HUF 0.95%
SPDR Technology Select Sector ETF 418,791,645 HUF 4.47%
Vaneck Vectors Semiconductor 83,358,367 HUF 0.89%
Vanguard S&P 500 ETF 871,840,920 HUF 9.31%
Részvények 5,530,912,108 HUF  59.05%
3M Corp 15,599,409 HUF 0.17%
Abbott Laboratories 35,841,563 HUF 0.38%
Abbvie Inc. 46,973,303 HUF 0.50%
Accenture 29,480,116 HUF 0.31%
Adobe 53,464,510 HUF 0.57%
Advanced Micro Devices 10,137,582 HUF 0.11%
Advansix 1,764,903 HUF 0.02%
AES 8,797,989 HUF 0.09%
Akamai Technologies Inc. 7,637,892 HUF 0.08%
Albemarle Corp 7,534,733 HUF 0.08%
Alcoa Upstream 6,339,857 HUF 0.07%
Alexion Pharmaceuticals 11,156,646 HUF 0.12%
Align Technology 5,757,097 HUF 0.06%
Allergan 22,538,178 HUF 0.24%
Alphabet Inc class A 207,255,200 HUF 2.21%
Altria 17,652,568 HUF 0.19%
Amazon.com 204,237,136 HUF 2.18%
American Electric Power 11,142,351 HUF 0.12%
American Express 18,346,091 HUF 0.20%
American International Group 7,564,502 HUF 0.08%
American Tower 33,868,573 HUF 0.36%
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AMGEN

Anthem

Apache

Apple

Applied Materials
Arconic

Arista Networks

AT &T Inc

Bank Of America

Baxter Intl

Becton Dickinson
Berkshire Hathaway Inc.
Beyond Meat

Biogen ldec

BlackRock

Biackstone Group
Boeing

Booking Holdings
BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers
Bristol-Myers SQW RTS 03/31/19
British Am Tobacco ADR
Broadcom Lid.
Burlington Stores Inc.
Cabot Oil

Capital One Financials
Carlyle Group
Caterpillar

Centene

CenturyLink

Cerner

CF Industries

Charles Schwab
Charter Communications
Chevron

Chipotle

Chubb

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New
Cloudera Inc.

CME Group Inc.

Coca Cola

Cognizant Tech Solutions Corp.
Colgate

Comcast

Conoco

Constellation Brands Inc-A
Corning

Corteva

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

28,421,189 HUF  0.30%
17,804,064 HUF  0.19%
7,542,397 HUF  0.08%
259,651,203 HUF  2.77%
11,604,104 HUF  0.12%
4,534,575 HUF  0.05%
7,493,765 HUF  0.08%
57,592,196 HUF  0.61%
77,855571  HUF  0.83%
18,484,619 HUF  0.20%
13,627,274 HUF  0.15%
93,462,054 HUF  1.00%
5124939 HUF  0.05%
8,745820 HUF  0.09%
11,112,435 HUF  0.12%
16,487,756 HUF  0.18%
38,405,801 HUF  0.41%
30,265,819 HUF  0.32%
6,392,911 HUF  0.07%
5,781,325 HUF  0.06%
30,270,977 HUF  0.32%
443584 HUF  0.00%
6,257,330 HUF  0.07%
30,271,714  HUF  0.32%
13,441,912 HUF  0.14%
5131423 HUF  0.05%
10,616,093 HUF  0.11%
18,910,518 HUF  0.20%
21,763,602 HUF  0.23%
14,824,243 HUF  0.16%
5,840,273 HUF  0.06%
10,815,484 HUF  0.12%
7035444 HUF  0.08%
7,709,809 HUF  0.08%
14,297,248 HUF  0.15%
42,622,941 HUF  0.46%
6,168,245 HUF  0.07%
11,469,807 HUF  0.12%
23,204,482 HUF  0.25%
56,542,922 HUF  0.60%
70,640,336 HUF  0.75%
13,711,305 HUF  0.15%
11,832,043 HUF  0.13%
32,627,718 HUF  0.35%
9,139,887 HUF  0.10%
10,144,951 HUF  0.11%
53,017,831 HUF  057%
19,166,942 HUF  0.20%
6,990,864 HUF  0.07%
4289941 HUF  0.05%
5802535 HUF  0.06%
21,657,495 HUF  0.23%
20,948,646 HUF  0.22%
7,912,001  HUF  0.08%
24,085858 HUF  0.26%
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CSX Corp

Deere

Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dollar Tree

Dow

Dowdupoint Inc.
Duke Energy

DXC Technology
E*TRADE Financial
EBAY

Edison International
Eli Lilly

EOG Resources
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Fiat Chrysler Automobiles NV

Fidelity National Information Services

FireEye

First Solar

FirstEnergy Corp.

Flir Systems Inc

Foot Locker

Ford

Fox
Freeport-McMoRan
Garrett Motion

General Dynamics
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

Huntington Ingalls Industries
IBM US

Idexx Laboratories
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Intuitive Surgical

IQvia Holdings
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
KBR

9,597,324
10,213,330
12,927,296
13,012,476
14,116,867

9,999,939

9,009,097
10,743,326
12,602,257
12,097,456

5,539,638

6,686,177

7,450,143

8,890,537
29,053,259

6,171,856
61,700,872

139,139,386

4,456,764
10,824,327
12,298,616
12,180,131
16,493,650

4,297,309

7,673,556

5,745,956

6,852,705

4,370,405

9,667,472

4,416,679
20,790,960
21,380,440

8,090,613
19,152,205
18,636,631

7,212,288
15,247,932
13,784,106
15,142,268

7,011,865
64,365,321
36,518,286

7,394,437
27,654,865

9,620,682
12,732,473
70,560,756
13,639,094

6,786,389
26,135,333

9,108,055
85,987,448

8,999,149

123,260,268

8,989,570

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.10%
0.11%
0.14%
0.14%
0.15%
0.11%
0.10%
0.11%
0.13%
0.13%
0.06%
0.07%
0.08%
0.09%
0.31%
0.07%
0.66%
1.49%
0.05%
0.12%
0.13%
0.13%
0.18%
0.05%
0.08%
0.06%
0.07%
0.05%
0.10%
0.05%
0.22%
0.23%
0.09%
0.20%
0.20%
0.08%
0.16%
0.15%
0.16%
0.07%
0.69%
0.39%
0.08%
0.30%
0.10%
0.14%
0.75%
0.15%
0.07%
0.28%
0.10%
0.92%
0.10%
1.32%
0.10%

#
e
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KeyCorp

Keysight Technologies IN
Kinder Morgan
KLA-Tencor Corp.
Kaontoor Brands

Kraft Heinz Co
L3Harris Technologies
Laboratory Corp

Lam Research
Lincoln National
Linde US

Lockheed Martin
Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta
Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds
McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Microchip Technology
Micron Technology
Microsoft

Mondelez International
Morgan Stanley
Mosaic

MPC

National Qilwell
Navient Corp

NetApp

Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy

Norfolk Southern Corp
Northrop Grumman
Nucor

Nutanix

Nvidia

Occidental Petroleum
Oracle

PayPal

Pepsico

Perspecta

Pfizer

Philip Morris

Phillips 66

FPioneer Natural Resources Co.

PNC Financial Services
Procter & Gamble

5,965,538
6,049,833
9,359,469
6,564,228
4,950,453
11,363,995
13,122,046
9,972,233
8,618,198
10,435,564
15,687,537
34,429,758
17,649,031
13,923,518
12,363,164
7,779,515
52,803,850
1,996,864
29,121,786
4,076,844
43,469,729
53,613,206
22,534,347
6,173,035
15,851,117
348,603,735
16,234,279
15,067,109
2,232,361
17,758,085
7,383,237
6,048,065
9,173,783
38,147,609
12,806,453
21,412,272
2,991,611
29,860,109
7,321,342
11,443,575
25,345,429
8,293,984
4,606,786
34,676,161
12,146,235
31,230,650
41,446,634
40,282,116
3,896,463
57,739,566
25,079,427
18,060,341
4,461,479
18,819,738
55,219,539

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.06%
0.06%
0.10%
0.07%
0.05%
0.12%
0.14%
0.11%
0.09%
0.11%
0.17%
0.37%
0.19%
0.15%
0.13%
0.08%
0.56%
0.02%
0.31%
0.04%
0.46%
0.57%
0.24%
0.07%
0.17%
3.72%
0.17%
0.16%
0.02%
0.19%
0.08%
0.06%
0.10%
0.41%
0.14%
0.23%
0.03%
0.32%
0.08%
0.12%
0.27%
0.09%
0.05%
0.37%
0.13%
0.33%
0.44%
0.43%
0.04%
0.62%
0.27%
0.19%
0.05%
0.20%
0.59%

—————————————————
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Progressive Corp
Prudential Financial
Clorvo Inc.

Qualcomm

Regeneron

Salesforce
Schlumberger

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

Stryker

SVB Financial Group
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
TripAdvisor

Truist Financial Corp
Twitter

Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

United Rentals

United Technoligies
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

Viacom CBS

VISA INC.

Wabtec

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mart Stores

Walt Disney

Waste Management
Wells Fargo

Western Digital
Westrock

Whirlpool

Wyndham Destinations
Wyndham Hotels

Xlinx

Zoetis

Kovetelések
Befektetési jegy Ertékesités

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Esedekesség Fizetés
Albemarle Corp
Altria

American Tower

10,668,114
8,288,678
11,890,171
26,004,910
8,300,173
28,761,908
11,848,548
8,780,894
8,907,043
11,932,549
25,913,541
18,563,315
3,699,576
7,960,191
18,894,308
9,886,759
28,359,146
28,725,655
4,924 811
28,219,692
11,335,700
8,720,767
4,138,150
26,643,022
4,915,379
44,140,262
64,985,749
17,251,132
17,475,135
6,900,600
48,861,997
22,586,663
9,546,481
6,185,119
83,072,469
4,586,154
9,557,829
26,270,176
72,425,390
16,794,285
47,571,036
8,418,217
12,647,293
2,174,150
3,808,778
4,628,155
8,645,019
10,727,431
11,170,410
4,133,097
4,133,097
7,037,313
32,224
252,533
126,517

Generali Mustang Amerikai Részveny Alap

HUF 0.11%
HUF 0.09%
HUF 0.13%
HUF 0.28%
HUF 0.09%
HUF 0.31%
HUF 0.13%
HUF 0.08%
HUF 0.10%
HUF 0.13%
HUF 0.28%
HUF 0.20%
HUF 0.04%
HUF 0.08%
HUF 0.20%
HUF 0.11%
HUF 0.30%
HUF 0.31%
HUF 0.05%
HUF 0.30%
HUF 0.12%
HUF 0.09%
HUF 0.04%
HUF 0.28%
HUF 0.05%
HUF 0.47%
HUF 0.69%
HUF 0.18%
HUF 0.19%
HUF 0.07%
HUF 0.52%
HUF 0.24%
HUF 0.10%
HUF 0.07%
HUF 0.89%
HUF 0.05%
HUF 0.10%
HUF 0.28%
HUF 0.77%
HUF 0.18%
HUF 0.51%
HUF 0.09%
HUF 0.14%
HUF 0.02%
HUF 0.04%
HUF 0.05%
HUF 0.09%
HUF 0.11%
HUF 0.12%
HUF 0.04%
HUF 0.04%
HUF 0.08%
HUF 0.00%
HUF 0.00%
HUF 0.00%
m—
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Baxter Intl 41,337 HUF 0.00%
British Am Tobacco ADR 98,663 HUF 0.00%
Cerner 22,548 HUF 0.00%
Chubb 35,920 HUF 0.00%
CME Group Inc. 125,265 HUF 0.00%
Colgate 30,688 HUF 0.00%
Deere 38,080 HUF 0.00%
Digital Realty Trust 108,229 HUF 0.00%
DXC Technology 26,306 HUF 0.00%
Edison International 63,885 HUF 0.00%
Energy Sector ETF 3,365,624 HUF 0.04%
ETFMG Prime Cyber Security ETF 75,159 HUF 0.00%
FedEx Corp. 16,284 HUF 0.00%
General Electric 16,284 HUF 0.00%
Hewlett-Packard 110,358 HUF 0.00%
Hewletl-Packard Enterpris 45,095 HUF 0.00%
Johnson Controls 44,753 HUF 0.00%
KBR 20,042 HUF 0.00%
Lam Research 28,811 HUF 0.00%
McKesson 10,272 HUF 0.00%
Medtronic 206,907 HUF 0.00%
Merck NEW 305,645 HUF 0.00%
Mendelez International 71,401 HUF 0.00%
Nike 61,380 HUF 0.00%
Nucor 50,419 HUF 0.00%
Occidental Petroleum 156,949 HUF 0.00%
Pepsico 239,255 HUF 0.00%
Perspecta 7,516 HUF 0.00%
Philip Morris 343,811 HUF 0.00%
Pioneer Natural Resources Co. 11,023 HUF 0.00%
Schlumberger 147,370 HUF 0.00%
Southwest Airlines 33,821 HUF 0.00%
Stryker 43,216 HUF 0.00%
Thermo Fisher Scientific Inc. 14,280 HUF 0.00%
US Bancorp 105,222 HUF 0.00%
Viacom CBS 30,063 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 09,584 HUF 0.00%
Walt Disney 374,571 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK 18,217,313 HUF _ -0.19%
Dijak -18,217,313 HUF -0.19%
Alapkezelési dij 13,446,249 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kiilonaddja -1,089,900 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -535,353 HUF -0.01%
Forgalmazai dij -1,074,201 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -177,799 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -1,005,590 HUF -0,01%
Letétkezelési dij -888,221 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum
2020.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 11,397,286,313  HUF 100.00%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 8



OSSZES ESZKOZ 11,419,555,325  HUF _ 100.19%
Pénzpiaci eszkdzok 744,915,568 HUF 6.53%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 496,098,806 HUF 4.35%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 248,816,762 HUF 2.18%
Allampapirok 948,889,850 HUF 8.33%
Allamkdétvények 100,016,200 HUF  0.88%
2023/B MAK 100,016,200 HUF 0.88%
Diszkont kincstarjegy 848,873,650 HUF  7.45%
21/04/21 DKJ 599,491,800 HUF 5.26%
21/08/25 DKJ 49,893,250 HUF 0.44%
21/10/20 DKJ 199,488,600 HUF 1.75%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 3,022,969,794 HUF  26.52%
Energy Sector ETF 174,684,132  HUF 1.63%
ETFMG Prime Cyber Security ETF 213,950,520 HUF 1.88%
Financial Sector ETF 175,323,456 HUF 1.54%
Industrial Sector ETF 197,484,210 HUF 1.73%
iShares Biotech ETF 112,617,672 HUF 0.99%
SPDR Technology Select Sector ETF 289,970,604 HUF 2.54%
Spider 655,944,045 HUF 5.76%
Vaneck Vectors Semiconductor 129,808,742 HUF 1.14%
Vanguard S&P 500 ETF 1,073,096,413 HUF 9.42%
Részvények 6,697,283,077 HUF 58.76%
3M Corp 15,592,666 HUF 0.14%
Abbott Laboratories 45,681,125 HUF 0.40%
Abbvie Inc. 63,724,248 HUF 0.56%
Accenture 36,894,867 HUF 0.32%
Adobe 92,947,302 HUF 0.82%
Advanced Micro Devices 20,453,164 HUF 0.18%
AES 10,481,940 HUF 0.09%
Akamai Technologies Inc. 9,365,947 HUF 0.08%
Albemarle Corp 15,353,291 HUF 0.13%
Alexion Pharmaceuticals 16,260,834 HUF 0.14%
Align Technology 11,123,226 HUF 0.10%
Alphabet Inc class A 286,640,766  HUF 2.51%
Altria 14,630,112 HUF 0.13%
Amazon.com 338,968,246 HUF 2.97%
American Electric Power 9,904,467 HUF 0.09%
American Express 17,976,899 HUF 0.16%
American International Group 5,629,025 HUF 0.05%
American Tower 33,372,713 HUF 0.29%
AMGEN 27,347,604 HUF 0.24%
Anthem 19,095,864 HUF 0.17%
Apache 4,219,538 HUF 0.04%
Apple 457,697,701 HUF 4.02%
Applied Materials 16,680,409  HUF 0.15%
Arista Networks 10,800,487 HUF 0.09%
AT &T Inc 42,760,368 HUF 0.38%
Bank Of America 67,597,362 HUF 0.59%
Baxter Intl 17,895,125 HUF 0.16%
Becton Dickinson 18,601,355 HUF 0.16%
Berkshire Hathaway Inc. 117,213,067 HUF 1.03%
Biogen Idec 7,281,157 HUF 0.06%
BlackRock 26,819,642 HUF 0.24%
Blackstone Group 19,271,902 HUF 0.17%
Boeing 25,461,153 HUF 0.22%

#
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Booking Holdings
BorgWarner
Boston Scientific
Bristol-Myers

Bristol-Myers SQW RTS 03/31/19

British Am Tobacco ADR
Broadcom Lid.

Cabot Oil

Capital One Financials
Carlyle Group

Carrier Global
Caterpillar

Centene

CenturyLink

Cerner

CF Industries

Charles Schwab
Charter Communications
Chevron

Chipotle

Chubb

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New
Cloudera Inc.

CME Group Inc.

Coca Cola

Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgale

Comcast

Conoco
Constellation Brands Inc-A
Corning

Corteva

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
CSX Corp

Danaher

Deere

Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dollar Tree

Dow

Dowdupoint Inc.
DR Horton

Duke Energy

DXC Technology
EBAY

Edison International
Edwards Lifesciences
Eli Lilly

33,115,050
5,744,995
12,828,110
29,512,385
102,604
5,674,013
42,314,700
4,841,021
10,287,913
18,697 997
11,216,419
27,062,734
14,280,417
4,348,890
11,668,406
5,755,403
8,674,586
19,671,851
33,122,797
10,308,802
11,442,413
30,952,202
53,227 440
64,173,262
16,545,110
10,826,878
48,921,667
12,184,326
12,713,627
62,326,656
11,891,426
8,142,089
5,352,480
1,911,287
28,009,825
23,668,369
10,128,568
22,340,657
12,143,439
33,027,775
16,000,942
8,967,634
7,982,145
16,593,877
10,768,000
10,441,202
10,991,318
14,082,750
8,197,620
12,251,827
3,828,510
10,459,638
7,472,062
16,276,892
37,654,697

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.29%
0.05%
0.11%
0.26%
0.00%
0.05%
0.37%
0.04%
0.09%
0.16%
0.10%
0.24%
0.13%
0.04%
0.10%
0.05%
0.08%
0.17%
0.29%
0.09%
0.10%
0.27%
0.47%
0.56%
0.15%
0.09%
0.43%
0.11%
0.11%
0.55%
0.10%
0.07%
0.05%
0.02%
0.25%
0.21%
0.09%
0.20%
0.11%
0.29%
0.14%
0.08%
0.07%
0.15%
0.09%
0.09%
0.10%
0.12%
0.07%
0.11%
0.03%
0.09%
0.07%
0.14%
0.33%

e e e )

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

10



EOG Resources

Exxon Mobil

F5 Networks

Facebook

FedEx Corp.

Fidelity National Information Services
FirstEnergy Corp.

Flir Systems Inc

Ford

Fox
Freeport-McMoRan
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

Howmet Aerospace
Huntington Ingalls Industries
IBM US

Idexx Laboratories
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Intuit

Intuitive Surgical

IQvia Holdings
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
KeyCorp

Keysight Technologies IN
Kinder Morgan

KKR & Co.
KLA-Tencor Corp.
Kraft Heinz Co

L3Harris Technologies
Laboratory Corp

Lam Research

Lincoln National

Linde US

Lockheed Martin

Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta

Masco

Mastercard

McDonalds

3,707,336
44,125,845
10,463,504

162,453,715

7,720,060
25,238,727

2,730,657

6,516,644

6,534,486

3,463,649
19,343,268
17,701,246
20,874,672

9,286,553
17,324,194
21,564,622

5,620,104
17,116,339
10,988,344
18,280,206

5,285,574
55,289,334
44,273,930

4,243,327

5,069,393
26,202,174
18,580,168

3,874,648
44,443,426
17,141,317

7,392,370
22,590,439
36,490,532
10,655,598
93,597,034
10,390,502

113,356,606

4,879,678

7,855,656

6,097,367
14,448,128

9,623,685
12,367,797
12,646,572
12,105,526
14,043,421

8,976,109
31,342,933
31,667,056
23,864,627
13,628,009
12,666,198

8,983,692
84,911,743
31,903,754

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.03%
0.39%
0.09%
1.43%
0.07%
0.22%
0.02%
0.06%
0.06%
0.03%
0.17%
0.16%
0.18%
0.08%
0.15%
0.19%
0.05%
0.15%
0.10%
0.16%
0.05%
0.49%
0.39%
0.04%
0.04%
0.23%
0.16%
0.03%
0.39%
0.15%
0.06%
0.20%
0.32%
0.09%
0.82%
0.09%
0.99%
0.04%
0.07%
0.05%
0.13%
0.08%
0.11%
0.11%
0.11%
0.12%
0.08%
0.28%
0.28%
0.21%
0.12%
0.11%
0.08%
0.75%
0.28%

#
——
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McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Microchip Technology
Micron Technology
Microsaoft

Mondelez International
Morgan Stanley
Mosaic

MPC

National Oilwell
NetApp

Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Norfolk Southern Corp
Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Occidental Pet WTS
Occidental Petroleum
Oracle

OTIS Worldwide
PayPal

Pepsico

Pfizer

Philip Morris

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.

PNC Financial Services
Procter & Gamble
Progressive Corp
Prologis

Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Raytheon

Regeneron

Roper Technologies
Salesforce
Schlumberger

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

Stryker

SVB Financial Group
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc,

5,171,685
45,282,576
48,648,096
20,941,578

8,213,678
22,355,525

383,605,105
17,386,639
30,995,061

2,394,789
12,298,810

4,082,753

9,648,563
80,395,736
17,608,890
27,529,689

3,102,952
42,067,519
14,131,142
22,652,885

7,908,289
77,640,696

253,128

5,147,302
36,472,437
10,043,334

104,462,568
44,098,488
64,580,347
24,618,434
11,438,547

3,386,633
17,722,656
82,749,341
14,701,478
20,744,428

6,964,469
17,304,717
45,299,822
31,896,320
10,774,319
12,818,892
72,788,673

6,491,369

5,071,772
11,365,099
10,394,962
31,811,573
21,859,528
17,298,769

7,741,024
26,246,480
12,600,481
36,604,273
55,401,736

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.05%
0.40%
0.43%
0.18%
0.07%
0.20%
3.37%
0.15%
0.27%
0.02%
0.11%
0.04%
0.09%
0.71%
0.16%
0.24%
0.03%
0.37%
0.12%
0.20%
0.07%
0.68%
0.00%
0.05%
0.34%
0.09%
0.92%
0.39%
0.57%
0.22%
0.10%
0.03%
0.16%
0.73%
0.13%
0.18%
0.06%
0.15%
0.40%
0.28%
0.09%
0.11%
0.64%
0.06%
0.04%
0.10%
0.09%
0.28%
0.19%
0.15%
0.07%
0.23%
0.11%
0.32%
0.49%
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T-Mobile US

Trane Technologies
Truist Financial Corp
Twitter

Tyson Foods

Union Pacific

United Rentals
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Valero Energy
Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

Viacom CBS

Viatris Inc.

VISA INC,

Wabtec

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mart Stores
Walt Disney

Waste Management
Wells Fargo

Western Digital
Westrock

Whirlpool

Klinx

Zoetis

Kovetelések
Esedékesség Fizetés
Albemarle Corp

Altria

American Tower
Baxter Intl
Bristol-Myers

British Am Tobacco ADR
Carrier Global
Cerner

Chubb

Danaher

Deere

Digital Realty Trust
Edison International
General Electric
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Johnson Controls
Lam Research
McKesson

Medtronic

Merck NEW
Mondelez International
Nucor

Occidental Petroleum

28,069,297
14,028,553
24,229,196
32,204,088

6,227,610
30,958,150
6,896,076
78,208,654
25,037,712
13,854,002
4,205,414
64,638,630
24,597,322
8,254,193
5,539,817
4,079,089
97,562,329
4,353,350
6,522,294
32,148,333

107,751,370
17,533,832
26,922,974

7,411,847
12,944,081
2,683,525
12,647,018
13,533,597
5,497,036
5,497,036
34,059
260,844
152,917
46,444
198,161
99,922
30,331
27,803
37,690
22,748
38,419
113,235
66,980
16,429
122,460
45,496
57,985
32,858
10,616
224,209
328,583
79,618
51,183
2,528

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.25%
0.12%
0.21%
0.28%
0.05%
0.27%
0.06%
0.69%
0.22%
0.12%
0.04%
0.57%
0.22%
0.07%
0.05%
0.04%
0.86%
0.04%
0.06%
0.28%
0.95%
0.15%
0.24%
0.07%
0.11%
0.02%
0.11%
0.12%
0.05%
0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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Pepsico 258,443 HUF 0.00%
Philip Morris 9,099 HUF 0.00%
Philip Morris 346,127 HUF 0.00%
Pioneer Natural Resources Co. 13,802 HUF 0.00%
Schlumberger 37,170 HUF 0.00%
Simon Property 65,717 HUF 0.00%
Spider 2,356,191 HUF 0.02%
Stryker 47,771 HUF 0.00%
Thermo Fisher Scientific Inc. 22,243 HUF 0.00%
US Bancorp 106,158  HUF 0.00%
Viacom CBS 30,331 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 102,366 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -22,269,012 HUF  -0.19%
Dijak -22,269,012 HUF  -0.19%
Alapkezelési dij -16,387,406 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilénadoja -1,363,947 HUF -0.01%
Felugyeleti dij -949,803 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -1,363,948 HUF -0.01%
Kényvelési dij -533,404  HUF 0.00%
Kanyvvizsgaloi dij -587,999 HUF -0.01%
Letetkezelési dij -1,082,505 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkézérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2020.12.31-én:

3389597 712 db
271873157 db

A" sorozat;
.B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkozértéke 2020.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

2738312 Ft
0.025829 USD

A" sorozat:
.B" sorozat:

IV. Az Alap Gsszetétele

2019.12.31-re és 2020.12.31-re érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2019.12.31 2020.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 876,151,459 7.67% 948,889,850 B.31%
Aliampapirok 876,151,459 7.67%| 948,889,850 8.31%
Jelzaloglevelek 0 0.00% D 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7,821,212,863 68.49%| 9,720,252 871 85.12%
| Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,290,300,752 20.06%|  3.022,969,794 26.47%
Részvények 5,630,812,111 48.43%|  6,697,283,077 58,65%
Pénzplaci eszkézik 676,414,008 5.92% 744,915,568 6.52%
Deviza fedezeti ligy letek 0 0.00% 0 0.00%
Kévetelések 11,170,407 0.10% 5,497,036 0.05%
ESZKOZOK 9,384,948,737 82.18%| 11,419,555,325 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 18,217,313 22,269,012

NETTO ESZKOZERTEK ) 9,366,731,424 | 11,397,286,313

e e e e e e e e e e e e e pm
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2019 2020
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekhdl szarmazo jovedelem 288,890 675,124
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 454,608 942,180
1. Ertékpapirok kamatbevétel 8,035 3,833
2. Bankbetét kamala 1,376 546
3. Arfolyamnyereség 306,116 803,699
4. Oszlalékbevélel 134,826 134,102
5. Szarmazékos tgyletek pénziigyi nyeresége 4,255 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 165,718 267,056
Egyéb bevételek 13 40
Miikodési koltségek 140,840 203,538
1. Alapkezeldi dif 125,238 180,498
2. Letétkezelbi dif 8,273 11,923
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,789 3,566
5. Féforgalmazoi dij 3,578 5.157
6. Konyvvizsgalati dij 1,006 980
7. Bankkdllség 101 667
8. Igénybevelt szamviteli szolgaltatas 711 712
9. Forditas kollsege 0 0
10. Egyéb kollség 143 35
V. Egyéb raforditasok 4,250 7,520
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Netté jovedelem 143,813 464,106

Felosztott és ljra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevetele

Ujra befektetésre keriil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,920,586 4,189,463
1. Kibocsatoft befekietési jegyek névérteke 13,067,839 14,862,286
2. Viisszavasaroll befektetési jegyek névértéke -9,147,253 -10,672,823
Tokevaltozas 5,446,089 7,207,829
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 850,617 1,071,072
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2,067,179 3,144,358
3. Szarmazékos dgylelek értékelesi lartaléka 0 0
4. El6z6 év(ek) eredménye 2,384,480 2,528,293
5. Uzleti év eredménye 143,813 464,106

e ———————————————————
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2019.12.31 2020.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 9,384,946 11,419,553
Kovetelések 11,170 5,496
1. Egyéb kovetelések 11,170 5,496
2. Kovelelések ertékvesziése és annak visszalirasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozeate 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 8,697,362 10,669,141
1. Részesedési viszonyl megtestesitd értékpapirok 5,758,298 6,582,321
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 657,976 843,422
4. Allamkotvények 213,909 99,040
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 2,067,179 3,144,358
a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbdl, osztalékbol 1,068 3.948
b) E riekpapirok egyéb ertékkildnbozete 2,066,111 3,140,410
Pénzeszkbzik 676,414 744,916
1. Pénzeszkozok 676,414 744,916
2. Valuta, devizabetél értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KOLONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarél
Az egyes evek utolsd forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

Déatum Netto eszkdzarték Egy jegyre jutd netto eszkdzérték
= "A" sorozat "B" sorozat ~"A" sorozat "B" sorozat
2015.12.31 2,962,819,941 Ft 8,460,667 USD 1.629117 Ft 0.015962 USD
2016.12.30 2,726,872,209 Ft 2,846,245 USD 1.752589 Ft 0.016734 USD
2017.12.29 3,5691,659,687 Ft 2,730,366 USD 1.840491 Ft 0.019942 USD
2018.12.28 4,643,367,983 Ft 2,360,683 USD 1.827139 Ft 0.018238 USD|
2019.12.31 8,198,370,209 Ft 3,964,040 USD 2.369889 Ft 0.022554 USD
2020.12.31 9,309,158,334 Ft 7,022,222 USD 2.738312 Ft 0.025829 USD

VIl. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap targyidészakban nem kotétt szarmaztatott tigyletet.

VIIl. Az Alapkezel6 miikddésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezdk alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2020. marcius 17-én kelt H-EN-I1-201/2020 szamu hatarozatéval engedélyezte
Leonardo Meoli kinevezését a Tarsasag Igazgatosaganak tagjaként.

A Tarsasag részvenyesei kozgyllés tartasa nélkilli hatarozathozatala keretében 2020. Aprilis 8-an Leonardo
Meolit a Generali Alapkezelé Zrt. Igazgatésaganak tagjava valasztottak 2021. aprilis 02.napjaig, egydttal
elfogadtak Martin Vit lemondasat.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 2020. majus 4. napjan kelt 01-10-044465/234 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Martin Vil igazgalosagi tagként vald tériését Leonardo Meoli igazgatosagi
tagkent valo bejegyzését.

A Tarsasag lgazgatosaga: Horvath Gergely — elnik, Koz Anikod, Leonardo Meaoli.,
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 16




A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 2020. junius 9. napjan kelt 01-10-044465/236 szamu veégzésevel a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst & Young Koényvvizsgalo Korlatlan feleldsségli Tarsasag
konyvvizsgalé mandatumanak meghosszabbitasanak bejegyzeset. A kényvvizsgalatért személyében is felelos
személy valtozatlanul Farkas Zoltan.

2020. évben a Tarsasag fiiggd igynoki szerzédést kétott az alabbi szemelyekkel:

Név: Roar Biztositasi és Pénziigyi Kbzvetité Korlatolt Felelosségii Tarsasag
Székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 81.

Cégjegyzékszam: 01-09-881585

Szerztdés hatalyba lépése: 2020. januar 8.

Név: Leone Gruppo Korlatolt Felelésségli Tarsasag

Székhely: 1141 Budapest, Szuglo utca 82

Cégjegyzékszam: 01-09-345601

Szerztdés hatalyba lépése: 2020. februar 6., szerzédés megszint: 2020. oktober 6.
Név: Guba Ferenc Istvan

Lakcim: 2131 Gad, Ibolya utca 7.

Torzsszam: 14875

Szerztddés hatalyba lépése: 2020. marcius 4.
Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyesuilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat.
Az Alap befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményet jobban kovetd, és
hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap magyar, illetve kiilféldi fizetbeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly modon, hogy

azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index.
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele id6beli korlatozas néelkl
eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa
Allampapirpiac

2020. |. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) 2020. elsé negyedévben 71 bazispontrél 79
bazispontra emelkedett. Az allampapir-piaci hozamgorbe egészén a hozamok emelkedése volt medfigyelhetd. A
hozamgorbe rovid szakaszara az egész idészakban fokozatos emelkedés volt a jellemzo, mig a hosszabb
futamiddkon az idészak masodik felében emelkedtek a hozamok. A hazai hozamgorbe hosszi szakaszanak
feliebb tolédasa mogott a kedvezétlen globalis befektet6i hangulat allhatott, mig a révid hozamok az év eleji
magas inflaciés adatok utan felerbsédott piaci kamatemelési varakozasok kévetkeztében emelkedtek (a rovid
bankkozi kamatok emelkedésével parhuzamosan zajlott le ez a folyamat). Az 1-2 éves hozamok megkozelitbleg
20 bazisponttal, a 3-5 éves hozamok 10 bazisponttal, a 7-10 éves hozamok koriilbell 3-5 bazisponttal keriiltek
feljebb.

2020. II. negyedév

A globalis kockazatvallalasi kedv javulasanak, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkoztaranak
Atalakitasanak eredményeként a hazai allampapir-hozamok esetében jelentds csokkenést figyelhettiink meg a
masodik negyedévben, mikézben a hozamgérbe laposabba valt. A rovid, éven belili hozamok 45-50 bazisponttal
keriiltek lejiebb, mig a gérbe hosszl végén 55-70 pontos hozamesés ment vegbe, amelyben fontos szerepe volt
tébbek kézott az MNB majusban elindult allampapir-vasarlasi programjanak is.

#
e
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2020. lll. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a harmadik negyedev vegére a masaodik negyedéy
végi 74 bazispontrél 64 bazispontra csdkkent, amihez az orszagspecifikus tényezd (hazank javuld piaci
megitélése) nagyobb mértékben jarult hozza, mint a nemzetkézi hatasok.

A harmadik negyedévben altalanos emelkedés ment vége a hazai masodpiaci referenciahozamokban. A révid
lejarati allamkotvenyek hozamai elssorban az MNB likviditassziikité intézkedései miatt emelkedtek jelentts
mértékben szeptemberben: az éven belilli hozamok Gsszességében a negyedév soran atlagosan 30-50
bazisponttal keriltek feljebb. Ek6zben a hosszabb lejaratu kétvényhozamokat a nemzetkézi kérnyezet, az elszallé
koltségvetesi hiany miatt megnovekedett kibocsatas, illetve a vartnal magasabb hazai inflacios adatok toltak
feljebb: a 3 és a 10 éves referenciahozam kdzel 30, az 5 éves hozam 50 bazisponttal emelkedelt meg a negyedév
folyaman.

2020. IV. negyedév

Hazank hitelkockazati felara (az 5 éves CDS-felar alapjan) a negyedig negyedév vegére tovabb meérséklédott, a
harmadik negyedév végi 64 bazispontrdl 60 bazispontra csékkent, mig 2019 ev végéhez hasonlitva 71
bazispontrdl 15%-kal siillyedt.

A harmadik negyedévi hozamemelkedést kévetéen konszolidalodott a kétvénypiac, a IV. negyedevben jelentts
hozamesokkenésen ment keresztil a hozamgorbe futamid6tél fiiggetienil. Mind a nemzetkézi befektetdi
kedvnek, mind a hatalmas likviditasnak, mind a jegybanki eszkdzvasarlasi Jelenlétnek, valamint a kiifoldi
befektetok vasarlasainak koszonhetben mérséklddtek a hozamok. A globalis j6 befektetdi hangulat a lezajloft
amerikai elnokvalasztas altal generalt bizonytalansag megsziinésének, a virus elleni vakcina fejlesztésekkel
kapcsolatos pozitiv hireknek volt betudhaté. A 3 éves futamideji allampapirok hozamai 70 bazisponttal
csokkentek a likviditasnak koszonhetden, igy 0,7% hozamon zartak az évet, mig a 10 éves 35 bazisponttal, a 15
éves 59 bazisponttal mérséklodott a pozitiv befektetti kedvnek kdszénhetben. Az éven beliili papirok hozamai
elvaltak a BUBOR-tdl, az év végi nagy likviditas tovabb csokkentette az egyébként sem magas hozamszintet, igy
a 3 hdonapos diszkont kincstarjegyek 0,28Y%-on zartak az évet.

Forint arfolyam

2020. . negyedév

A koronavirus jarvany terjedése miatt februar masodik felété! kibontakozo piaci panikhangulatban megitotték a
feltorekvd piaci devizak tébbseégeét, ez aldl pedig a forint sem jelentett kivételt. A magyar deviza az amerikai
dollarral és az euréval szemben is torténelmi mélypontra gyengiilt az elsé negyedévben: az euré-forint jegyzés
360, a dollar-forint pedig 336 felett is jart marcius folyaman.

Az euroval szemben a negyedév soran dsszességében 9%-ot, a dollar ellenében pedig mintegy 11%-ot gyengiilt
a forint.

2020. I. negyedév

A forint koronavirus-panikkal dsszefiiggésbe hozhaté marciusi mélyrepiilését kévetden aprilisban stabilizalodott
az arfolyam, egyrészt a Magyar Nemzeti Bank &ltal végrehajtott kamatemelésnek, masrészt a javulé nemzetkozi
t6kepiaci hangulatnak koszonheten. A forint a negyedév folyaman osszességében 1,7%-ot erésodott az euréval
szemben, ezzel pedig 355 alatt zart az euré-forint kurzus.

Az amerikai dollar ellenében még nagyobb, mintegy 3,5%-os felértékelédést mutatott a forint a masodik
negyedevben, a jlnius végi zard arfolyam valamivel 315 felett alakult.

2020. lll. negyedév

A juliusi erbsodést kovetden augusztustdl gyors gyengiilésbe kezdett a forint az euréval szemben, elsésorban az
inflacios varakozasokat meghalado itemii emelkedése miatt. Az MNB eleinte halogatta a szigoritast, aztan
szeptember vegén lépett egy kamatemeléssel, ami meg is allitotta a forint gyenglilését. Az eurdval szemben
osszessegeben a negyedév folyaman mintegy 2,5%-kal értékelodott le a hazai fizetbeszkoz. Mindekézben a
dollarral szemben (a dollar altalanos gyengélkedésének kiszonhetden) erésédni tudolt a forint, Gsszesen tobb
mint 3%-ot.

2020. IV. negyedév

Negyedik negyedévben 353 és 369 savban ingadozott a forint az eurdval szemben, az évet 365,13 arfolyamon
zarta, amely 0,1%-0s leériékelGdést jelentett az elézd negyedévhez képest. Eves szinten 10,5%-o0s
forintgyenguilést |athattunk 2020-ban, amely a koronavirus-jarvany ckozta bizonytalansagnak, a jegybanki
szigoritas elmaradasanak, a valsagbdl vald kilabalast segité laza monetéris politika fenntartasanak tudhato be.

ﬁ
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Alapkamat

A fiskdlis dontéshozok mellett a Magyar Nemzeti Bank is teljesen Uj helyzetben talalta magat a koronavirus
kévetkeztében. A globalis jegybankok kamatcsokkentésekkel, illetve mennyiségi lazitasi programokkal reagaltak
a gazdasagi sokkhatasra, a magyar jegybank azonban masik eszkozt vetett be. Marciusi kamatdonté Glésen a
kamatokon nem valtoztatott, a pénziigyi piaci fesziiltségek enyhitése érdekében azonban likviditasbovitt
intézkedésekrdl dontott. Egyrészt az alultartalékolasra vonatkozé szankcio felfiiggesztéseével felmentést adott a
bankoknak a kotelezbtartalék-teljesités aldl, masrészt hosszl lejaratl, azaz 3, 6 és 12 honapos, illetve 3 es 5
éves futamideji fedezett, fix kamatozasu hiteleszkdzt vezetett be gyakorlatilag korlatlan keretdsszeggel. Nagy
Marton alelnék a marciusi lést kovetden tartott online elfadasaban elmondta, hogy a likviditasbovitd
lépéssorozatnak nincs még vége, tovabbi valsagkezeld lépések jonnek, ,az MNB kész minden rendelkezésre allo
eszkozt alkalmazni”.

A Magyar Nemzeti Bank a koronavirus-valsagra reagalva teljesen atalakitotta monetaris politikai eszkéztarat
marcius-aprilisban. Az alapkamat szintjén (0,9%-on) bevezetett egy egyhetes betéti eszkozt (ami gyakorlatilag
kamatemelést jelentett az eddig érvényben lév6 -0,05%-0s O/N betéti kamathoz képest), illetve 0,9%-rol 1,85%-
ra emelte az O/N és egyhetes hitelkamatokat, szimmetrikussa téve ezzel a kamatfolyosot. Ezzel parhuzamosan
azonban tobb likviditasbovité intézkedést is bejelentett a jegybank, koztik a hosszabb lejaratt magyar
allampapirokra fokuszalé allampapir-vasarlasi programot, melynek célja a hosszl hozamok leszoritasa, ezaltal a
pénziigyi kondiciok lazitasa volt. A rovid kamatok emelésére a forint elleni spekulacié megallitasa, a talzott
gyenglilés megakadalyozasa érdekében volt szilkség, ami el is érte a céljat, hiszen aprilisban jelentds mértékben
er6sodott a hazai fizetbeszkoz. A masodik negyedév végén jott még egy csavar az MNB monetaris politikajaban,
a jegybank ugyanis varatlanul 15 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. Az indoklas szerint erre azért volt
sziikség, mert a koronavirus erés dezinflacios hatast fog kifejteni a magyar gazdasagra, mikézben a GDP-
novekedeés lteme a korabban vartnal mérsékeltebb lehet, ezért sziilkség van a lazabb monetaris kondicidkra.

Az alapkamat és az egyhetes betéti eszkoz kamatanak alakitasaval az MNB célja az inflaciés kilatasokkal
kapcsolatban felmerlilt kockazatok kezelése és a gazdasagi névekedés helyreallitasanak tamogatasa. A jarvany
elleni gazdasagi védekezés masodik szakaszaban az arstabilitas biztositasaval parhuzamosan a gazdasagi
novekedés helyredllitasa kerlilt fokuszba. Ezzel 6sszhangban a Monetaris Tanécs janiusban és jlliusban 15-15
bazisponttal mérsékelte a jegybanki alapkamatot 0,6%-ra. Az MNB az egyhetes betéti ratat az alapkamat
csokkentésével Gsszhangban 0,60%-ra csokkentette, majd szeptemberben 0,75%-ra madositotta, melynek
kovetkeztében az alapkamat és az egyhetes betéti eszkoz kamata kozott eltérés keletkezett. A kamatfolyoso
szimmetrikussaga, valamint az egyhetes jegybanki betéti eszkoz aktiv menedzselése nagyobb rugalmassagot
biztositott a Jegybank szamara céljai elérésében.

Részvénypiacok

2020. I. negyedév

A globalisan meghatarozé gazdasagok tovabb lassuld iitemben béviiltek 2019. negyedik negyedévében. igy a
vilAggazdasag bévillése a 2008-2009-es gazdasagi vilagvalsag ota a legalacsonyabb értéket produkalta. A
koronavirus hatasara raadasul még sokkal rosszabbra fordult a helyzet, a bizalmi indikatorok vilagszerte a
gyarleallasok és a karantén-intézkedések hatasara historikus mélypontjukra estek marciusban.

A globalis pénz- és tdkepiacokon azt kovetben kezdddott el az igazi panik, miutan az Egészsegiigyi
vilagszovetseg (WHO) februar 21-én kijelentette, hogy egyre nagyobb a kockazata a koronavirus jarvany
vilagjarvannya valasanak. Korabban a piacok egy enyhébb lefolyast, nagyrészt Kinara korlatozodo lokalis
jarvanyt araztak, ez azonban februar masodik felében megvaltozott. A részvények koziil elsdsorban azokat a
szektorokat biintették a piaci szerepltk (légitarsasagok, olajcégek, turizmushoz kapcsolt vallalatok, nyersanyagok
kitermeléséhez és feldolgozasahoz kapcsolddd cégek), amelyeknek leginkabb arthat a virus vilagjarvannya
valasa, illetve a terjedés megfékezésére tett korlatozd intézkedések, valamint az ezekkel jaro drasztikus
keresletcsokkenés. Emellett alulteljesitok wvoltak a bankpapirok is, ami a fejlett piaci hozamgorbék
ellaposodasanak (a hosszd hozamok meredeken csokkentek a panikszer( kotvenyvetelek kovetkezteben) banki
jovedelmeztségre gyakorolt negativ hatésaval volt magyarazhaté. A koronavirus mellett az is borzolta a
kedélyeket a tbzsdéken, hogy marcius elején egy sikertelen termelés-csokkentési megallapodast kovetben
Szald-Arabia olajar-habor(t inditott Olaszorszag ellen, ami az olaj és az olajvallalatok arfolyamat is a mélybe
I6kte.

A nagy jegybankok és a vilag vezetd gazdasagainak kormanyai egyarant a 2008-as valsag ota nem latott mértéki
gazdasagi élénkitésbe fogtak. A Fed rendkiviili (lések soran lazitott konvenciondlis és nemkonvencionalis
monetaris politikai eszkézein, tébbek kozétt 150 bazispontos kamatcstkkentést hajtott végre az iranyadé ratan.
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A bankko6zi likviditas biztositasa érdekeben megndvelle az 1 napos és 2 hetes repo ligyletek volumenet, bevezetle
a 30 és 90 napos repo lgyleteket es lazitolt a tartalékolasi szabalyain. A pénzpiacok stabil miikddésének
szavalolasa érdekében (jrainditotta és kibbvitette az eszkdzvasarlasi programjait, valamint swap
megallapodasokat kotott szamos jegybankkal az elmult negyedév soran. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
valtozatlanul hagyta mind iranyadd ratait, mind eldretekintd iranymutatasat, ugyanakkor jelentés lazitd és
likviditasnyujto 1épéseket jelentett be. A Bank of England dontéshozdi mindekozben 65 bazisponttal meérsékelték
az alapkamatot, tébb ¢j hitelprogramot inditottak a kis- és kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében és
kibdvitették a kotvényvasarlasi programot.

A bejelentett fiskalis és monetaris élénkitések marcius kozepére megallitottak a piacok meredek esését, azonban
igy is rég nem latott vérengzés sopdrt végig a piacokon. Az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex az
els6 negyedévben mintegy 21%-ot veszitett értékébdl, Az amerikai részvényindexek kozll az ipari- és
olajvallalatok nagy sulya miatt a Dow Jones szenvedte el a legnagyobb esést, kizel 23%-ot. Az S&P 500 tobb
mint 19,5%-kal keriilt lejjebb, mig a Nasdaq kozel 14%-0s minuszban fejezte be az elst negyedével. A Nasdag
feliilteljesitése a technologiai szektor vallalatainak nagyobb valsagallésaganak volt betudhaté, ezek ugyanis a
piaci atiagnail joval kisebbet estek.

Az europai borzék még amerikai tarsaiknal is gyengébben teljesitettek az év els6 harom hénapjaban. Az
asszeuropai Eurostoxx50 index 27 5%-ot zuhant. A brit tozsde tobb mint 24, 5%-0s, a német kozel 26%-0s, a
francia mintegy 27%-os, az olasz tébb mint 28%-0s, a spanyol pedig majdnem 30%-0s mélyrepiilésen ment
keresztiil. Az eurdpai bankindex még ennél is nagyobbat, tobb mint 45%-ot esett.

A feltorekvé borzéket sem kerlilte el a panik, a feltérekvé piacokat tomoritd MXEF index szintén jelentds, dollarban
szamolva 23%-0s értékveszteséget szenvedett el. Erdemes megemliteni, hogy a kinai részvénypiac a maga 11%-
os esésével fellilteljesité volt, amiben szerepet jatszhatott tobbek kozdtt az is, hogy a vilag tobbi orszagaval
ellentétben ugy tinik, Kina marcius végére mar tllesett a virus okozta nehézségek csicsan, és lassan ugyan, de
normalizalodni kezdett a gazdasagi élet.

A magyar tdzsdeindexrdl ez nem volt elmondhatd, a BUX ugyanis a nagyobb vesztesek kozé tartozotl, hiszen
harom honap alatt 6sszessegében kozel 36%-ot zuhant. A blue chipek koziil az OTP-nek ment a legrosszabbul,
a bank részvényei mintegy 38%-kal kerlltek lejjebb. Az olajar zuhanasa miatt a MOL is szenvedett, tobb mint
34,5%-ot estek az olajcég részvényei. A Magyar Telekom 18%-0s esésével a jobban teljesitd papirok kozé
tartozott, mig a Richter messze feliilteljesitd volt a maga ,mindossze" 6%-o0s részvényaresésével.

2020. 1l. negyedév

A gazdasagi teljesitmény alakulasat a koronavirus és annak megfékezésére hozott intézkedések hataroztak meg.
A nagy gazdasagok gazdasagi teljesitményei 2020. elst negyedéveében mar jellemzden mérséklodiek. A
jarvanygérbék laposodasaval parhuzamosan a masodik negyedév kozepétdl kezdve az eurdpai gazdasagok
fokozatos ljrainditasa megkezdédott, ugyanakkor bizonyos feltérekv gazdasagok (Brazilia, India) jelentették a
koronavirus terjedésének (j gocpontjait, emellett az Egyesiilt Allamok fertézési gorbéje tovabbra sem enyhiilt
érdemben.

Az elst negyedéves valsagkezelési lépéseken tul a masodik negyedévben UGjabb monetaris tamogato
intézkedéseket jelentettek be a vilag nagy jegybankjai. Az amerikai Federal Reserve aprilisban a
kozépvallalkozasok tamogatasa érdekében U hitelprogramot inditott 600 milliard dollaros keretdsszeggel,
juniusban pedig bejelentette, hogy elkezdi a vallalati kétvények vasarlasat. Ezen, illetve a marcius folyaman
meghozott intézkedések hatasara a Fed mérlege marcius eleje 6ta megkdzelitbleg 3000 milliard dollarral
emelkedett, és a jegybanki dontéshozok jelezték, hogy amig a gazdasag teljesen talpra nem all, addig maradni
fog a kivételesen erds monetaris tamogatas.

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) is valtozatlanul hagyta az iranyadd ratakat és tovabbi likviditasnyuijto
intezkedéseket vezetett be. Az EKB a jarvany hatasainak ellensulyozasara inditott eszkozvasarlasi programjat
1350 milliard eurdra bovitette, valamint meghosszabbitotta a program idétartamat is. A Bank of England janiusban
200 milliard fonttal bévitette eszkodzvasarlasi programjat, amelynek soran allamkétvényeket és vallalati
kotvényeket vasarol.

Hiaba romlottak jelentds mértékben a makrogazdasagi indikatorok a masodik negyedév elején, az oriasi méretl
jegybanki stimulusnak, illetve a kormanyok példatlan Gsszegii koltségvetési tamogatasanak koszdénhetben
szamottevten javult a globalis pénzpiaci hangulat, a volatilitas mérséklédott, a részvénypiacok pedig nagyot
emelkedtek: az MSCI| World fejlett piaci globalis részvényindex 19,6%-kal ker(lt feljebb a masodik negyedévben.
A piaci optimizmust a negyedév vége felé az esetenként varakozasokat feliilmulé makrogazdaséagi adatok, illetve
egy-egy sikeresnek igerkezo koronavirus-gyogyszer is fltotte. Mindezt annak ellenére, hogy a gazdasagok
fokozatos Ujranyitasaval parhuzamosan sok orszagban, kéztilk az Egyesiilt Alamokban, Gjra romlani kezdett a
jarvanyhelyzet a nyar bekdszontével.
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A harom f6 amerikai részvényindex kozul a tovabbra is alulteljesité olaj- és ipari vallalatok nagy sulya miatt a Dow
Jones produkalta a leggyengébb teljesitmény, igaz, ez is 18,5%-0s negyedéves emelkedést jelentett. Az S&P
500 mindek6zben 20,5%-of, a technologiai szektor szarnyalasa kovetkeztében pedig a Nasdaq 31%-of
emelkedett a masodik negyedévben. A Nasdag-nak tébb olyan nagy komponense is volt, amely 40% feletti pluszt
tudott felmutatni: ilyen volt az Amazon (+41,5%), az Apple (+43,8%), az Nvidia (+44,2%), vagy éppen az
elképeszitt ralizd Tesla (+106%) is. Az elsé negyedéves panikot kovetben tehat a masodik negyedeves
felpattanasban is jobban teljesitett a technologiai szektor, amely ismételten ravilagitott arra, hogy a befekletdk
szerint egy sokkal valsagallobb iparagrol van szd, amely hosszi tavon profitalhat a kialakult 0j helyzetbdl.

A hagyomanyos, kevésbé vélsagalldo agazatok nagyobb indexslUlya miatt az europai reszvenypiacok
alulteljesitették észak-amerikai tarsaikat, ugyanakkor igy is szép, 17,8%-os emelkedést konyvelhetett el az
dsszeuropai EuroStoxx 50 index. A német DAX fellilteljesité volt a maga +23,9%-os erdsddésével, 6t kovette az
olasz (+15%), a francia (+13,5%), a brit (+9,6%) és a spanyol birze (+8%).

Altalanossagaban véve a feltérekvd részvénypiacokon is j6 hangulat uralkodott a masodik negyedévben, az
atfogd MXEF index ugyanis 18,1%-0s pluszban zarta a negyedévet. Kiemelkedett a nagyobb feltérekvé bérzek
kdziil a brazil (+30,2%), illetve az indiai (+49,5%) is, mig a Hong Kong-i részvénypiac mindossze 5,1%-os
erdsddést tudott felmutatni, elsésorban a varosallamban dulé politikai harcok miatt. A magyar BUX index 8,1%-
ot er6sodott a masodik negyedévben, ami elmaradt mind a régiés, mind a nyugat-eurépai és amerikai
részvénypiacok tobbségének teljesitményétél. A hazai borzét elsésorban a MOL részvényeinek 3,7%-0s esése
hiizta le, mikdzben a Richter 6,5%-o0s, a Magyar Telekom 10%-o0s, az OTP pedig 16%-o0s arfolyamemelkedést
konyvelhetett el.

2020. 1ll. negyedév

A harmadik negyedév folyaman kozzétett masodik negyedéves GDP-adatokbol kideriilt, hogy a vilag vezetd
gazdasagainak tobbsége térténelmi mértékii visszaesést szenvedett el. Kivételt képezett ez aldl Kina, ahol a
jarvany eltéré idébeli lefutasa kovetkeztében a masodik negyedévben mar 3,2 szazalékkal emelkedett a GDP
éves dsszevetésben. A harmadik negyedévre vonatkozd makrogazdasagi adatokban ugyanakkor mar latszodott,
hogy az orszagok fokozatos (jranyitasaval parhuzamosan a gazdasagok is gyorsan elkezdtek talpra allni.

Mindazondltal a vilaggazdasag masodik féléves teljesitményére vonatkozd varakozasok, valamint az egyes
gazdasagok kilabalasi mintazataira utald jelek meglehetésen bizonytalanok voltak, és a jarvany masodik
hullamanak lefutasatol, valamint az arra adott kormanyzati reakcioktol valtak fuggove.

A Bloomberg Economics altal a nagy eur6pai gazdasagokra kialakitott valos idejii aktivitasi indikator mintazata a
V alaki fellendiilés elméletével szemben ,madarszarny”’, vagy ,pipa” alakd elnyuijtott kilabalas forgatokanyveét
valoszinisitette. A makroadatok azt mutattdk, hogy a lezarasok feloldasaval a gazdasagok novekedésnek
indultak, azonban a kezdeti dinamika lassult, és a valsag el6tt latottnal 10-20 szazalékkal alacsonyabb szintre allt
be a német, a francia, az olasz és a spanyol gazdasag kibocsatasa.

A javuld makrogazdasagi kornyezet, a koronavirus elleni véddoltas kifejlesztésében tortént jelentds elérehaladas,
valamint a példatlan mértéki fiskalis €s monetaris tamogatasnak készénhetben a részvenypiacok folytattak a
dinamikus emelkedést a harmadik negyedévben.

A legdinamikusabb emelkedést a vezetd amerikai részvényindexek tudtak felmutatni, a Dow Jones 8,2-kal, az
S&P 500 8,9%-kal, a technologiai szektor felllteljesitésének készénhetben pedig a Nasdag 11,2%-kal kertilt
feliebb a negyedév folyaman. Mindezt (igy, hogy szeptember elején egy jelentés (tébb mint 10%-os) korrekcio
bontakozott ki a részvénypiacokon, amelynek elsédleges kivaltoja a nagy amerikai techcégek rovid tavon talvetté
valasa volt, vagyis egy technikai jellegl korrekcio ment végbe.

A nyugat-eurdpai borzék alulteljesitették észak-amerikai térsaikat, a legnagyobb eurddvezeti tdzsdei vallalatok
részvényeit tomorité EuroStoxx 50 index értéke Gsszességében 0,7%-kal csokkent. Az eurépai bankszektor
részvényei kiillbndsen rosszul teljesitettek, az eur6ovezeti bankszektor referencia indexe 13,2%-ot esett. A DAX
index ennek ellenére — a bankrészvények relative alacsonyabb indexstlyanak készénhetéen — egyeddliként a
nyugat-europai borzék kozil 3,7%-os emelkedéssel zarta a negyedévet, az olasz tézsde ekozben 1,4%-kal, a
francia 2%-kal, a brit 4%-kal, a spanyol pedig 6,6%-kal kerillt lejjebb. Az esés egyrészt az USA-bdl kiindult
részvénypiaci korrekcioval, masrészt a novekvod eurépai koronavirus-esetszamokkal volt magyarazhato.

Altalanossagaban véve a feltérekvé részvénypiacokon is jo hangulat uralkodott a harmadik negyedévben, amiben
az amerikai dollér jelentds gyenglilése is szerepet jatszott. Az atfogé feltérekvd piaci MXEF részvényindex 9,7%-
os pluszban zarta a negyedévet. A kozép-kelet-eurdpai régio — elsbsorban a rosszul teljesité bankrészvények
magasabb részvénypiaci sllya miatt — gyengélkedett, am még ebbdl a sorbdl is lefelé l6gott ki a hazai BUX index
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a maga 8,1%-os esésével. A magyar tézsdeindexet részben a Mol (-9%), de legféképp az OTP (-15,3%) hizta
lefele. Az OTP kiemelkedten rossz teljesitménye az eurdpai bankszektor gyengélkedésével allt szoros
osszefiiggésben.

2020. IV. negyedév
A reszvenypiacok emelkedése a harmadik negyedévhez hasonloan folytatodott az év utolsé negyedévében is.

Az Egyesiilt Allamokban a vezet6 részvényindexek mindegyike jelentés emelkedést konyvelhetett el, killonosen
novemberben. A vakcinahireken kiviil Joe Biden elndkke valasztasa, valamint a december végén bejelentett 900
milliard dollaros gazdasagi élénkitd csomag is flitdtte a piaci optimizmust. A részvénypiac elkezdte arazni a
demokratak jelentds infrastruktira fejlesztési programjat is, a negyedév soran a ciklikus részvények jelenttisen
felllteljesitették a defenziveket.

Az europai reszvények szintén hatalmas emelkedéssel zartak a negyedik negyedévet. A pozitiv vakcinahirek
hatasara azok a szektorok — az energia illetve a pénziigyi — teljesitettek feliil, amelyeket legstlyosabban érintett
a Jarvany. A pozitiv hangulathoz hozzajarult, hogy a magyar és a lengyel vétot elharitva az EU vezetbi elfogadtak
a merfoldkének szamitd 1800 milliard eurds koltsegvetési csomagot, illetve a 750 milliard eurds koronavirus
helyreallitasi alapot,

A globalis részvények koziil kiilon kiemelkednek a feltorekvd piacok. A felorekvd piaci MSCI Emeging Markets
Index (MXEF Index) a vakcinahireknek illetve a gyengllé dollarnak készénhetéen 19,6%-0s hozamot ért el,
amivel az elmilt evtized legerdsebb negyedevét produkalta. A nyersanyagexportald feltérekvd orszagokat, mint
Oroszorszag és Brazilia, a novekvd nyersaganyarak kiilon is tamogattak, aminek kosztnhetten a nagyobb
feltorekvt piacok kozll Brazilia teljesitett a legjobban, 25%-ot meghaladd emelkedést felmutatva. A pozitiv
feltorekvt piaci hangulatbol a kelet-kGzép-eurdpai régio sem maradt ki, a régio indexeinek mindegyike 15% feletti
mertékben emelkedett. A magyar t6zsdeindex a régidban is kiemelkedett 27%-os teljesitményével, a BUX-ot
legftkeppen az OTP (+43%) és a Mol (+30%) huzta felfelé, mig a Richter (+14%) és a Magyar Telekom (+5%)
relativ lemaradok voltak.

Az Alap ,A" sorozata 15,55%-0s, ,B" sorozata 14,52%-0s hozamot ért el 2020. évben, a benchmark hozam az
A" sorozat esetében 15,51%, a ,B" sorozat esetéhen 14,58% volt,

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2020. februar 1-jén megsziint a forgalmazasi szerzédés az Equilor Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 iligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Régzitett Viltozo Kedvezményezettek Kifizetett
| javadalmazas javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai Gsszesen 184 792 084 Ft 42 525 853 Ft 20 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tovekenységiik soran hatast 121 719 470 Ft 31 393 350 Ft 12 0Ft
|gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkbzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidoszakban nem tartaimazott illikvid eszkozoket.
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Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas

Az Alap mindkét sorozatanak varhato hozam-kockazat profilja a 6-os (nagyon magas kockazatl) besorolasnak
felel meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. A Generali
Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19+
231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket
miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és szlikség esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modijai

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 europai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket.

Xlil. Mellékletek

1. szama melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoldjanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szami melléklet: Az Alap 2020. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Budapest, 2021. aprilis 26.
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Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikal Részvény Alap

1111-234
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamaolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap}: 2020.12.31
Sajat toke: 11 397 286 313

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

|I. Ktelezettségek Osszeg/Erték
|71, Hitelallomany (Gsszes): Hitelezd Futamido 0 0,000%
0 0,000%
0,000%
Ii2. Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 22 269 012 0,195%
Alapkezeloi dij: NE*1.75% 16 387 406 0,144%
Feliigyeleti dij; (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 949 803 0.008%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 0.889 1 363 948 0,012%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF | év 533 404 0,005%
Kénywvizsgaldi dij: 980,000.- / év* 587 999 0,005%
Egyéb dij: Kilénadd 0,05% 1363 947 0,012%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% f év 1 082 505 0,009%
0,000%
0,000%
I3 Egyéb kotelezetiségek (bsszes): 0 0,000%
|Ertékpapir vételbol szarmazd kolelezellségek: 0,000%
|Eayéb kotelezeliségek: 0,000%
0,000%
||Kéitelez. Gssz.: 22269012 0,195%

Il. Eszkdzok OsszegiErték
II11. Foly6szamla, készpénz (0sszes): Névéridken 744 915 568 6,536%
MAGYAR FORINT HUF 496 098 BOG 4,353%
USA DOLLAR usD 248 B16 762 2,183%
0,000%
| 0,000%
Ii2. Egyéb kévetelés (Gsszes): 5 497 036 0,048%
I 0,000%
Erlékpapir eladasbol szarmazo kovelelések: 0 0,000%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,000%
Oszialék Albemarie Corp uso 34 059 0,000%
Oszlalék Allria usD 260 844 0,002%
Osztalék American Tower UsD 152 917 0,001%
Osztalék Baxter Intl usD 46 444 0,000%
Oszlalék Bristol-Myers usp 198 161 0,002%
Osztalék British Am Tobacco ADR UsD 899 922 0,001%
Osztalék Carrier Global usp 30 331 0,000%
Osztalék Cerner usp 27 803 0,000%
Osztalék Chubb usp 37 690 0,000%
Oszlalék Danaher usoD 22 748 0,000%
Osiztalék Deere usp 38 419 0,000%
Oszlalék Digital Realty Trusl Usb 113 238 0,001%
Oszlalék Edison International usD 66 980 0,001%
Osztalék General Electric UsbD 16 429 0,000%
Osztalék Hewlett-Packard Enterpris UsD 45 496 0,000%
Oszialék Hewlett-Packard usD 122 460 0.001%|
Osztalék Johnson Conlrols UsD 57 985 0.001%|
Osztalék Lam Research usD 32 858 0,000%
Osztalék McKesson usD 10616 0,000%
Osztalék Medtronic uso 224 209 0,002%
Osztalék Merck NEW usD 328 583 0,003%
Osztalék Mondelez International uspD 79618 0,001%
Oszlalék MNucor UsD 51183 0,000%
Oszlalék Occidental Petroleum usD 2 528 0,000%
Osztalék Pepsico usD 258 443 0,002%
Osztalék Philip Marris Usp 9099 0,000%
Osztalék Philip Morris UsD 346 127 0,003%
Oszlalék |Pioneer Natural Resources Co. usp 13 802 0,000%




Oszlalék Schlumberger Usp 37 170 0,000%
Oszlalék Simon Properly UsD 65 717 0,001%
Osztalék Spider usD 2 356 191 0,021%




Oszlalek Stryker uso 47 771 0,000%
Oszlalék Thermo Fisher Scientific Inc. usD 22 243 0,000%
Oszlalék US Bancorp usD 106 158 0,001%
Osztalék Viacom CBS usp 30 331 0,000%
Oszialék Wal-Mar Stores usp 102 366 0,001%
Egyéb kovelelés: 0,000%
11/3. Lekotbtt bankbetétek Bank Futamido 0 0,000%
/3.1, Max 3 ha lekotési (0sszes): 0 0,000%

0,000%

0,000%
[I13.2, 3 hdnapnal hosszabb lekbtésl (6sszes): [1] 0,000%

0,000%

0,000%




/4. Ertékpapirok. Devizanem 10 669 142 721 93,611%
174.1. Allampapirok (Gsszes): | 948 B89 B50 B,326%
1F4.1.1, Kolvények (0sszes): 100 016 200 0,878%
20238 MAK HUF 100 000 000 100 016 200 0,878%

0,000%

1WA.1.2. Kincstarjiegyek (bsszes), B4E 873 650 7,448%
21/04/21 DKJ HUF 600 000 000 588 481 800 5,260%|

21/08/25 DIKJ HUF 50 000 000 49 893 250 0,438%

2110020 DIKJ HUF 200 000 000 1599 488 600 1,750%

0,000%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,000%
0,000%

0.000%,

I4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,000%
0,000%|

0,000%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt meglestesito ep.. | 0 0,000%
/4.2.1. Tozsdére bavezetell (osszes), 0 0,000%
0,000%

0,000%

1174.2.3. Kuiféldi kdlvények (sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

IW4.2.2, Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

1/4.3. Részvények (0ssz0s); 6 697 283 077 58, 7620
1114.3.1. Tazsdére bevezelell (6sszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

1/4.3.2. Kullold] részvenyek (055zes); 6 697 283 077 58,7629
M Corp UsD 300 15 592 666 0,137%)

Abbolt Laboralories usD 1400 45 581 125 0,400%

Abbvie Inc. uso 2 000 63 724 248 0.559%

Accenture uspD 475 36 894 86T 0,324%

Adobe usD 625 B2 847 302 0,816%

Advanced Micro Devices UsD 750 20 453 164 0,179%

AES UsD 1500 10 481 940 0,092%

Akamai Technologies Inc. UsD 300 9365 947 0,082%

Albemarle Corp Usp 350 16 353201 0,135%

Alexion Pharmaceuticals usD 350 16 260 834 0,143%

Align Technology usp 70 11123 226 0,098%

Alphabet Inc class A usp 550 286 640 766 2,515%

Allria UsD 1200 14 630 112 0,128%

Amazon.com usD 350 338 968 246 2.974%

American Eleclric Power UsbD 400 9 904 467 0,087%

American Exprass UsD 500 17 976 899 0,158%

American Internalional Group uso 500 5 629 025 0,049%

American Tower UsD 500 33372713 0,293%

AMGEN uso 400 27 347 604 0,240%

Antham UsD 200 19 095 864 0,168%|

Apache (210302-ig) UsD 1000 4 219 538 0,037 %

Apple usp 11 600 457 647 701 4,016%

Applied Matarials uspD 650 16 680 409 0,146%

Arconic (200402-ig) UsD 0 0 0,000%

Arista Nelworks usD 125 10 800 487 0,095%

ATET Inc UsD 5 000 42 760 368 0,375%

Bank Of America UsD 7 500 67 597 362 0,593%

Baxter Intl usD 750 17 895 125 0.157%

Becton Dickinson uspo 250 18 601 3565 0,163%

Berkshire Hathaway Inc. UsD 1700 117 213 067 1,028%

Biogen Idec UsD 100 7 281157 0,064%

BlackRock UsD 125 26 819 642 0,235%

Blackstone Group usD 1000 19 271 902 0,169%

Boeing UsD 400 25 461 153 0,223%

Booking Holdings Usp 50 33115 050 0,291%

BorgWarnar uso 500 5 744 995 0,050%

Boslon Scientific UsbD 1200 12 828 110 0,113%)

Bristol-Myers usp 1600 29 512 385 0,259%

Bristol-Myers SOW RTS 03/31/19 usoD 500 1072 604 0,001%

British Am Tobaceo ADR usD 500 5574 013 0,049%

Broadcom Lid. UsD 325 42 314 700 0,371%




Cabot Dil

usp

4 841 021

0,042%

Capital One Financials

uso

10 287 913

0,090%




Carlyle Group uso 2 000 18 697 997 0,164%
Carrier Global usp 1 000 11216 419 0,098%
Caterpillar UsnD 500 27 062 734 0,237%
Cenlene uspD 400 14 280 417 0,125%
CenluryLink uso 1 500 4 348 890 0,038%
Cemer usD 500 11 668 406 0,102%
CF Industries UsD 500 5 755 403 0,050%
Charles Schwab UsD 550 8 674 586 0,076%
Charter Communications UsD 100 19671 851 0,173%
Chevron usp 1319 33122 797 0,291%
Chipotle usp 25 10 308 802 0,090%
Chubb usp 250 11 442 413 0,100%
Cigna usp 500 30 952 202 0,272%
Cisco Systems usp 4 000 53 227 440 0,467%
Citi Group New usD 3 500 64 173 262 0,563%
Cloudera Inc. usp 4 000 16 545 110 0,145%
CME Group Inc. uso 200 10 826 878 0,085%
Coca Cola UsD 3000 48 921 667 0,429%
Cognizant Tech Solutions Corp. UsD 500 12 184 326 0,107%
Colgate usD 500 12 713 627 0,112%
Comcast UsD 4 000 62 326 656 0,547%
Conoco Usp 1 000 11 891 426 0,104%
Constellation Brands Inc-A usD 125 8142 089 0.071%
Corning uso 500 5 352 480 0,047%
Corteva uUsD 166 1911 287 0,017%
Costco Wholesale UsD 250 28 009 825 0,246%
Crown Caslle Intl, usD 500 23 668 369 0,208%
Cummins UsD 150 10 129 568 0,089%
CVS Caremark usD 1100 22 340 657 0,196%
CSX Corp UsD 450 12 143 439 0,107%
Danaher UsD 500 33027 775 0,280%
Deere usp 200 16 000 942 0,140%
Dell Technologies (x) Usp 0 0 0,000%
Dalta usD 750 B 967 634 0,079%
Devon Energy usD 1700 7 992 145 0,070%
Digital Realty Trust UsD 400 16 593 877 0,146%
Discover Financial UsD 400 10 768 000 0,094%
Dollar Traa usb 325 10 441 202 0,092%
Dow UsD B66 10 991 318 0,096%
Dowdupeint Inc, usb BGE 14 082 750 0,124%
DR Horton usD 400 B 197 620 0,072%
Duke Energy UsD 450 12 251 827 0,107%
DXC Technology UsD 500 3828510 0,034%
EBAY UsD 700 10 459 638 0,092%
Edison International UsD 400 7472062 0,066%
Edwards Lifesciences uso 600 16 276 892 0,143%
Eli Lilly Usp 750 37 654 697 0,330%
EQG Resources UsD 250 3 70T 336 0,033%
Exxon Mobil uso 3 600 44 125 845 0,367%
F5 Networks uso 200 10 463 504 0,092%
Facebook Uso 2 000 162 453 715 1,425%
FedEx Corp. UsD 100 7 720 060 0,068%
Fidelity National Information Services UsD 600 25238 727 0,221%
FirstEnergy Carp. Uso 300 2 730 857 0.024%
Flir Systemns Inc UsD 500 6 516 644 0,057%
Ford Uso 2 500 6 534 486 0,057%
Fox UsD 400 3 463 649 0.030%
Freeport-McMoRan UsD 2 500 19 343 268 0,170%
General Dynamics uspD 400 17 701 246 0,155%
General Eleclric usp 6 500 20 874 672 0,183%
General Motors Co usp 750 9 286 553 0,081%
Gilead Sciences usp 1000 17 324 194 0,152%
Goldman Sachs Group usp 275 21 564 622 0,189%
Halliburton usp 1000 5 620 104 0,049%
HCA Holdings Inc, usp 350 17 116 339 0,150%
Hess usp 700 10 988 344 0,096%
Hewlell-Packard uUspD 2 500 18 280 206 0,160%
Hewlelt-Packard Enterpris usp 1 500 5 285 574 00,046%
Homea Depot usD 700 56 289 334 0, 485%
Honaywell usD 700 44 273 830 0,388%
Howmet Aerospace uso 500 4 243 327 0,037 %|
Hunltinglon Ingalls Industries UsD 100 5 069 393 0,044%
IBEM US usp 700 26 202 174 0,230%




|dexx Laboratories

uso

125

18 580 168

0,163%

Ingersoll-Rand Plc.

uspo

286

3874 648

0.034%




Intel uso 3000 A4 443 426 0,390%
Intercontinental Exch. Usp 500 17 141 317 0,150%
International Paper usp 500 7392 370 0,085%
Intuil usp 200 22 590 435 0.198%
Intuitive Surgical LIsn 150 36 490 532 0,320%
1Qvia Holdings UsoD 200 10 655 508 0,093%
Johnson & Johnson usp 2000 83 597 034 0,821%
Johnson Centrols UsD 750 10 390 502 0,091 %
JPMergan Chase & Co. usD 3000 113 356 606 0,995%
KeyCorp UsD 1000 4879678 0.043%
Keysight Technologies IN Usb 200 7 B55 656 0,069%
Kinder Morgan uso 1500 6 097 367 0,053%
KKR & Co. UsD 1200 14 448 128 0,127%
KLA-Tencor Corp. uso 128 9 623 685 0,084%
Krafl Heinz Co UsD 1200 12 367 797 0,109%
L3Harris Technologies UsD 225 12 646 572 0.111%
Laboratory Corp UsD 200 12 105 526 0,106%
Lam Research usD 100 14 043 421 0,123%)
Lincoln National usD 600 B 876 109 0,079%
Linde US UsD 400 31 342 933 0,275%
Lockheed Martin uUsD 300 31 667 056 0,278%
Lowe usD 500 23 864 627 0,209%
LyondellBasell Industres uso 500 13 628 D09 0,120%
Marlin Marietta Usp 150 12 666 198 0,111%
Masco UsD 550 § 983 692 0,079%
Maslercard UsD BOO 84 911 743 0,745%
McDaonalds UsD 500 31903 754 0,280%
McKesson Uso 100 5171 685 0,045%
Medtronic uso 1300 45 282 578 0,397 %
Merck NEW usp 2000 48 648 086 0,427%
Metiife usp 1500 20 941 578 0,184%
Microchip Technology uso 200 8213678 0,072%
Micron Technology usp 1.000 22 355 525 0,196%
Microsoft UspD 5 800 383 605 105 3,366%
Mondelez International UsD 1000 17 386 639 0,153%
Margan Stanley UsD 1521 30 995 061 0,272%
Mosaic UspD 350 2394 789 0.021%
MPC uso 1000 12 298 810 0,108%
National Oilwell (201231-ig) UsD 1000 4 082 753 0,036%
MelApp UsD 500 9 848 563 0.086%
Metflix UsD 500 80 385 736 0,705%
Newmonl Mining usp 1000 17 808 890 0,156%
NexiEra Energy UsD 1200 27 529 580 0,242%
Niglsen Holdings PLC (new) uso 500 3102 952 0,027%
Nike uso 1 000 42 067 519 0,369%
Norfolk Southern Corp uUsD 200 14 131 142 0,124%
Northrop Grumman UsD 250 22 652 885 0,199%
Nucor Usp 500 7 908 289 0,069%
MNvidia Usp 500 77 640 696 0.681%
Occidental Pet WTS uso 125 253 128 0,002%
Oceidental Petroleum UsD 1000 5147 302 0.,045%
Oracle Usp 2000 38 472 437 0,338%
OTIS Worldwide uso 800 10 043 334 0,088%
PayPal usp 1500 104 462 568 0,917 %
Pepsico uspD 1000 44 098 488 0,387%
Pfizer usD 5 900 64 580 347 0,567%
Philip Morris uso 1000 24618 434 0,216%
Phillips 66 uso 550 11 438 547 0,100%
Pioneer Natural Resources Co. uso 100 3 386 633 0,030%
PNC Financial Services Uso 400 17 722 656 0,155%
Procter & Gamble UsD 2000 B2 749 341 0,726%
Progressive Corp UsD 500 14 701 478 0,129%
Prologis uspo 700 20 744 428 0,182%
Prudential Financial usp 300 6 964 469 0,061%
Clorvo Ine. uso 350 17 304 717 0,152%
Clualcomm uspD 1000 45 299 822 0,397%
Raytheon uspD 1500 31 B9G 320 0,280%
Regenaron usp 5 10 774 319 0,095%
Roper Technologies uso 100 12 818 892 0,112%
Salesforce usp 1100 72 788 673 0,639%
Schlumberger uso 1000 6491 369 0,057%
Simon Property UsD 200 5071772 0.044%
Skyworks Solutions Inc. usp 250 11 365 099 0,100%;




Southwest Airlines

usp

750

10 394 962

0,091%

Starbucks

uspD

1000

31811573

0,279%




Stryker UsD 300 21 859 528 0,192%

SVB Financial Group Uso 150 17 298 769 0,152%

Synchrony Financial usp 750 7 741 024 0.068%

Target Usn 500 26 246 480 0,230%

TE Connectivity Lid. usp 50 12 600 481 0,111%

Texas Instrumenis UsD 750 36 604 273 0,321%

Thermo Fisher Scienlific Inc, usp 400 55401 736 0, 486%

T-Mobile US Uso 700 28 069 297 0,246%

Trane Technologies uso 325 14 028 553 0,123%,

Truist Financial Corp uso 1700 24 229 196 0,213%

Twitler usp 2000 32 204 088 0,283%

Tyson Foods uso 325 6 227 610 0.055%

Union Pacific usp 500 30 958 150 0,272%

United Rentals usD 100 G 896 076 0,061%

UnitedHealth Group uso 750 78 208 654 0,686%

uPs usp 500 25 037 712 0,220%

US Bancorp usD 1000 13 854 002 0,122%

Valero Energy uso 250 4 205414 0,037%

Verizon Communications uso 3700 64 638 630 0,567%

Verlex Pharma UsD as0 24 597 322 0,216%

VF Corp uso 325 8 254 193 0,072%

Viacom CBS uso 500 5 539 817 0,049%

Viatris Inc. uso 732 4 079 089 0,036%

VISA INC. uso 1500 97 562 329 0,856%

Wablec Uuso 200 4 353 350 0,038%

Walgreens Bools Alliance Inc Usp 550 6 522 204 0,057 %,

Wal-Mart Stores uso 750 32 148 333 0,282%

Wall Disney uso 2000 107 751 370 0,945%

Wasle Managemant Usp 500 17 533 832 0,154%

Wells Fargo UsD 3 000 26 922 974 0,236%

Weslern Digital usp 450 7411 847 0,065%

Westrock uso 1 000 12 944 081 0,114%

Whirlpaol uso 50 2 683 525 0,024%

Klinx usp 300 12 647 018 0.111%

Zoelis usD 275 13 533 597 0,119%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

/4.3.3. Tozsden Kivill (sszes). 0 0,000%
0,000%

0,000%

1I14.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): 0 0,000%
1/4.4.1. Tozsdére bevezelell (bsszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

/4.4.2. Tozsdén kivili (Bsszes): 0 0,000%
0.000%

0,000%

|1IF4.5. Befektetesi jegyek (osszes): 3 022 969 794 26,524%
I/4.5.1. Tozsdére bevezetell (0sszes); 0 0,000%|
0,000%

I 0,000%
/4.5.2, Tozsdén kiviili |Bsszes): 0 0,000%
0,000%

11/4.5.3. KGlf6ldi befekletési jegyek (Gsszes): 3022 969 794 26,524%
Energy Seclor ETF UsD 15500 174 684 132 1,533%

ETFMG Prime Cyber Security ETF usp 12 500 213 950 520 1,877%

Financial Seclor ETF Uso 20 000 175 323 456 1,538%|

Industrial Sector ETF uso 7 500 197 484 210 1,733%,

SPDR Technology Select Seclor ETF usD 7 500 289 970 604 2.544%

Waneck Veclors Semiconductor usp 2000 129 898 742 1,140%

iShares Biotech ETF uso 2 500 112 617 672 0,988%

Spider uso 5 900 655 944 045 5,755%

Vanguard S&P 500 ETF UsD 10500( 1073096413 9,415%

W/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 1] 0,000%
0,000%

0,000%




Il/5. Szarmazékos ligyletek

|

=]

0,000%

11.5.1. Hataridés

Megnev

| Tipus (S/L)

Névérek/darabszam

]

=

0,000%




11./5.1.1. Fulures (osszes); 0 0,000%
| 0,000%]

11./5.1.2. Forward (bsszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

|IL.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérldk/darabszam 0 0.000%
I15.2.1. Tozsdei opeids (Bsszes): 0 0,000%
0,000%

0.000%

/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (Bsszes): 0 0,000%
0,000%

0,000%

Eszk. dssz.; 11 419 555 325 100,195%

“Megj.: A hiteiviszonyt meglestesitd énékpapirok névértéken, a részvények, befekielési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Beszamolo

a 2020.01.01 - 2020.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrtl sz6ld 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitesi és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2021, aprilis 26.

A W0L P

Varga Robert Gergely Kozd Aniké
Generali Alapkezelo Zit. Generali Alapkezel6 Zrt.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MER

LEG

Eszkozok (Aktivak}

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elgzt év Targyév
szam 2019.12.31 2020.12.31
a b [ d
01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor} 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 ]
04. | 2 Enékpapirok ériékelési kildnbdzele 0 0
05, a) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
06, b) egyéb v} 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.413.422. sor) 9 384 946 11 419 553
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 11170 5496
09, | 1. Koveteldsek 11170 5496
10.| 2 Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
1. 3. Killftldi pénzértékre szo6lo kovelelések érlekelési kiulbnbdzete 0 0
12 4. Forintktvelelések érliékelési kilonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 8 697 362 10 669 141
14. 1. Részesedési viszonyt meglestesitd ériékpapirok 5758 288 6 582 321
15. 2. Hitelviszonyl megtestesitd nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincslarjegyek 657 976 843 422
17. | 4. Allamkbivények 213 909 99 040
18. | 5. Jelzdloglevél 0 0
18. | 6. Ertékpapirok értékelési killinbézele 2067 179 3144 358
20. a) kamatokbdl, oszialékokbél 1068 3048
21. b) egyéb 2086 111 3140 410
22. | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 676 414 744 916
23 | 1. Pénzeszkozok 676 414 744 916
24. | 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilinbozete 0 0
25, |c}) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0
27. | 2. Aktiv iddbell elhatérolds értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29, sor) 0 0
24, 1. Szérmazékos Ugyletek értékelési kiltnbozele 0 0
30, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407+25+28. sor) 9 384 946 11419 553




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
aduluk 2Fi-ban

Sor- A 1élel megnevezése Eloz0 éy Targyéy

sZam 2019.12.31 2020.12.31

a b c d

31. |E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 9 366 675 11 397 292
32. |1 Indulé tbke( 33-34. sor) 3 920 586 4 189 463
33. 1. Kibocsalotl befektetési jegyek névértéke 13 067 839 14 862 286
34, | 2. Visszavasaroll befektetési jegyek névértéke (-) -9 147 253 -10 672 823
35. |l Tékevaltozas (tdkendvekmény) (36-40, sor) 5 446 089 7 207 829
36. | 1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilanbbzete 850 617 1071072
37.| 2. Ertékelési killonbazel tartaléka 2067 179 3144 358
38 3. Szarmazékos (gyletek eﬂékelés_i lartaléka 0 o
39. | 4. Elozo év(ek) eredménye 2 384 480 2 528 203
40. | 5. Ozleti év eredménye 143 813 464 106
41. |F) Céltartalékok 1} 0
42, |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 18 271 22 264
43 I. HosszU lejératd kolelezeltségek 0 0
44, Il. Rovid lejarati kotelezettségek (45+46. sor) 18271 22281
485, 1. Szallitck 17 206 20 805
46. 2. Egyéb rovid lejarata kélelezetiség 1065 1356
47. | . Kilfoldi pénzériékre szol6 kitelezetlségek érigkelési killonbozele 0 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49, |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 9 384 946 11419 553

Budapest, 2021, aprilis 26,

Al Wl

Yarga Ribert Gergely
Generali Alapkezeld Zri

%

Kozd Aniko
Generali Alapkezeld 2.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév

szam 2018. 2020.
a b c d
1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 454 608 942 180
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 8035 3833
3 2. Bankbetét kamata 1376 546
4, 3. Arfolyamnyereség 306 116 803 699
5. 4, Osztalékbevetel 134 826 134 102
6. 5. Szarmazekos Ugyletek pénziigyi nyeresége 4 255 0
7. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 165 718 267 056
8. |[lll. Egyéb bevételek 13 40
9. [IV. Miikbdési kbltségek 140 840 203 538
10. 1. Alapkezeléi dij 125 239 180 498
1. 2. Letétkezelbi dij 8273 11923
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 1789 3 566
14, 5. Féforgalmazoi dij 3578 5157
15. 6. Kanyvvizsgalati dij 1006 980
18. 7. Bankkdltség 101 667
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 712
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 143 a5
20. |V. Egyéb raforditasok 4250 7520
21. [VI. Fizetett, fizetendS hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény (I-1I+11-IV-V-VI) 143 813 464 106

Budapest, 2021. aprilis 26.

M, Vbl e
Varga Robert Gergely Kozd Anikd

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezelo Zrt.




