Generali Mustang Amerikai Részvény

Alap
Eves jelentés

2019. december 31.



Tartalomjegyzék

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vdci ut 20. www.ey.com/hu

L 1399 B 62. Pf.632, H : Cg. 01-09-267553
Building a better 399 Budapest .6 ungary g

working world

Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok kényvvizsgdlatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt
2019. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu mellékletében
kdzzétett szamviteli informacidinak (,szamviteli informdciok™) a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2019. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd eves
jelentésében kozzétett szdmviteli informdaciék minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakroél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények médositdsarol
sz616 2014, évi XVI. torvénnyel (a ,Térvény™), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd el6irdsaival dsszhangban kertltek dsszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb leirdsat
jelentésiink A kdnyvvizsgdlénak a szamviteli informdcidk koényvvizsgdlataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel§ Zrt.-tol
(tovdbbiakban ,,az Alapkezel&") a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdléi Kamardnak a kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrol sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6&désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel igyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s az egyéb informdciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2019. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozdé konyvvizsgaloi
jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informéacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informdaciok dtolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informédcidk Iényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcioknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibds &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdciok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informéciokeért

A vezetés felelds a szamviteli informdcidknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lIényeges hibas allitasoktdl
mentes szamviteli informacidk elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasénak elvén alapuld szamvitelnek a szadmviteli informdciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozasi tevekenység
folytatdsdnak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgélataért valé feleléssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informédcidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokud bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszégon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvegzett
kényvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként Iétez8 Iényeges hibds allitdst. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a
vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamuviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informacidk akdr csaldsbdl, akar hibabol eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylnk
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbél eredd lényeges hibds &llitds fel nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat dsszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.
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> Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szdmuviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szédmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel8ek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink ddtumadig megszerzett konyvvizsgdlati - bizonyitékon
alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel§ &ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsdé kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel§s az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténé elszamoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id8szak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékeles
alapjan kerdltek elszdmolasra.

Budapest, 2020. aprilis 28.

VigéMfiella Viré(&]/csabri'ena

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:
Budapest Bank Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 193.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrds u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat forgalmazoi:
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrds u. 24-26.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rékoczi ut 7.)

LA” sorozat: HUO000705603, névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0O000710702, névérték: 0.01,- USD
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Gsszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2018.12.28-re és 2019.12.31-re érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkbzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,306,578,378  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,353,980,455 HUF 100.90%
Pénzpiaci eszkdzok 47,912,675 HUF 0.90%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 40,575,545 HUF 0.76%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 7,337,130 HUF 0.14%
Allampapirok 752,009,470 HUF  14.17%
Allamkétvények 305,802,256  HUF 5.76%
2020/A MAK 87,612,448 HUF 1.65%
2020/C MAK 218,189,808 HUF 4.11%
Diszkont kincstarjegy 446,207,214 HUF 8.41%
19/02/27 DKJ 40,000,000 HUF 0.75%
19/04/24 DKJ 15,000,000 HUF 0.28%
19/07/31 DKJ 191,462,814 HUF 3.61%
19/09/25 DKJ 199,744,400 HUF 3.76%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,185,605,288 HUF  22.35%
ETFMG Prime Cyber Security ETF 47,071,497 HUF 0.89%
Financial Sector ETF 66,273,746 HUF 1.25%
Industrial Sector ETF 62,704,403 HUF 1.18%
iShares Biotech ETF 53,288,699 HUF 1.00%
Natural Gas ETF 20,578,855 HUF 0.39%
SPDR Technology Select Sector ETF 51,749,148  HUF 0.98%
Spider 487,220,195 HUF 9.18%
Vanguard S&P 500 ETF 396,718,745 HUF 7.48%
Részvények 3,360,791,748 HUF  63.34%
3M Corp 10,640,322 HUF 0.20%
Abbott Laboratories 19,972,025 HUF 0.38%
Abbvie Inc. 17,919,477 HUF 0.34%
Accenture 10,802,283 HUF 0.20%
Adobe 25,074,457 HUF 0.47%
Advanced Micro Devices 2,603,175 HUF 0.05%
Advansix 193,039 HUF 0.00%
AES 6,013,521 HUF 0.11%
Affiliated Managers 4,045,957 HUF 0.08%
Akamai Technologies Inc. 5,145,416 HUF 0.10%
Albemarle Corp 7,545,767 HUF 0.14%
Alcoa Upstream 7,473,004 HUF 0.14%
Alexion Pharmaceuticals 6,144,790 HUF 0.12%
Allergan 21,452,578 HUF 0.40%
Alphabet Inc class A 132,324,426 HUF 2.49%
Altaba 11,474,994 HUF 0.22%
Altria 16,482,188 HUF 0.31%
Amazon.com 103,808,735 HUF 1.96%
American Express 13,263,177 HUF 0.25%

Generali M_ustang Amerikai Részvény Alap



Generali M:gtang Amerikai Részvény Alap

American International Group

American Tower
AMGEN

Anadarko Petroleum
Anthem

Apache

Apple

Applied Materials
Arconic

Arista Networks

AT & T Inc

Bank Of America

Baxter Intl

Bed Bath & Beyond
Berkshire Hathaway Inc.
Biogen Idec

BlackRock

Boeing

Booking Holdings
BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers

British Am Tobacco ADR
Broadcom Ltd.
Brookfield Prop. Partners
Cabot Oil

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centene

Cerner

CF Industries

Charter Communications
Chesapeake Energy
Chevron

Chipotle

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola European Partners
Cognizant Tech Solutions Corp.

Colgate

Comcast

Conoco

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dowdupoint Inc.
Duke Energy

5,424,951
22,310,850
21,433,474

6,068,304
18,196,484

3,699,980

127,284,643

5,912,944

3,922,226

4,335,466
31,430,516
44,538,823
13,740,073

803,488
68,126,826

8,246,151

5,453,467
35,553,519
24,102,264

4,847,620

4,370,022
15,742,192

2,399,857
23,154,162

1,241,457

6,447,573

7,341,243
17,644,437

8,769,542
12,676,013

7,305,845

5,951,714

8,009,038

3,322,116
36,628,957

2,979,298
54,071,117
43,683,361
19,890,552
12,791,198

8,839,777

8,374,821
38,601,156
17,325,570
14,190,279
15,187,616

5,648,284
13,754,173
10,673,177

5,836,669
11,919,722

6,552,645
29,790,878
18,145,915

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.10%
0.42%
0.40%
0.11%
0.34%
0.07%
2.40%
0.11%
0.07%
0.08%
0.59%
0.84%
0.26%
0.02%
1.28%
0.16%
0.10%
0.67%
0.45%
0.09%
0.08%
0.30%
0.05%
0.44%
0.02%
0.12%
0.14%
0.33%
0.17%
0.24%
0.14%
0.11%
0.15%
0.06%
0.69%
0.06%
1.02%
0.82%
0.37%
0.24%
0.17%
0.16%
0.73%
0.33%
0.27%
0.29%
0.10%
0.26%
0.20%
0.11%
0.22%
0.12%
0.56%
0.34%



DXC Technology
E*TRADE Financial
EBAY

Edison International
Eli Lilly

EOG Resources
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Flir Systems Inc
Foot Locker

Ford
Freeport-McMoRan
Garrett Motion
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halfmoon Parent
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel
Intercontinental Exch.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
Juniper

KeyCorp

Kinder Morgan
Kraft Heinz Co
Laboratory Corp
Lam Research
Lockheed Martin
Lowe
LyondellBasell Industries
Martin Marietta
Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds
McKesson
Medtronic

Merck NEW

Metlife

Micro Focus INTL SPN ADR

7,437,887
6,114,659
11,900,618
6,431,278
24,062,511
6,146,967
47,879,200
59,873,933
4,466,384
5,989,641
7,343,772
5,485,354
7,353,605
241,889
17,454,240
16,878,875
7,147,114
17,384,567
8,015,288
15,264,945
7,433,672
12,046,286
3,686,916
14,285,799
5,490,972
47,821,607
25,715,000
41,281,043
8,314,279
39,401,835
10,457,992
5,692,111
50,057,327
4,858,082
68,008,551
7,615,145
4,104,533
6,443,359
6,120,278
6,995,968
9,611,224
18,349,596
12,904,979
11,671,919
7,086,852
4,465,541
31,379,874
2,792,544
24,660,913
3,091,464
25,076,704
33,879,116
17,117,674
984,259

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.14%
0.12%
0.22%
0.12%
0.45%
0.12%
0.90%
1.13%
0.08%
0.11%
0.14%
0.10%
0.14%
0.00%
0.33%
0.32%
0.13%
0.33%
0.15%
0.29%
0.14%
0.23%
0.07%
0.27%
0.10%
0.90%
0.48%
0.78%
0.16%
0.74%
0.20%
0.11%
0.94%
0.09%
1.28%
0.14%
0.08%
0.12%
0.12%
0.13%
0.18%
0.35%
0.24%
0.22%
0.13%
0.08%
0.59%
0.05%
0.46%
0.06%
0.47%
0.64%
0.32%
0.02%
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Micron Technology
Microsoft

Mohawk Industries
Mondelez International
Morgan Stanley

Mosaic

MPC

National Oilwell
Navient Corp

Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

Noble Energy

Northrop Grumman
Nucor

Nvidia

Oracle

PayPal

Pepsico

Perspecta

Pfizer

PG&E Corp

Philip Morris

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.
PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Procter & Gamble
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Regeneron

Resideo Technologies
Salesforce
Schlumberger

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Snapchat

Southwest Airlines
Starbucks

SunTrust Banks
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Twenty-First Century Fox
Twitter

Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A

8,869,276
162,170,508
6,685,234
11,206,697
11,060,608
2,833,842
16,361,946
7,239,824
3,729,479
14,388,623
9,684,002
14,657,187
3,267,332
20,604,140
3,883,293
30,625,972
7,290,393
18,773,816
18,887,596
23,391,064
31,004,538
293,616
36,207,547
6,711,657
18,898,834
8,354,032
3,666,548
549,800
12,964,819
25,616,109
6,808,300
5,977,420
15,960,201
2,843,675
12,262,329
7,640,585
654,062
18,918,500
10,282,404
9,445,203
4,721,197
4,010,419
9,852,566
17,808,787
6,992,597
4,951,568
9,124,931
7,350,093
13,177,491
12,499,021
16,172,030
5,590,987
4,778,930
3,199,345

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.17%
3.06%
0.12%
0.21%
0.21%
0.05%
0.31%
0.14%
0.07%
0.27%
0.18%
0.27%
0.06%
0.39%
0.07%
0.58%
0.14%
0.35%
0.36%
0.44%
0.58%
0.01%
0.68%
0.13%
0.36%
0.16%
0.07%
0.01%
0.24%
0.48%
0.13%
0.11%
0.30%
0.05%
0.23%
0.14%
0.01%
0.36%
0.19%
0.18%
0.09%
0.08%
0.19%
0.34%
0.13%
0.09%
0.17%
0.14%
0.25%
0.24%
0.30%
0.11%
0.09%
0.06%




Union Pacific

United Rentals

United Technoligies
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

Viacom New

VISA INC.

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Western Digital
Westrock

Whirlpool

Wyndham Destinations
Wyndham Hotels

Xlinx

Deviza fedezeti ligyletek
USD/HUF

USD/HUF

Kovetelések
Esedékesség Fizetés
Albemarle Corp

Altria

American Tower

Baxter Intl

Bed Bath & Beyond
British Am Tobacco ADR
Digital Realty Trust

DXC Technology

Edison International
ETFMG Prime Cyber Security ETF
FedEx Corp.

General Electric
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Ingersoll-Rand Plc.
Johnson Controls
McKesson

Medtronic

Merck NEW

Mondelez International
Nike

Nucor

Pepsico

Perspecta

Philip Morris

Philip Morris
Schlumberger

19,213,487
2,851,541
29,594,220
41,507,199
13,659,569
12,701,297
5,160,868
35,713,374
11,337,334
6,443,429
3,636,768
66,215,310
10,514,882
19,412,252
30,144,862
32,153,583
4,644,781
6,805,912
7,534,108
2,525,651
3,164,087
7,108,344
2,654,287
2,587,697
66,590
5,006,987
5,006,987
27,999
229,247
100,296
34,027
9,652
49,815
96,475
22,686
58,506
35,538
15,622
19,104
95,639
40,297
48,392
42,658
9,313
112,376
210,143
62,088
52,536
47,760
221,486
764
310,663
8,167
140,470

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.36%
0.05%
0.56%
0.78%
0.26%
0.24%
0.10%
0.67%
0.21%
0.12%
0.07%
1.25%
0.20%
0.37%
0.57%
0.61%
0.09%
0.13%
0.14%
0.05%
0.06%
0.13%
0.05%
0.05%
0.00%
0.09%
0.09%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
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Southwest Airlines 28,656 HUF 0.00%
Spider 2,399,452 HUF 0.05%
Thermo Fisher Scientific Inc. 8,119 HUF 0.00%
US Bancorp 88,356 HUF 0.00%
Viacom New 23,880 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 93,132 HUF 0.00%
Walt Disney 210,143  HUF 0.00%
Western Digital 53,730 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -47,402,077 HUF  -0.90%
Befektetési jegy Visszavaltas -4,680,125 HUF  -0.09%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap -4,680,125  HUF  -0.09%
Devizas Prompt Ertékpapir Vétel -32,212,735 HUF  -0.61%
Vanguard S&P 500 ETF -32,212,735 HUF  -0.61%
Dijak -10,509,217 HUF  -0.20%
Alapkezelési dij 7,392,300 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kilénaddja -676,843 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -341,324 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -682,222 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -349,754 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -578,460 HUF  -0.01%
Letetkezelési dij -488,314 HUF  -0.01%
Vonatkozasi datum
2019.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 9,366,731,424  HUF  100.00%
OSSZES ESZK0OZ 9,384,948,737  HUF  100.19%
Pénzpiaci eszk6zok 676,414,008 HUF 7.22%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap - HUF 639,768,425 HUF 6.83%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap - USD 36,645,583 HUF 0.39%
Allampapirok 876,151,459 HUF 9.35%
Allamkétvények 217,134,812 HUF 2.32%
2020/C MAK 117,146,312 HUF 1.25%
2023/B MAK 99,988,500 HUF 1.07%
Diszkont kincstarjegy 659,016,647 HUF 7.04%
20/02/26 DKJ 300,004,800 HUF 3.20%
20/04/29 DKJ 159,005,247 HUF 1.70%
20/04/29 DKJ 200,006,600 HUF 2.14%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 2,290,300,752 HUF  24.45%
Energy Sector ETF 132,721,422 HUF 1.42%
ETFMG Prime Cyber Security ETF 91,782,036 HUF 0.98%
Financial Sector ETF 362,883,888 HUF 3.87%
Industrial Sector ETF 240,124,678 HUF 2.56%
iShares Biotech ETF 88,797,796 HUF 0.95%
SPDR Technology Select Sector ETF 418,791,645 HUF 4.47%
Vaneck Vectors Semiconductor 83,358,367 HUF 0.89%
Vanguard S&P 500 ETF 871,840,920 HUF 9.31%
Részvények 5,530,912,111 HUF  59.05%
3M Corp 15,599,409 HUF 0.17%
Abbott Laboratories 35,841,563 HUF 0.38%
Abbvie Inc. 46,973,303 HUF 0.50%
Accenture 29,480,116 HUF 0.31%
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Adobe

Advanced Micro Devices
Advansix

AES

Akamai Technologies Inc.
Albemarle Corp

Alcoa Upstream

Alexion Pharmaceuticals
Align Technology
Allergan

Alphabet Inc class A
Altria

Amazon.com

American Electric Power
American Express
American International Group
American Tower
AMGEN

Anthem

Apache

Apple

Applied Materials
Arconic

Arista Networks

AT & T Inc

Bank Of America

Baxter Intl

Becton Dickinson
Berkshire Hathaway Inc.
Beyond Meat

Biogen Idec

BlackRock

Blackstone Group
Boeing

Booking Holdings
BorgWarner
Brighthouse Financial
Bristol-Myers
Bristol-Myers SQW RTS 03/31/19
British Am Tobacco ADR
Broadcom Ltd.
Burlington Stores Inc.
Cabot Oil

Capital One Financials
Carlyle Group
Caterpillar

Centene

CenturyLink

Cerner

CF Industries

Charles Schwab

Charter Communications
Chevron

Chipotle

Chubb

53,464,510
10,137,582
1,764,903
8,797,989
7,637,892
7,634,733
6,339,857
11,156,646
5,757,097
22,538,178
207,255,200
17,652,568
204,237,136
11,142,351
18,346,091
7,564,502
33,868,573
28,421,189
17,804,064
7,542,397
259,651,203
11,694,104
4,534,575
7,493,765
57,592,196
77,855,571
18,484,619
13,627,274
93,462,054
5,124,939
8,745,820
11,112,435
16,487,756
38,405,801
30,265,819
6,392,911
5,781,325
30,270,977
443,584
6,257,330
30,271,714
13,441,912
5,131,423
10,616,093
18,910,518
21,763,602
14,824,243
5,840,273
10,815,484
7,035,444
7,709,809
14,297,248
42,622,941
6,168,245
11,469,807

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.57%
0.11%
0.02%
0.09%
0.08%
0.08%
0.07%
0.12%
0.06%
0.24%
2.21%
0.19%
2.18%
0.12%
0.20%
0.08%
0.36%
0.30%
0.19%
0.08%
2.77%
0.12%
0.05%
0.08%
0.61%
0.83%
0.20%
0.15%
1.00%
0.05%
0.09%
0.12%
0.18%
0.41%
0.32%
0.07%
0.06%
0.32%
0.00%
0.07%
0.32%
0.14%
0.05%
0.11%
0.20%
0.23%
0.16%
0.06%
0.12%
0.08%
0.08%
0.15%
0.46%
0.07%
0.12%

e s e Y
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Cigna

Cisco Systems

Citi Group New
Cloudera Inc.

CME Group Inc.
Coca Cola
Cognizant Tech Solutions Corp.
Colgate

Comcast

Conoco
Constellation Brands Inc-A
Corning

Corteva

Costco Wholesale
Crown Castle Intl.
Cummins

CVS Caremark
CSX Corp

Deere

Delta

Devon Energy
Digital Realty Trust
Discover Financial
Dollar Tree

Dow

Dowdupoint Inc.
Duke Energy

DXC Technology
E*TRADE Financial
EBAY

Edison International
Eli Lilly

EOG Resources
Exxon Mobil
Facebook

FedEx Corp.

Fiat Chrysler Automobiles NV
Fidelity National Information Services
FireEye

First Solar
FirstEnergy Corp.
Flir Systems Inc
Foot Locker

Ford

Fox
Freeport-McMoRan
Garrett Motion
General Dynamics
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

HCA Holdings Inc.
Hess

23,204,482
56,542,922
70,640,336
13,711,305
11,832,043
32,627,718
9,139,887
10,144,951
53,017,831
19,166,942
6,990,864
4,289,941
5,802,535
21,657,495
20,948,646
7,912,001
24,085,858
9,697,324
10,213,330
12,927,296
13,012,476
14,116,867
9,999,939
9,009,097
10,743,326
12,602,257
12,097,456
5,639,638
6,686,177
7,450,143
8,890,537
29,053,259
6,171,856
61,700,872
139,139,386
4,456,764
10,824,327
12,298,616
12,180,131
16,493,650
4,297,309
7,673,556
5,745,956
6,852,705
4,370,405
9,667,472
4,416,679
20,790,960
21,380,440
8,090,613
19,152,205
18,636,631
7,212,288
15,247,932
13,784,106

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
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Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

Huntington Ingalls Industries
IBM US

Idexx Laboratories
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exch.
International Paper
Intuitive Surgical

IQvia Holdings
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
KBR

KeyCorp

Keysight Technologies IN
Kinder Morgan
KLA-Tencor Corp.
Kontoor Brands

Kraft Heinz Co
L3Harris Technologies
Laboratory Corp

Lam Research

Lincoln National

Linde US

Lockheed Martin

Lowe

LyondellBasell Industries
Martin Marietta

Masco

Mastercard

Mattel

McDonalds

McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Microchip Technology
Micron Technology
Microsoft

Mondelez International
Morgan Stanley
Mosaic

MPC

National Oilwell
Navient Corp

NetApp

Netflix

Newmont Mining
NextEra Energy
Nielsen Holdings PLC
Nike

15,142,268
7,011,865
64,365,321
36,518,286
7,394,437
27,654,865
9,620,682
12,732,473
70,560,756
13,639,094
6,786,389
26,135,333
9,108,055
85,987,448
8,999,149
123,260,268
8,989,570
5,965,538
6,049,833
9,359,469
6,564,228
4,950,453
11,363,995
13,122,046
9,972,233
8,618,198
10,435,564
15,687,537
34,429,758
17,649,031
13,923,518
12,363,164
7,779,515
52,803,850
1,996,864
29,121,786
4,076,844
43,469,729
53,613,206
22,534,347
6,173,035
15,851,117
348,603,735
16,234,279
15,067,109
2,232,361
17,758,085
7,383,237
6,048,065
9,173,783
38,147,609
12,806,453
21,412,272
2,991,611
29,860,109

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.16%
0.07%
0.69%
0.39%
0.08%
0.30%
0.10%
0.14%
0.75%
0.15%
0.07%
0.28%
0.10%
0.92%
0.10%
1.32%
0.10%
0.06%
0.06%
0.10%
0.07%
0.05%
0.12%
0.14%
0.11%
0.09%
0.11%
0.17%
0.37%
0.19%
0.15%
0.13%
0.08%
0.56%
0.02%
0.31%
0.04%
0.46%
0.57%
0.24%
0.07%
0.17%
3.72%
0.17%
0.16%
0.02%
0.19%
0.08%
0.06%
0.10%
0.41%
0.14%
0.23%
0.03%
0.32%




Noble Energy

Norfolk Southern Corp
Northrop Grumman
Nucor

Nutanix

Nvidia

Occidental Petroleum
Oracle

PayPal

Pepsico

Perspecta

Pfizer

Philip Morris

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co.
PNC Financial Services
Procter & Gamble
Progressive Corp
Prudential Financial
Qorvo Inc.

Qualcomm

Regeneron

Salesforce
Schlumberger

Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

Stryker

SVB Financial Group
Synchrony Financial
Target

TE Connectivity Ltd.
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
TripAdvisor

Truist Financial Corp
Twitter

Tyson Foods

Under Armour Inc-Class A
Union Pacific

United Rentals

United Technoligies
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

VF Corp

Viacom CBS

VISA INC.

Wabtec

Walgreens Boots Alliance Inc
Wal-Mart Stores

7,321,342
11,443,575
25,345,429

8,293,984

4,606,786
34,676,161
12,146,235
31,230,650
41,446,634
40,282,116

3,896,463
57,739,566
25,079,427
18,060,341

4,461,479
18,819,738
55,219,539
10,668,114

8,288,678
11,990,171
26,004,910

8,300,173
28,761,908
11,848,548

8,780,894

8,907,043
11,932,549
25,913,541
18,563,315

3,699,576

7,960,191
18,894,308

9,886,759
28,359,146
28,725,655

4,924,811
28,219,592
11,335,700

8,720,767

4,138,150
26,643,022

4,915,379
44,140,262
64,985,749
17,251,132
17,475,135

6,900,600
48,861,997
22,586,663

9,646,481

6,185,119
83,072,469

4,586,154

9,657,829
26,270,176

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.08%
0.12%
0.27%
0.09%
0.05%
0.37%
0.13%
0.33%
0.44%
0.43%
0.04%
0.62%
0.27%
0.19%
0.05%
0.20%
0.59%
0.11%
0.09%
0.13%
0.28%
0.09%
0.31%
0.13%
0.09%
0.10%
0.13%
0.28%
0.20%
0.04%
0.08%
0.20%
0.11%
0.30%
0.31%
0.05%
0.30%
0.12%
0.09%
0.04%
0.28%
0.05%
0.47%
0.69%
0.18%
0.19%
0.07%
0.52%
0.24%
0.10%
0.07%
0.89%
0.05%
0.10%
0.28%
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Walt Disney

Waste Management
Wells Fargo

Western Digital
Westrock

Whirlpool

Wyndham Destinations
Wyndham Hotels

Xlinx

Zoetis

Koévetelések
Befektetési jegy Ertékesités

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Esedékesséq Fizetés
Albemarle Corp

Altria

American Tower

Baxter Intl

British Am Tobacco ADR
Cerner

Chubb

CME Group Inc.

Colgate

Deere

Digital Realty Trust

DXC Technology

Edison International
Energy Sector ETF
ETFMG Prime Cyber Security ETF
FedEx Corp.

General Electric
Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Johnson Controls

KBR

Lam Research
McKesson

Medtronic

Merck NEW

Mondelez International
Nike

Nucor

Occidental Petroleum
Pepsico

Perspecta

Philip Morris

Philip Morris

Pioneer Natural Resources Co.
Schlumberger
Southwest Airlines
Stryker

Thermo Fisher Scientific Inc.
US Bancorp

Viacom CBS

Wal-Mart Stores

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

72,425,390
16,794,285
47,571,036
8,418,217
12,647,293
2,174,150
3,808,778
4,628,155
8,645,019
10,727,431
11,170,407
4,133,097
4,133,097
7,037,313
32,224
252,633
126,517
41,337
98,663
22,548
35,920
125,265
30,688
38,080
108,229
26,306
63,885
3,365,624
75,159
16,284
16,284
110,358
45,095
44,753
20,042
28,811
10,272
206,907
305,645
71,401
61,380
50,419
156,949
239,255
7,516
5,862
337,949
11,023
147,370
33,821
43,216
14,280
105,222
30,063
99,584

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
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Walt Disney 374,571 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -18,217,313 HUF -0.19%
Dijak -18,217,313 HUF -0.19%
Alapkezelési dij -13,446,249 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -1,089,900 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -535,353 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -1,074,201 HUF -0.01%
Konyvelési dij -177,799 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -1,005,590 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -888,221 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2019.12.31-én:

3 459 389 989 db
175 755 551 db

A" sorozat:
,B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2019.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

2.369889 Ft
0.022554 USD

JA” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2018.12.28-ra és 2019.12.31-re érvényes netto eszkozértékek alapjan.

2018.12.28 2019.12.31

|Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 752,009,470 14.05% 876,151,459 9.34%
Allampapirok 752,009,470 14.05% 876,151,459 9.34%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 4,546,397,036 84.92% 7,821,212,863 83.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,185,605,288 22.14% 2,290,300,752 24.40%
Részvények 3,360,791,748 62.77% 5,630,912,111 58.93%
Pénzpiaci eszk6z6k 47,912,675 0.89% 676,414,008 7.21%
Deviza fedezeti ligy letek 2,654,287 0.05% 0 0.00%
Kovetelések 5,006,987 0.09% 11,170,407 0.12%
ESZKOZOK 5,353,980,455 100.00% 9,384,948,737 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -47,402,077 -18,217,313

NETTO ESZKOZERTEK 5,306,578,378 9,366,731,424

A S S
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

2018 2019
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 217,320 288,890
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 284,999 454,608
1. Ertékpapirok kamatbevétel 10,413 8,035
2. Bankbetét kamata 1,255 1,376
3. Arfolyamnyereség 191,600 306,116
4. Osztalékbevétel 81,731 134,826
5. Szédrmazékos (gyletek pénziigyi nyeresége 0 4,255
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 67,679 165,718
Egyéb bevételek 0 13
Miikddési koltségek 97,250 140,840
1. Alapkezel6i dij 86,051 125,239
2. Letétkezeldi dij 5,684 8,273
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,229 1,789
5. Féforgalmazdi dij 2,459 3,578
6. Konyvvizsgalati dij 978 1,006
7. Bankkoltség 46 101
8. lgénybevelt szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb koltség 92 143
V. Egyéb raforditasok 2,688 4,250
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 117,382 143,813

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2018.12.31 2019.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 2,852,959 3,920,586
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11,485,110 13,067,839
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -8,632,151 -9,147,253
Tdokevaltozas 2,452,737 5,446,089
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilbnbézete -361,242 850,617
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 426,845 2,067,179
3. Szarmazékos (gyletek értékelési tartaléka 2,654 0
4. El6z6 év(ek) eredménye 2,267,098 2,384,480
5. Uzleti év eredménye 117,382 143,813
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2018.12.31 2019.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 5,351,324 9,384,946
Kovetelések 5,007 11,170
1. Egyéb kovetelések 5,007 11,170
2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 5,298,404 8,697,362
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 4,119,992 5,758,298
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 445,159 657,976
4. Allamkotvények 306,408 213,909
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 426,845 2,067,179
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol 1,785 1,068
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbézete 425,060 2,066,111
Pénzeszk6zok 47,913 676,414
1. Pénzeszkdzok 47,913 676,414
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KOLONBOZETE 2,654 0

V1. Osszehasonlit6 tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

5 Netto eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkozérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD
2014.12.31 2,042,274,288 Ft 8,531,032 USD 1.528162 Ft 0.016535 USD
2015.12.31 2,962,819,941 Ft 8,460,667 USD 1.629117 Ft 0.015962 USD
2016.12.30 2,726,872,209 Ft 2,846,245 USD 1.752589 Ft 0.016734 USD
2017.12.29 3,591,659,687 Ft 2,730,366 USD 1.840491 Ft 0.019942 USD
2018.12.28 4,643,367,983 Ft 2,360,683 USD 1.827139 Ft 0.018238 USD
2019.12.31 8,198,370,209 Ft 3,964,040 USD 2.369889 Ft 0.022554 USD
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap targyidészakban lezart deviza fedezeti ligyletei:

Teljesités nap 2019.01.25

Nyitas datum  \Yitas - Vételi értek Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar 2279~ Eredmény
arfolyam arfolyam
2018.11.09 281.52 16,891,200 60,000.00 2019.01.24  HUF/USD _ 280.70 49200  HUF
Teljesités nap 2019.01.31
Nyitas datum  \Yitas - Vételi értek Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar 22738~ Eredmény
arfolyam arfolyam
2018.11.27 284.61 170,766,000 600,000.00 2019.01.29  HUF/USD  277.60 4206000  HUF
Teljesités nap 2019.07.12
Nyitas datum Yitas - Vételi értek Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar 2273~ Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.01.29 274.30 164,580,000 600,000.00 2019.0214  HUF/USD  279.92 - 3,372,000  HUF
Teljesités nap 2019.07.25
Nyitas datum  \Yitas - Vételi érték Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar 22788~ Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.01.24 277.01 16,620,600 60,000.00 2019.07.23  HUF/USD  291.05 - 842,400  HUF

Az Alap nem rendelkezett nyitott deviza fedezeti poziciéval a targyidészak végén.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2019. januar 30-an kelt H-EN-111-63/2019. szamu hatarozataval engedélyezte Konkoly
Miklos megvalasztasat a felsorolt tisztségek betdltésére vonatkozéan: lgyvezets, igazgatosagi tag, teljes
tevekenységet iranyito személy. Az MNB a felsorolt tisztségek vonatkozasaban Konkoly Mikldst nyilvantartasba
vette.

Az Alapkezeld Alapszabalyanak IV. fejezet 21. pontjaban foglalt lehetéséggel élve kézgyllés tartasa nélkiili
hatarozathozatala keretében az MNB altal kiadott H-EN-I11-166/2019 (Kozd Aniko) és H-EN-I11-81/2019. (Schaub
Erika) engedélye alapjan, valamint tekintettel Marta Robert felliigyeld bizottsagi és Schaub Erika igazgatosagi
tagok 2019. aprilis 30-i hatalyd lemondasara, a részvényesek Kozé Anikét a Generali Alapkezeld Zrt. lgazgatosag
tagjava, Schaub Erikat a Generali Alapkezel6 Zrt. feliigyel® bizottsagi tagjava valasztjak 2019. majus 1. napjatol
2021. aprilis 02. napjaig. A valtozasokat, valamit a Generali CEE Holding B.V. cimvaltozasat (NL-1101 BH
Amsterdam De entree 91 Hollandia) a Cégbirosag 2019. majus 7. napjan bejegyezte.

A Fbvarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2019. junius 3. napjan kelt 01-10-044465/210 szamu veégzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst and Young Konyvvizsgalod Korlatolt felelésségli Tarsasag
bejegyzését a Tarsasag kényvvizsgalojaként, valamint Viragh Gabriellat a konyvvizsgalatért személyében is
felelés személyként.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2019. augusztus 27. napjan kelt 01-10-044465/212 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Cziczd llona és Csaholczi Erika munkavallaldk cégképviseleti joganak
bejegyzését, valamint Molnar Timea cégképviseleti joganak torlését.
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Konkoly Miklos a Generali Alapkezel6 vezérigazgatojdnak megbizatasa 2019. augusztus 31-i hatallyal kozos
megegyezessel megsziint, az altala betoltott funkciokat a feliigyeleti engedélyezést kovetéen Horvath Gergely
Daniel vette at.

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-I11-541/2019. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath Gergely kinevezését a
Tarsasag lgyvezetbjeként, igazgatosagi tagként, valamint a teljes tevékenységet iranyité személyként. Horvath
Gergely az lgyvezet6i és teljes tevékenységet iranyitd személy poziciokat 2019. oktéber 1-i hatallyal, az
igazgatdésagi elndki tisztséget 2019. oktober 9-i hatallyal télti be.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. oktdber 14-én kelt H-EN-111-624/2019. szamU hatarozataval engedélyezte Erdds
Mihaly kinevezését a Tarsasag felligyeltbizottsaganak tagjaként. A Tarsasag részvényesei kozgylilés tartasa
nélkili hatarozathozatala keretében 2019. oktober 9-én Erdés Mihdlyt a Generali Alapkezeld Zrt.
feligyelbbizottsaganak tagjava valasztottak a Magyar Nemzeti Bank altali jovahagyasat kévetd naptol 2021.
aprilis 02.napjaig.

A Fovarosi Torvenyszék Cégbirésaga 2019. december 17. napjan kelt 01-10-044465/226 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az Alapkezel6 konyvvizsgdlataért személyében is felelés személy valtozasat.
2019.12.09-i hatallyal Farkas Zoltan (Ernst & Young Konyvvizsgdlo Korlatlan Felel6sségi Tarsasag) tolti be a
funkciot Viragh Gabriella helyett.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat.
Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovets, és
hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkozei:

Az Alap magyar, illetve kiilféldi fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly modon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index.
Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele iddbeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa
Allampapirpiac

2019. I. negyedév

A 2019. marciusi tlésén a FED lehozta az inflacios, novekedési és kamatpalyara vonatkozé prognozisait, valamint
szeptember vegeén ledlinak a mérlegfédsszeg csokkentési programmal.

Az Europai Kozponti Bank az el6zetes kommunikaciénak megfeleléen kivezette 2018. év végével az
eszkozvasarlasi programjat, illetéleg a kamatokat valtozatlan szinten tartotta. 2019. |. negyedév soran az ECB
lefele modositotta inflaciés év novekedési prognozisait, valamint a hitelezés serkentése érdekében Uj bank
refinanszirozasi programot jelentett be (TLTRO III).

Magyarorszagon az allamkotvények elsédleges piacan viszonylag erés kereslet volt megfigyelheté. Az MNB nem
konvencionalis intézkedései, a kiilféldiek altal vasarolt allampapirok névekvé allomanya, valamint a nemzetkozi
folyamatok tamogattak a hazai kotvénypiacot. 2018. negyedik negyedévéhez képest hazank kockazati mutatoi
érdemben nem valtoztak 2019. | negyedévben, az 5 éves magyar szuverén CDS felar 60-70 bazispont korill
fluktualt.

2019. Il. negyedév

Magyarorszag hitelkockazati felara a masodik negyedévben enyhén mérséklédoétt. A mintegy 10 bazispontos
csokkeneshez a nemzetkdzi és a hazai tényezok csokkenése egyarant hozzajarult. A nemzetkdzi komponens
csokkenéset els6sorban a fejlett jegybankok idészak végi lazitobb hangvételli kommunikaciéja tdmogatta, mig a
hazai komponens csokkenése az idészak elején és végén jarult hozza a CDS-felar csdkkenéséhez.

A nemzetkozi folyamatokkal parhuzamosan jelentds csokkenés ment végbe az egy évnél hosszabb lejarat hazai
kotvényhozamokban: a 3 éves referenciahozam kozel 40, az 5 éves kozel 30, a 10 éves hozam pedig 25
bazisponttal ker(lt lejiebb. Kézben a révid hozamok a Magyar Nemzeti Bank lassti monetaris normalizaciéjaval
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6sszhangban kis mértékben emelkedtek. Mindezek hatasara a masodik negyedévben a magyar hozamgorbe
laposodasat figyelhettiik meg.

2019. lll. negyedév

Hazank hitelkockazati felara a harmadik negyedévben enyhén, 75 bazispontra mérséklédott (az 5 éves CDS-felar
alapjan). A 2 bazispontos felarmérséklédését a nemzetkozi tényezd csdkkenése okozta. A nemzetkdzi
komponens csokkenését elsésorban a javuld kockazatvallalasi kedv, illetve a fejlett jegybankok lazitébb
hangvételli kommunikacioja tamogatta.

A nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban — a masodik negyedévhez hasonléan - jelentés csokkenés ment végbe
az egy evnél hosszabb lejaratl hazai kétvényhozamokban. A 3 éves referenciahozam 51, az 5 éves kozel 60, a
10 éves 64, a 15 éves hozam pedig 87 bazispontot esett a harmadik negyedév folyaman. Kézben a révid hozamok
a Magyar Nemzeti Bank dévatosabba valé kommunikacioja miatt szintén lejjebb keriiltek, igaz, ennek mértéke
sokkal kisebb, megkozelitéleg 15 bazispont volt.

2019. IV. negyedév

Magyarorszag hitelkockazati felara a negyedik negyedévben 79 bazispontrél 71 bazispontra mérséklédott (az 5
éves CDS-felar alapjan). A 8 bazispontos csokkenést elsésorban a pozitiv befektetéi hangulatban javulo
kockazatvallalasi kedv tamogatta.

2019. utols6 negyedévben a megel6zé negyedévekkel ellentétben 6sszességében emelkedtek a hosszabb
lejaratu magyar allampapirok referenciahozamai. A 15 éves hozam 33 bazisponttal, a 10 éves 5 bazisponttal,
az 5 éves pedig 17 bazisponttal keriilt feljebb. A révid (egy éven bellli) hozamok a Magyar Nemzeti Bank laza
monetéris politikaja melletti elkotelezodése miatt Iényegében nem valtoztak.

Forint arfolyam

2019. I. negyedév

2019. els6 negyedév soran 313 és 323 forint kdzott savozott az EURHUF devizapar, és végll 321 forinton zarta
a negyedévet. Ezzel parhuzamosan az USDHUF kurzus hozzavettlegesen a 275 és a 287 forintos savban
fluktudlt, mig a marciust negyedéves cslcsa kdzelében, 286 forintnal befejezte be.

2019. Il. negyedév

A forint euréval szembeni arfolyama egy szlik savban, 321 és 327 kozott ingadozott a masodik negyedévben,
Gsszességében 0,6%-os leértékelddést mutatva. A dollar-forint kurzus 285 és 294 k6z6tt mozgott aprilis eleje és
junius vége kozott, az egész idészakot nézve 6sszesen 0,5%-ot erésddott a hazai fizetdeszkdz a dollarral
szemben.

2019. 1ll. negyedév

A harmadik negyedévben Uj térténelmi mélypontra esett a forint az euréval szemben, az arfolyam szeptember
végén atmenetileg 336 felett is tartdzkodott. Osszességében a negyedév soran tébb mint 3,5%-0s
leértékel6désen ment keresztll a hazai fizetbeszkéz a kdzos deviza ellenében.

Az amerikai dollarral szemben ennél is nagyobb, 8%-os esést mutatott a forint, a dollar-forint arfolyam 307 felett
is jart, ami 18 éves mélypontnak felelt meg.

A forint gyengélkedésében altalanos feltérekvo piaci trendeken kivill az is szerepet jatszott, hogy az egyébként
is nagyon alacsony hazai redlkamatok mellé a Magyar Nemzeti Bank még dvatosabba valt monetaris politikajat
ovez6 kommunikaciojaban, ezaltal a piaci szereplék kiaraztak egy esetleges Ujabb kamatemelés lehetéségét. A
tartosan alacsony kamatszint rontotta a forintban denomindlt eszk6zok vonzerejét (és igy az irantuk mutatott
keresletet) a nemzetkdzi befekteték szemében, ami igy leértékel6dési nyomas ala helyezte az arfolyamot.

2019. IV. negyedév

2019. utols6 negyedévben is Uj torténelmi mélypontra kerlilt a forint az euréval szemben. A hazai fizetéeszkoz
egeszen 337-ig gyengllt, innen azonban visszafordult a kurzus, és végil 331-nél zarta az évet, ami az egész
negyedévre vetitve 0sszességében 1,2%-os forinterdsddést jelentett az euro ellenében.

Az amerikai dollarral szemben kozel 4%-ot tudott erésodni a forint 2019 utolsd negyedévében.

Alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank a nem-konvencionalis eszkdzok segitségével magas szinten tartotta a likviditast a
bankkozi piacon az elsé negyedév soran. A jegybank a marciusi kamatdonté tlésén az overnight betéti kamatot
-0,15%-rd6l -0,05%-ra emelte, miutan az indirekt adoktél szlirt maginflaciés mutato februarban 3% folé emelkedett.
Az els6 negyedéves kommunikacidja szerint jegybank az inflaciés célra fokuszalt, illetve a likviditast az FX swap
tenderek és a kamatfolyos6 modositasaval kivanta befolyasolni. Az inflacids jelentésben az MNB 2,9%-rol 3,1%-
ra modositotta a 2019-re vonatkozo inflacios prognézisat tobbek kozott az alacsonyabb olajaraknak
kdszonhetben.
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A masodik negyedévben nem nyult a kamatokhoz a Magyar Nemzeti Bank, a juniusi Ulésen azonban a
dontéshozok a kiszoritando likviditas nagysagat 100 milliard forinttal, a korabbi 300-500 milliard forintos savrol,
legalabb 200-400 milliard forintra mérsékelték, folytatva ezzel a marciusban megkezdett, jegybanki swap
eszk0zokon keresztlli likviditassziikitési folyamatot.

Az eurdpai és a globalis konjunktirahelyzet romlasa kovetkeztében (az importalt inflacid mérséklédésén
keresztll) az év elején vartnal alacsonyabb hazai addsz(irt maginflaciés palya rajzolodott ki a harmadik
negyedévben, emiatt pedig az MNB kommunikaciodja is 6vatosabba valt a szeptemberi kamatdonté Glésen.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdontd Glésén szinten tartotta a kamatokat, ami énmagaban nem
okozott meglepetést. Ennél érdekesebb volt azonban a jegybanki kommunikacioé valtozasa. Mig szeptemberben
a negativ inflacios kockazatokat latta talstulyban az intézmény, addig decemberben az Ulést kovetd
sajtotajékoztaton mar szimmetrikus inflacios kockazatokrol beszélt Nagy Marton, az MNB alelndke.

Részvénypiacok

2019. I. negyedév

2019. januar végén a Fed alaposan meglepte a piaci szerepléket a varakozasoknal joval lazabb monetaris
kondiciokat el6revetits elérejelzéseivel. A makrogazdasagi kép tovabbra is robosztus maradt az Egyesiilt
Allamokban, ami kardltve a lazabb monetaris politikai kondiciokkal, jelentds, 13%-0s emelkedést eredményezett
az S&P 500 részvényindexben 2019. elsé negyedévében.

Az Eurdé zona gyengilé makrogazdasagi indikatorait figyelembe véve az Eurdpai Kozponti Bank 2019.
marciusban bejelentette az eurdpai bankrendszer finanszirozasat tamogaté TLTRO programjanak
meghosszabbitasat. A kedvezd kezdeti értékeltségi szintek a kedvezd szentimenttel kardltve jelent6s
emelkedésre kerllt sor 2019. els6 negyedévében, a német DAX index 9%-ot, mig a EuroStoxx50 részvényindex
12%-ot emelkedett.

A relative alacsonyabb nemzetkézi hozamkornyezet és a Kinaban bevezetett gazdasagi stimulus intézkedések
miatt a feltorekv® régios részvénypiacok is jelentésen emelkedtek. Ennek fényében az MSCI EM index
megkozelitéleg 10%-ot, mig a HSI Index 12%-ot emelkedett a negyedév folyaman.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama 30%-kal emelkedett 2019-ben, mig az arany ara minimalisan, kevesebb, mint 1%-
kal nétt. Az EURUSD devizapar 2%-ot esett az els6 negyedévben és végil 1.1218-on zart marcius végén.

A BUX index, koszonhetbéen a tamogaté nemzetkdzi kornyezetnek és a blue chipek tobbségének erés
gyorsjelentésének, jelentds, 6,5%-0s emelkedéssel zarta az elsé negyedévet.

2019. Il. negyedév

Alapvetéen harom tényez6 hatarozta meg a nemzetkdzi piaci hangulatot 2019. Il. negyedévben: az egyik a
globdlis gazdasagi novekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmak felerésédése, a masik a kereskedelmi
haborus helyzet alakulasa, végil pedig a nagy jegybankok évatosabba valasa, monetaris lazitas iranyaba vald
elmozduldsa. A kereskedelmi haborls fesziiltségek és a globdlis novekedéssel kapcsolatos aggalyok
elvalaszthatatlanok egymastol, hiszen az Egyesiilt Allamok és Kina kézotti gazdasagi és politikai fesziiltség
6nmagaban is jelentds negativ kockazatot jelent az egyébként is bizonytalan, geopolitikai kockazatokkal tlizdelt
vildggazdasagi kornyezetben. A globalis novekedési kilatasok romlasa és a megnovekedett bizonytalansag azt
eredményezte, hogy a nagy jegybankok ovatosabba valtak kommunikaciojukban, mikozben a befekteték is egyre
inkabb arra kezdtek el spekulalni, hogy a monetaris politikai szigoritas helyett a kivaras, illetve a lazitas, vagyis
Ujabb kamatcsokkentésekre kerlilhet sor hamarosan.

A masodik negyedév elején folytatédott a részvénypiaci emelkedés, ennek azonban majusban vége szakadt. A
fordulat hatterében az allt, hogy Donald Trump amerikai elndk varatlanul kijelentette, hogy nem haladnak
megfelelé Utemben az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok, ezért Gjabb vamokat helyezett kilatasba. A feszlilt
heteknek a junius végi G20 talalkozo6 vetett véget, ahol a felek megallapodtak, hogy folytatjak a kereskedelmi
targyalasokat és egyel6ére nem kerlilnek kivetésre Ujabb vamok.

A majusi esést kovetben juniusban a nagy jegybankok (Eurdpai Kézponti Bank és a Federal Reserve) Ujabb
kdzelgd monetaris lazitasanak lehetdsége tamogatta a részvénypiacok emelkedését. A befektettk gyakorlatilag
biztosra bearaztak, hogy a gazdasagi kockazatok miatt a Fed mar juliusban egy (legalabb) 25 bazispontos
kamatvagast hajt végre, majd 2019-ben még tovabbi két alkalommal vagni fog. Kézben az EKB-val kapcsolatos
varakozasokban is nagy fordulat kbvetkezett be: immar arra szamitottak a piaci szereplék, hogy 2019-ben tjabb
betéti kamat vagast hajt végre a jegybank, holott korabban még az volt a f6 kérdés, hogy mikor johet az els6
kamatemelés. A Fed dontéshozoi juniusi kamatdontd Ulésen a kamatok szinten tartasarol dontottek, a
kommunikacié azonban nyitva hagyta a kaput egy juliusi kamatvagas el6tt. Mario Draghi, az EKB elntke szintén
arrél beszélt, hogy a gazdasag tovabbi lassulasa és a kilatasok romlasa esetén készen allnak minden
rendelkezésre allé eszkozt bevetni.

Az MSCI World globalis részvényindex értéke Osszességében (a majusi esés ellenére) tobb mint 3,3%-0s
emelkedéssel zarta a masodik negyedévet. Az amerikai indexek koéziil a Dow Jones mintegy 2,6%-0s, a Nasdaq
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3,6%-0s, az S&P 500 pedig 3,8%-0s pluszt konyvelhetett el. Az Eurostoxx 50 eurdpai részvényindex szintén
3,6%-0s erésodést tudott felmutatni a masodik negyedévben, mikozben a DAX fellilteljesité volt a maga 7,6%-0s
emelkedéseével.

A feltorekvd piacokat tomorité MSCI EM index értéke 6sszességében 0,3%-kal kertilt lejjebb, vagyis a feltorekvo
t6zsdék altalanossagban véve alulteljesitették a fejlett borzéket. A BUX index ehhez képest is alulteljesitd volt,
0sszességében ugyanis 3,4%-ot veszitett ertekébdl. Ez elsésorban az OTP részvények 10%-o0s esésének volt
betudhatd. A bankpapir rossz teljesitménye mogott egyrészt technikai tényezék allhattak: az MSCI EM index
atsulyozasa csokken® magyar kitettséget eredményezett, ezért az indexkovetd alapok igyekeztek megszabadulni
a magyar papiroktél, koztik a legnagyobb sulya OTP-tél, ami igy az arfolyam csokkenéséhez vezetett. Szintén
technikai tényez6 volt, hogy aprilisban (amikor torténelmi cslcsra kapaszkodott a bankpapir) a széles korben
figyelt momentumindikatorok szerint tulvetté valt (vagy legalabbis a tllvett szint kdzelébe kerilt) az OTP, ezért
mar érett egy korrekcid, miutan év eleje és aprilis eleje kozott tobb mint 18%-kal kerlilt feljebb a részvényarfolyam.
Masrészt a rossz teljesitményt magyarazo fundamentalis tényezéként megemlithetd a laza monetaris kondicidk
mellett kitarto Magyar Nemzeti Bank is, az év eleji varakozasoknal ugyanis lassabban szigoritott a jegybank, ezért
a rovid hozamok tovabbra is alacsony szinteken tartézkodtak, ami negativ fejlemény a bank nettd
kamatmarzsanak (és igy jovedelmez6ségének) alakulasa szempontjabol. Az OTP mellett a tébbi magyar blue-
chip is eséssel zarta az idészakot, egyedil a Mol osztalékkal korrigalt hozama volt pozitiv (1,3%) a masodik
negyedévben.

2019. lll. negyedév

A megel6z6 idészakhoz hasonléan harom tényez6 hatarozta meg a nemzetkozi részvénypiaci hangulatot 2019.
harmadik negyedévében. Az egyik a globalis gazdasagi novekedés lassulasaval kapcsolatos kockazatok
erbsodése, a masik a kereskedelmi haborus helyzet alakulasa, végil pedig a nagy jegybankok ovatosabba
valasa, monetaris lazitas iranyaba valé elmozdulasa.

A globalisan meghatarozé gazdasagok novekedése lassult 2019. masodik negyedévében, emellett a
feldolgozéipari kilatasokat nyomon kovetd bizalmi indikatorok is lefelé mozdultak: az Eur6évezet és az Egyesiilt
Allamok esetében is tobbéves mélypontra keriiltek fontos feldolgozoipari indikatorok. A magyar gazdasag
szempontjabdl kilondsen aggasztd volt, hogy legfébb kiilkereskedelmi partneriink, Németorszag gazdasagi
teljesitménye 0,1 szazalékkal visszaesett negyedéves bazison 2019. masodik negyedévében, amit az ipari
teljesitmény és az export érdemi csokkenése okozott. A német gazdasag 2019. évi teljesitményére vonatkozo
varakozasok tovabb mérséklédtek.

GDP-novekedés tekintetében az USA gazdasaga egyel6re jol tartotta magat (2,3%-0s novekedést produkalt a
masodik negyedévben), azonban egyre tébb volt a jovét Ovezd negativ kockazat.

Az egyik, talan tulzas nélkiil legfontosabb kockazat a globalis kereskedelmi haboru. A tézsdék nagyon érzékenyen
reagalnak az ezzel kapcsolatos informacidkra, ezért is szakadtak be a részvénypiacok augusztus elején, miutan
Donald Trump varatlanul Ujabb vamintézkedéseket jelentett be Kinaval szemben. Ezt kdvetéen egymast kdvették
az enyhulést, majd Ujabb sulyosbodast hozé idészakok: az elhiz6dd bizonytalansag nem csak a befektetoket
aggasztotta, hanem a jegybanki dontéshozokat is, hiszen a kiszamithatatlan kérnyezet a vallalatok beruhazasi
dontéseit negativ befolyasolja, az Uzleti bizalom romlasan keresztiil pedig begylrlizik az egész gazdasagba.

Az amerikai Federal Reserve emiatt a valsag ota el6szor csdkkentette iranyad6é kamatat juliusban, amit aztan
szeptemberben Ujabb kamatvagas kovetett. Az Eurépai Kozponti Bank szintén a tettek mezejére lépett, hogy
megprobalja ellensulyozni a gazdasag lassulasat, €s szeptemberben 10 bazispontos kamatcsokkentés mellett a
2018. végen lezart eszkdzvasarlasi programjanak Ujrainditasarol dontott.

A kiszamithatatlansag, a gyorsan valtozé kérnyezet a részvénypiaci mozgasokban is megmutatkozott. Juliusban
tobbnyire emelkedést mutattak a fébb indexek, augusztusban aztan az amerikai-kinai kereskedelmi haborus
helyzet kielez6dése miatt jelentds eséseket lathattunk, majd a hénap végeén elkezdddott egy felpattanas, ami
szeptember elsé feléig ki is tartott.

Az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex értéke 0sszességében mintegy 0,7%-os emelkedést tudott
felmutatni a harmadik negyedévben. Az amerikai tézsdeindexek kozil a fejlett piaci atlaghoz képest fellilteljesitd
volt az S&P 500 (+1,7%) és a Dow Jones (+1,8%), mig a technoldgiai szektor vallalatai altal dominalt Nasdaq
minimalis, 0,2%-os er6s0déssel zarta a negyedévet, miutan az augusztusi esés ezeket a technologiai vallalatokat
érintette a legérzékenyebben. Az Eurostoxx 50 eurdpai részvényindex ekdzben tobb mint 3%-ot tudott emelkedni,
amit jelentdsen alulteljesitett a német DAX index mindossze 0,2%-0s plusza.

A feltorekvé piacokat tomorité MSCI EM index mindekdzben jelentés, tobb mint 4%-os esést szenvedett el a
harmadik negyedévben, ami els6sorban a dollar er6sodésébdl fakadt. Emiatt ugyanis a helyi devizas tézsdei
teljesitmények sokkal rosszabbak lettek dollarban kifejezve. A BUX kisebb kilengésekkel ugyan, de lekdvette a
globalis piaci trendeket. A juliusi emelkedést augusztusban esés, majd Ujabb emelkedés kovette, igy a magyar
tdzsdeindex 6sszességeben 0,8%-o0s pluszban zarta a negyedévet. A blue chipek kézil az OTP (+4,8%) és a
Magyar Telekom (4,5%) kiemelked6en teljesitett, mig a Richter (-5%) és a Mol (-8,3%) szamottevo esést
konyvelhetett el.
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2019. IV. negyedév

Bar érdemi javulast nem lathattunk a vildggazdasag legfontosabb konjunktira-mutatéiban a tavalyi év végén,
legalabb nem romlott tovabb a helyzet a harmadik negyedévhez képest. A globalisan meghataroz6 gazdasagok
visszafogott mértékben, de tovabb béviiltek 2019. harmadik negyedévében. Az Egyesiilt Allamok gazdasaga — a
varakozasokat meghaladé mértékben — 2,1 szdzalékkal ndvekedett az el6z6 év azonos idészakahoz képest,
mikdzben a bizonytalan kiilsé konjunktara ellenére a gazdasagi novekedés Europa-szerte meghaladta az elemzéi
varakozasokat: az eur6ovezeti GDP 0Osszességében éves bazison 1,2%-kal bévilt a tavalyi harmadik
negyedévben. Legfébb kiilkereskedelmi partneriink, Németorszag gazdasagi teljesitménye 0,1 szazalékkal nétt
negyedéves bazison, igy elkerllte a technikai recessziét, amelytsl az elemzék korabban tartottak. A német tizleti
bizalmi és konjunktura-indexek tovabbra is gyengélkedd iparrol arulkodnak, azonban a harmadik negyedéves
meélyponthoz képest valamelyest javult a helyzet az év végére.

Jo hir volt a piacok szamara tovabba, hogy a negyedik negyedévben enyhiilt a befektetéi kockazatkeriilés, amely
elsésorban a kereskedelmi haborlGval kapcsolatos pozitiv fejleményekhez, illetve a Brexit targyalasok
folytatasahoz volt kéthet6.

A Fed dontéshozoi szeptemberi és oktdberi Uléstikon is csokkentették az iranyado ratat, az EKB pedig
szeptemberi Ulésén tobb intézkedéssel lazitott a monetaris kondiciokon. Decemberi llésiikon viszont mar egyik
nagy jegybank sem valtoztatott a kamatszinteken.

A stabilizalodo makrogazdasagi helyzetnek és a kereskedelmi haborus fesziiltségek enyhilésének koszénhetéen
jelentés emelkedést lathattunk a részvénypiacokon.

Az MSCI World fejlett piaci globalis részvényindex értéke harom honap alatt 8,7%-kal kertilt feljebb. Az amerikai
indexek kozil a Dow Jones 6,7%-os, az S&P500 9,1%-0s, a Nasdaq pedig 12,5%-0s erésddést tudott felmutatni
szeptember vége és december vége kozott. A Nasdaq fellilteljesitése a technologiai szektor szarnyalasanak volt
betudhaté: a Microsoft 13,8%, a Facebook 15,3%, az Intel 16,8%, az Apple részvényei pedig 31,5%-0s
negyedeéves pluszban zartak. Az Eurostoxx 50 eurépai részvényindex ekozben 5,3%-ot emelkedett, a legnagyobb
nyugat-europai tézsdeindexek kozil a német DAX 6,6%-0s, a francia CAC40 5,5%-o0s, a spanyol IBEX 5,3%-0s,
az olasz FTSEMIB pedig 6,5%-0s pluszt konyvelhetett el.

A feltorekv® piacokat tomorité MSCI EM index mindekdzben szintén jelentds, dollarban szamolva 12,1%-0s
hozamot ért el a tavalyi utolsé negyedévben, amely kisebb részt a dollar leértékel6désébdl, nagyobb részt a helyi
borzék jo teljesitményébdl adodott.

A BUX még az erbs feltorekvd piaci mezoénybdl is ki tudott tlinni a maga 13,5%-0s erésddésével. A budapesti
részvényindexet a Richter és az OTP hlzta magaval: a gyogyszercég papirjai 29,1%-ot emelkedtek, mig az OTP-
részvények 20,6%-o0s szarnyaldson vannak tul. Ennek eredményeként a bankpapir Uj térténelmi cstcsra, 15600
forintra kapaszkodott december 13-an, majd véglil az évet 15430 forinton zarta. A legnagyobb hazai bank rendre
szdllitotta a 100 milliard forint feletti negyedéves profitokat, a piac pedig jobban bedrazta a kiemelkedd
nyereségességet, ennek volt betudhatdé a negyedik negyedéves emelkedés. A Richter szaguldasat a kedvezé
technikai kep mellett az is tdmogatta, hogy oktdberben és novemberben tébb olyan hir is érkezett, amelyek szerint
a korabbi varakozasoknal kedvezébben alakulhatnak az értékesitési szamok, ami még vonzobba tette az agazati
viszonylatban nem draga gyogyszercég részvényeit.

Az Alap ,A” sorozata 29,70%-o0s, ,B” sorozata 23,66%-0s hozamot ért el 2019. évben, a benchmark hozam az
A" sorozat esetében 30,35%, a ,B” sorozat esetében 24,10% volt.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap m(ikodésében 2019-ben nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.
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Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 200694 731 Ft | 42 767 819 Ft 20 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
kil el leisaeeti ot 135 964 989 Ft | 29 727 869 Ft 13 0 Ft
tevékenysegik soran hatast
gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkbzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott j
megallapodas

Az Alap mindkét sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja az 5-6s (magas kockazatu) besorolasnak felel meg
az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerult kiszamitasra. A Generali
Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mukodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére €s nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, és sziukség esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl széld 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIll. Mérleg fordulénapot koveté6 események
A COVID-19 virus megjelenésének hatasai az Alapkezel6 és az Alap miikédésére:

Magyarorszagi helyzetkép

A COVID-19 magyarorszagi megjelenésének és terjedésének fébb eseményei:

e A jarvany 2020. marcius 4-én érte el Magyarorszagot.

e A kormany veszélyhelyzetet hirdetett ki. Beutazasi korlatozasokat vezettek be, elrendelték az egyetemek,
sportesemények, nagyobb kozosségi rendezvények bezarasat.

e Az Orszagos Tisztiféorvos elrendelte a hatarok lezarasat. Leallt a nemzetkézi busz-, vonat- és Iégi forgalom,
csak magyar allampolgarok Iéphetnek be Magyarorszag teriletére.

e 2020. marcius 16-t6l bezartak az iskolak. Lezartak a hatarokat, betiltottak a rendezvényeket, bezartak a
mozik és szorakozohelyek, korlatoztak az lizletek nyitva tartasat.

e Fizetési moratériumot rendeltek el a hitelek torlesztésére, és egyéb gazdasagvedelmi intézkedéseket
vezettek be.

e A kormany el6észor aprilis 11-ig, majd hatarozatlan ideig kijarasi korlatozast rendelt el.

A virus hatasa a Generali Magyarorszag miikédésére
A Generali Magyarorszag - részben olasz érintettsége okan is — mar a virus hivatalos magyarorszagi megjelenése
el6tt helyzetfelmérést készitett, amelynek soran:




o felillvizsgalta BCP-jeit, a szoba johetd forgatokonyveket, mint példaul tdmeges virusos lebetegedés,
lezarasok;

e informatikai oldalrél felmérte a tomeges otthoni munkavégzés megvalodsithatésagat;

o intézkedéseket tett a munkahelyi higiénia még magasabb szintre emelésére, és minden j6 gyakorlat
bevezetését tamogatta, amely lassitja / megeldzi a virus terjedését.

A virus altal okozott operacios kockazatok

A Generali Alapkezelének a Generali Magyarorszag csoporttal kozésen felmért kézos operécios kockazatok
mellett tovabbi operacios kockazatokkal is szamolnia kellett. igy az altalanos lépéseken, azaz:
BCP-k fellilvizsgélata, szlikség esetén frissitése,

otthoni munkavégzés informatikai és személyi feltételeinek biztositasa,

a munkavallalok fizikai-egészségligyi biztonsaganak minél magasabb foku védelme,

tul a tevékenységébdl fakado kockazatokat is fel kellett mérnie,

partnerek elérhetésége, azok BCP-jének megléte;

IT és szoftverszolgaltatok BCP-jének megléte;

letétkezelok BCP-jének megléte;

forgalmazok folyamatos tevékenységének biztositottsaga, BCP megléte.

Ezek felmérése megtortént, az otthoni munkavégzést és a cég folyamatos mikodését fenyegetd kockazat nem
kerUlt feltarasra.

Az operacids kockazatok mérése folyamatos és (nemzetkdzi) csoportszintd.

Tovabbi operacios akadalyokat sikeriilt elharitani azzal is, hogy a krizis folyaman a miikédési szabalyok Ugy
modosultak, hogy a fizikai — papir alapu alairasok, jovahagyasok helyére az elektronikus jovahagyasok léptek.
Ahol a papir alapt dokumentaltsag kételezettség (pl. torvényi eldiras), ezek potlésa a lehetdsegekhez szabottan
folyamatos.

A virus altal okozott pénziigyi kockazatok

Sokaig azt gondoltak a befektetdk, hogy idében gyors lefutasu és foldrajzilag korlatolt kiterjedésti lesz a jarvany,
azonban nyilvanvaléva valt, hogy ennél rosszabb a helyzet. Elsésorban ez allt a 2020. marciusaban elszabaduld
a tézsdei panik mogodtt, a hirtelen kockazatkerilés a részvényekbo! tékekivonast inditott el: elsé korben a
biztonsagosnak tekintett orszagok kétvényeinek arfolyama, valamint az arany ara emelkedett.

A fejleményekre reagalva az abszolut hozamu befektetési alapokban atmenetileg jelentésen, jellemzéen 10% ala
csokkentette az Alapkezeld a részvénykitettséget, a szarmaztatott befektetési alapoknal (Generali Spirit, Generali
Triumph) pedig a piac esésére jatszo short poziciok kerliltek kiépitésre. Az Alapkezeld kézponti varakozasa
tovabbra is az maradt, hogy az elsé félévben elveszett gazdasagi teljesitmény jelentds része a masodik félevben
materializalodik, és egy esetleges révid recessziot kovetéen emelkedik a globalis gazdasag teljesitménye.

Az aktiv részvény alapokban (Generali Mustang, Generali Arany Oroszlan, Generali Gold) a benchmarkhoz
képest csokkentett részvénykitettséget alkalmazott az Alapkezel6, amelyet fokozatosan emelt vissza benchmark
kozeli allapotba.

Kovetkezo fazisban a kockazatos eszkdzok részaranyat tehat tobb Iépcsoben, koriltekinté modon szignifikansan
novelni tervezi az Alapkezeld.

A Kkorliltekintd pozicioméretezés és eszkdzkivalasztas, a teljesitmények folyamatos figyelemmel kisérése mind a
befektetési-pénziigyi kockazatok megfeleld kezelését szolgaljak.

Az Alap eszkozértéke, befektetési jegyeinek szama, egy jegyre juté eszkozértéke 2020.03.31-én
Befektetési Befektetési Alap

Portfolio Nett6é eszkozérték . , ; , :
jegyek szama  jegy arfolyam deviza

Generali Mustang Amerikai Rv. Alap A sorozat 7,473,878,679.00 3,463,662,274 2157797 HUF

Generali Mustang Amerikai Rv. Alap B sorozat 4,925,765.26 266,192,183 0.018505 USD

XIV. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamoléjanak Portf6li6 jelentése

[
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 24




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2018.12.31 2019.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.| 1.Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5351 324 9 384 946
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 5007 11170
09. 1. Kovetelések 5007 11170
10. 2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0
1. 3. Kulfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5298 404 8697 362
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4119992 5758 298
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 445159 657 976
17. 4. Allamkatvények 306 408 213909
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 426 845 2067 179
20. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 1785 1068
21. b) egyéb 425 060 2066 111
22. | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 47 913 676 414
28, 1. Pénzeszkozok 47 913 676 414
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 2654 0
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilonbozete 2654 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 5353 978 9 384 946




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szadm 2018.12.31 2019.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 5 305 696 9 366 675
32. |I. Indul6 téke( 33-34. sor) 2852 959 3920 586
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11485110 13 067 839
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 632 151 -9 147 253
35. |Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 2452737 5446 089
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -361 242 850 617
37. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 426 845 2067179
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 2654 0
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 2 267 098 2 384 480
40. 5. Uzleti év eredménye 117 382 143 813
41. [F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 48 282 18 271
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 48 282 18 271
45, 1. Szallitok 10 705 17 206
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 37 577 1065
47. I1. Kiilfldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 5353 978 9 384 946
Budapest, 2020. aprilis 23.
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Horvath Gergely Dianiel Koz6 Aniké

Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
széam 2018. 2019.
a b o] d
1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 284 999 454 608
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 10 413 8 035
3. 2. Bankbetét kamata 1255 1376
4. 3. Arfolyamnyereség 191 600 306 116
5. 4. Osztalékbevétel 81731 134 826
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 4 255
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 67 679 165718
8. |lll. Egyéb bevételek 0 13
9. |IV. Miikédési koltségek 97 250 140 840
10. 1. Alapkezel6i dij 86 051 125 239
11. 2. Letétkezel6i dij 5684 8 273
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1229 1789
14. 5. Féforgalmazéi dij 2459 3578
15. 6. Konyvvizsgalati dij 978 1006
16. 7. Bankkoltség 46 101
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 92 143
20. |V. Egyéb raforditasok 2688 4 250
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 117 382 143 813
Budapest, 2020. aprilis 23.
//}!- lll {/
A %
Horvath Gergely Daniel Kozé Aniké

Generali Alapkezel Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.




Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-234
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2019.12.31

Sajat téke:

9 366 731 424

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 18 217 313 0,19%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 13 446 249 0,14%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 535 353 0,01%
Forgalmazéi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 0.889% 1074 201 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 177 799 0,00%
Konyvvizsgaldi dij: 955,274.- | év* 1005 590 0,01%
Egyéb dij: Kilonado 0,05% 1089 900 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 888 221 0,01%
0,00%
| 0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00%
0,00%
||Kotelez. 6ssz.: 18 217 313 0,19%

1l. Eszk6z6k Osszeg/Erték
11/1. Foly6észamla, készpénz (0sszes): Névértéken 676 414 008 7,22%
MAGYAR FORINT HUF 639 768 425 6,83%
USA DOLLAR USD 36 645 583 0,39%
0,00%
| 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 11170 407 0,12%
[ 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék Albemarle Corp uUsD 32 224 0,00%
Osztalék Altria UsSD 252 533 0,00%
Osztalék American Tower USD 126 517 0,00%
Osztalék Baxter Intl USD 41 337 0,00%
Osztalék British Am Tobacco ADR USD 98 663 0,00%
Osztalék Cerner USD 22 548 0,00%
Osztalék Chubb UsD 35920 0,00%
Osztalék CME Group Inc. UsD 125 265 0,00%
Osztalék Colgate USD 30 688 0,00%
Osztalék Deere UsD 38 080 0,00%
Osztalék Digital Realty Trust UsD 108 229 0,00%
Osztalék DXC Technology uUsSD 26 306 0,00%
Osztalék Edison International uUsD 63 885 0,00%
Osztalék Energy Sector ETF USD 3 365 624 0,04%
Osztalék ETFMG Prime Cyber Security ETF ~ USD 75 159 0,00%
Osztalék FedEx Corp. UsSD 16 284 0,00%
Osztalék General Electric UsD 16 284 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard Enterpris UsSD 45 095 0,00%
Osztalék Hewlett-Packard UsD 110 358 0,00%
Osztalék Johnson Controls USD 44 753 0,00%
Osztalék KBR USD 20 042 0,00%
Osztalék Lam Research usD 28 811 0,00%
Osztalék McKesson USD 10 272 0,00%
Osztalék Medtronic uUsD 206 907 0,00%
Osztalék Merck NEW UsSD 305 645 0,00%
Osztalék Mondelez International UsD 71 401 0,00%
Osztalék Nike UsSD 61 380 0,00%
Osztalék Nucor USD 50 419 0,00%




11/4. Ertékpapirok: Devizanem 8 697 364 322 92,85%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 876 151 459 9,35%
1/4.1.1. Kétvények (0sszes): 217 134 812 2,32%
2020/C MAK HUF 116 000 000 117 146 312 1,25%

2023/B MAK HUF 100 000 000 99 988 500 1,07%

1I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 659 016 647 7,04%
20/02/26 DKJ HUF 300 000 000 300 004 800 3,20%

20/04/29 DKJ HUF 200 000 000 200 006 600 2,14%

20/04/29 DKJ HUF 159 000 000 159 005 247 1,70%

0,00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%

T4 1.4. Kultoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: | 0 0,00%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulféldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivdli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 5530912 111 59,05%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 5530912 111 59,05%
3M Corp USD 300 15 599 409 0,17%

Abbott Laboratories USD 1400 35 841 563 0,38%

Abbvie Inc. USD 1800 46 973 303 0,50%

Accenture UsSD 475 29480 116 0,31%

Adobe USD 550 53 464 510 0,57%

Advanced Micro Devices uUsSD 750 10 137 582 0,11%

Advansix uUsD 300 1764 903 0,02%

AES UsSD 1500 8 797 989 0,09%

Akamai Technologies Inc. USD 300 7 637 892 0,08%

Albemarle Corp usD 350 7 534 733 0,08%

Alcoa Upstream uUsD 1000 6 339 857 0,07%

Alexion Pharmaceuticals uUsD 350 11 156 646 0,12%

Align Technology USD 70 5757 097 0,06%

Allergan usSD 400 22538 178 0,24%

Alphabet Inc class A uUsSD 525 207 255 200 2,21%

Altria UsD 1200 17 652 568 0,19%

Amazon.com UsD 375 204 237 136 2,18%

American Electric Power uUsD 400 11 142 351 0,12%

American Express uUsD 500 18 346 091 0,20%

American International Group usSD 500 7 564 502 0,08%

American Tower uUSD 500 33 868 573 0,36%

AMGEN UsD 400 28 421 189 0,30%

Anthem UsSD 200 17 804 064 0,19%

Apache UsD 1000 7 542 397 0,08%

Apple UsD 3000 259 651 203 2,77%

Applied Materials UsD 650 11694 104 0,12%

Arconic UsD 500 4534 575 0,05%

Arista Networks USD 125 7 493 765 0,08%

AT & T Inc USD 5000 57 592 196 0,61%

Bank Of America usD 7 500 77 855 571 0,83%

Baxter Intl UsSD 750 18 484 619 0,20%

Becton Dickinson USD 170 13627 274 0,15%

Berkshire Hathaway Inc. UsbD 1400 93 462 054 1,00%

Beyond Meat USD 230 5124 939 0,05%

Biogen Idec USD 100 8745 820 0,09%

BlackRock UsSD 75 11112 435 0,12%

Blackstone Group USD 1000 16 487 756 0,18%

Boeing USD 400 38 405 801 0,41%

Booking Holdings USD 50 30 265 819 0,32%

BorgWarner uUSsSD 500 6 392 911 0,07%

Brighthouse Financial USD 500 5781325 0,06%




Hess usb 700 13784 106 0,15%
Hewlett-Packard UsbD 2 500 15 142 268 0,16%
Hewlett-Packard Enterpris UsbD 1 500 7 011 865 0,07%
Home Depot uUsD 1000 64 365 321 0,69%
Honeywell USD 700 36 518 286 0,39%
Huntington Ingalls Industries USD 100 7 394 437 0,08%
IBM US USD 700 27 654 865 0,30%
Idexx Laboratories USD 125 9620 682 0,10%
Ingersoll-Rand Plc. (20200228-ig) usD 325 12732473 0,14%
Intel uUsD 4000 70 560 756 0,75%
Intercontinental Exch. UsD 500 13639 094 0,15%
International Paper usb 500 6 786 389 0,07%
Intuitive Surgical usSb 150 26 135 333 0,28%
IQvia Holdings uUsSD 200 9 108 055 0,10%
Johnson & Johnson uUsSD 2 000 85 987 448 0,92%
Johnson Controls UsD 750 8999 149 0,10%
JPMorgan Chase & Co. USsb 3 000 123 260 268 1,32%
KBR uUsb 1000 8989 570 0,10%
KeyCorp USD 1000 5965 538 0,06%
Keysight Technologies IN USD 200 6 049 833 0,06%
Kinder Morgan USD 1500 9 359 469 0,10%
KLA-Tencor Corp. USD 125 6 564 228 0,07%
Kontoor Brands USD 400 4 950 453 0,05%
Kraft Heinz Co usD 1200 11 363 995 0,12%
L3Harris Technologies uUSD 225 13 122 046 0,14%
Laboratory Corp UsD 200 9972 233 0,11%
Lam Research usb 100 8618 198 0,09%
Lincoln National usb 600 10 435 564 0,11%
Linde US UsD 250 15 687 537 0,17%
Lockheed Martin USD 300 34 429 758 0,37%
Lowe uUsb 500 17 649 031 0,19%
LyondellBasell Industries USD 500 13923 518 0,15%
Martin Marietta USD 150 12 363 164 0,13%
Masco uUsb 550 7779 515 0,08%
Mastercard uUSD 600 52 803 850 0,56%
Mattel USD 500 1996 864 0,02%
McDonalds USD 500 29 121 786 0,31%
McKesson usD 100 4 076 844 0,04%
Medtronic usSD 1300 43 469 729 0,46%
Merck NEW UsD 2 000 53 613 206 0,57%
Metlife uUsD 1500 22 534 347 0,24%
Microchip Technology usb 200 6 173 035 0,07%
Micron Technology usD 1000 15 851 117 0,17%
Microsoft UsSD 7 500 348 603 735 3,72%
Mondelez International USD 1000 16 234 279 0,17%
Morgan Stanley USD 1000 15 067 109 0,16%
Mosaic USbD 350 2 232 361 0,02%
MPC USD 1000 17 758 085 0,19%
National Oilwell USD 1000 7 383 237 0,08%
Navient Corp UsSD 1500 6 048 065 0,06%
NetApp usb 500 9173783 0,10%
Netflix usSD 400 38 147 609 0,41%
Newmont Mining UsD 1000 12 806 453 0,14%
NextEra Energy UsD 300 21412 272 0,23%
Nielsen Holdings PLC (new) uUsb 500 2991611 0,03%
Nike uUsb 1000 29 860 109 0,32%
Noble Energy uUsD 1000 7 321 342 0,08%
Norfolk Southern Corp USD 200 11443 575 0,12%
Northrop Grumman uUSb 250 25 345 429 0,27%
Nucor USD 500 8 293 984 0,09%
Nutanix USD 500 4 606 786 0,05%
Nvidia USD 500 34676 161 0,37%
Occidental Petroleum USD 1000 12 146 235 0,13%
Oracle UsD 2 000 31 230 650 0,33%
PayPal Usb 1300 41 446 634 0,44%
Pepsico usb 1000 40 282 116 0,43%
Perspecta usSb 500 3 896 463 0,04%
Pfizer uUsb 5 000 57 739 566 0,62%
Philip Morris usb 1000 25079 427 0,27%
Phillips 66 usb 550 18 060 341 0,19%
Pioneer Natural Resources Co. usb 100 4 461 479 0,05%
PNC Financial Services uUsSD 400 18 819 738 0,20%
Procter & Gamble USD 1500 55219 539 0,59%




iShares Biotech ETF UsD 2 500 88 797 796 0,95%

Vanguard S&P 500 ETF USD 10 000 871 840 920 9,31%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/5. Szarmazékos lgyletek 0 0,00%
11.5.1. Hataridés Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.1 1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcioés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

175.2.2. OTC il OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. §ssz.: 9 384 948 737 100,19%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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