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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatarél készilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Hazai Kotvény Alap (tovédbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2019. évi éves
jelentés lll. és V. pontjéban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében kozzétett szamviteli
informacidinak (,,szamviteli informdcidk") a kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2019. december 31-ével végz6d8 évre vonatkozo éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositdsdrol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli torvény™) az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban kerliltek 0sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszégon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb lefrasat
jelentésiink A konyvvizsgdlénak a szamviteli informdciék konyvvizsgalataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél a Generali Alapkezel§ Zrt.-tdl
(tovdbbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Konyvvizsgéléi Kamardnak a kdnyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban

szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylnkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés™) felel6s az egyéb informdciokért es az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo el@irdsaival sszhangban torténd elkészitéséeért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2019. évi éves jelentésében foglalt informaciokbol alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdciékat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentéstinket. A szamviteli informdacidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot
nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tinik-e, hogy azok lényeges hibds &llitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdciok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége a szadmviteli informaciokeért

A vezetés felelds a szamviteli informdacidknak a Térvény illetve a szémviteli torvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkoz6 elSirdsaival osszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitasoktol

mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzéetegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szdmvitelnek a szamviteli informaciékban valé alkalmazasaert. A
vezetésnek a vdllalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozdsi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszémolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgélonak a szamviteli informdciok konyvvizsgélataért vald felelssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvegzett
kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilinek, ha ésszer(i lehet az a
vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvegzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informédciok akar csaldsbdl, akdr hibabol eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredd Iényeges hibds allitds fel nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a
hibdbdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 8sszejdtszast, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltilirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortlmények kdzott megfelelSek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
ltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e [ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink ddtumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgélat jelentés megdllapitasait,
beleértve az Alapkezel6 &ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kévetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel@s az eszkzok és kotelezettségek leltdrral valo
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszadmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelésséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idSszak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2020. aprilis 28.

Viré%ﬁ%/riella VirééZGabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Hazai Kétvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciodja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazo nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.)

Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

LA sorozat: HU0000705736, névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000702071, névérték: 1,- Ft

Generali Hazai Kotvény Alap
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2018.12.28-ra és 2019.12.31-re érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2018.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 12,463,768,322 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 12,473,612,746  HUF  100.08%
Pénzpiaci eszk6zok 197,942,357 HUF 1.59%
Generali Hazai Kotvény Alap - EUR 2,209,738 HUF 0.02%
Generali Hazai Kétvény Alap - HUF 194,575,031 HUF 1.56%
Generali Hazai Kotveny Alap - USD 1,157,588 HUF 0.01%
Allampapirok 10,107,849,025 HUF 81.10%
Allamkétvény 10,107,849,025 HUF  81.10%
2019/A MAK 6,371,749 HUF 0.05%
2019/D MAK 76,391,509 HUF 0.61%
2020/A MAK 80,512,426 HUF 0.65%
2020/C MAK 27,990,924 HUF 0.22%
2020/0 MAK 264,419,250 HUF 2.12%
2020/P MAK 125,361,508 HUF 1.01%
2021/A MAK 385,697,520 HUF 3.09%
2021/B MAK 289,783,568 HUF 2.33%
2021/C MAK 683,324,372 HUF 5.48%
2022/A MAK 1,244,823,336 HUF 9.99%
2022/B MAK 976,999,520 HUF 7.84%
2023/A MAK 827,653,044 HUF 6.64%
2023/B MAK 292,884,000 HUF 2.35%
2024/B MAK 928,007,653 HUF 7.45%
2024/C MAK 1,370,779,200 HUF 11.00%
2025/B MAK 731,170,991 HUF 5.87%
2026/D MAK 29,5682 HUF 0.00%
2027/A MAK 260,927,966 HUF 2.09%
2028/A MAK 1,100,952,553 HUF 8.83%
REPHUN 2023/11/22 - USD 433,768,354 HUF 3.48%
Jelzaloglevek 763,348,747 HUF 6.12%
EJBFN19/A 101,752,800 HUF 0.82%
EJBFN23/A 197,603,400 HUF 1.59%
FJ20NFO01 152,347,784 HUF 1.22%
FJ23NF02 98,458,200 HUF 0.79%
UCJBV 20/A 213,186,563 HUF 1.71%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,416,989,187 HUF 11.37%
ALTEO 2020/ 116,406,633 HUF 0.93%
DK 2020/01 159,005,550 HUF 1.28%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 57,272,653 HUF 0.46%
MFB 1.0 06/24/19 302,594,400 HUF 2.43%
MFB 1.7 10/27/21 202,675,600 HUF 1.63%
MFB 6,25 10/21/20 266,381,352 HUF 2.14%
MOL 6.25 09/26/19 224,379,117 HUF 1.80%
OTP Opusse float 10/29/49 88,273,882 HUF 0.71%
Generali Hazai Kotvéeny Alap 3



Deviza fedezeti ligyletek -12,516,570 HUF -0.10%
EUR/HUF 87,239 HUF 0.00%
USD/HUF 2,536,316 HUF 0.02%
USD/HUF -15,140,125 HUF -0.12%
KOTELEZETTSEGEK 9,844,424 HUF -0.08%
Dijak -9,844,424 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -4,869,326 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -1,428,142 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -719,516 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -1,438,299 HUF -0.01%
Konyvelési dij -349,755 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -578,461 HUF 0.00%
Letétkezelési dij -460,925 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2019.12.31

Megnevezés Eszkdzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 13,298,949,312  HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 13,310,597,720  HUF  100.08%
Pénzpiaci eszk6zok 214,375,134 HUF 1.62%
Generali Hazai Kotvény Alap - EUR 11,607,743 HUF 0.09%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 182,071,597 HUF 1.37%
Generali Hazai Kotvény Alap - USD 20,695,794 HUF 0.16%
Allampapirok 9,039,672,222 HUF  67.96%
Allamkétvény 9,039,672,222 HUF  67.96%
2020/0 MAK 264,614,500 HUF 1.99%
2020/P MAK 125,271,839 HUF 0.94%
2021/C MAK 292,813  HUF  0.00%
2022/B MAK 221,201,224 HUF 1.66%
2022/C MAK 46,685,430 HUF 0.35%
2023/A MAK 635,365,654 HUF 4.78%
2023/B MAK 39,995,400 HUF 0.30%
2024/B MAK 979,075,289 HUF 7.36%
2024/C MAK 1,781,879,082 HUF  13.40%
2025/B MAK 767,525,313 HUF 577%
2026/D MAK 216,404,006 HUF 1.63%
2027/A MAK 287,896,772 HUF 2.16%
2028/A MAK 2,317,065,950 HUF  17.42%
2030/A MAK 221,135,200 HUF 1.66%
2031/A MAK 557,405,500 HUF 4.19%
2038/A MAK 103,570,500 HUF 0.78%
REPHUN 2023/11/22 - USD 474,287,750 HUF 3.57%
Jelzaloglevek 1,437,027,956 HUF  10.81%
EJBFN23/A 206,812,200 HUF 1.56%
FJ20NFO1 143,184,217 HUF 1.08%
FJ23NF02 102,568,300 HUF 0.77%
TJ24NF02 273,530,774 HUF 2.06%
TJ24NV01 500,879,500 HUF 3.77%
UCJBV 20/A 210,052,965 HUF 1.58%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2,612,187,739 HUF  19.64%
ALTEO 2020/I 115,882,296 HUF 0.87%
ALTEO 2022/II 63,577,290 HUF 0.48%
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CORDIA 2026/I 145,767,300 HUF 1.10%
DK 2020/01 155,141,850 HUF 1.17%
IIB 2022/| 314,808,600 HUF 2.37%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 60,025,982 HUF 0.45%
MFB 1% 11/24/2023 100,923,500 HUF 0.76%
MFB 1.7 10/27/21 205,699,800 HUF 1.55%
MFB 2.60 06/26/24 217,125,600 HUF 1.63%
MFB 6,25 10/21/20 277,619,172 HUF 2.09%
OTP 5,875 Float 11/49 153,821,529 HUF 1.16%
OTP Bank 10NC5 Tier2 07/15/29 234,211,231 HUF 1.76%
OTP Opusse float 10/29/49 487,484,143 HUF 3.67%
WINGHOLDING 2022/I kétvény 80,099,446 HUF 0.60%
Deviza fedezeti ligyletek 7,334,669 HUF 0.05%
EUR/HUF 398,937 HUF 0.00%
EUR/HUF 97,882 HUF 0.00%
EUR/HUF 1,995,535 HUF 0.02%
EUR/HUF 197,673 HUF 0.00%
EUR/HUF -1,481,409 HUF -0.01%
EUR/HUF -2,201,151 HUF -0.02%
EUR/HUF -1,619,714 HUF -0.01%
USD/HUF 8,273,167 HUF 0.06%
USD/HUF 1,673,749 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -11,648,408 HUF -0.08%
Dijak -11,648,408 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -5,781,274 HUF -0.04%
Befektetési alapok kiilonaddja -1,672,838 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -814,864 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -1,633,239 HUF -0.01%
Konyvelési dij -177,800 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -1,005,590 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -562,803 HUF 0.00%

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettéd eszkdzérték
Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2019.12.31-én:

,A” sorozat: 105 231 039 db
,B" sorozat: 3623 851 902 db

Az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke 2019.12.31-i forgalmazasi napra érvenyes nettd eszkozérték alapjan:

LA” sorozat: 3.424893 Ft
,B” sorozat: 3.570384 Ft Ft
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IV. Az Alap 6sszetétele

2018.12.28-ra és 2019.12.31-re vonatkozoé nettd eszkdzértékek alapjan.

2018.12.28 2019.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12,288,186,959 98.51%| 13,088,887,917 98.33%
Allampapirok 10,107,849,025 81.03% 9,039,672,222 67.91%
Jelzaloglevelek 763,348,747 6.12% 1,437,027,956 10.80%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,416,989,187 11.36% 2,612,187,739 19.62%
Pénzpiaci eszk6zok 197,942,357 1.59% 214,375,134 1.61%
Deviza fedezeti ligy letek -12,516,570 -0.10% 7,334,669 0.06%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 12,473,612,746 100.00%| 13,310,597,720 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -9,844,424 -11,648,408

NETTO ESZKOZERTEK 12,463,768,322 13,298,949,312

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

2018 2019
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 348,825 360,923
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 515,428 550,830
1. Ertékpapirok kamatbevétel 426,559 437,256
2. Bankbetét kamata 140 335
3. Arfolyamnyereség 36,414 103,750
4. Osztalékbevétel 0 0
5. Szarmazékos lgyletek pénzligyi nyeresége 52,315 9,489
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 166,603 189,907
|Egyéb beveételek 1 0
Miikédési koltségek 79,666 84,843
1. Alapkezel6i dij 63,240 66,998
2. Letétkezeldi dij 5,850 6,371
3. Bizoméanyosi dij 0 0
4. Feligyeleti dij 2,925 3,186
5. F6forgalmazoi dij 5,850 6,371
6. Kényvvizsgalati dij 978 1,006
7. Bankkoltség 29 66
8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb koltség 83 134
V. Egyéb raforditasok 5,817 6,354
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 263,343 269,726

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 0sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.
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A tokeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

2018.12.31 2019.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,731,462 3,729,083
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 15,589,505 15,966,918
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -11,858,043 -12,237,835
Tokevaltozas 8,731,585 9,569,845
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete 1,381,690 1,409,993
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 153,451 673,830
3. Széarmazékos (igyletek értékelési tartaléka -12,517 7,335
4. EI6z6 év(ek) eredménye 6,945,618 7,208,961
5. Uzleti év eredménye 263,343 269,726
2018.12.31 2019.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 12,486,130 13,303,262
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiulonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 12,288,188 13,088,887
1. Jegybanki kétvény 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1,414,785 2,527,368
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkotvények 9,969,427 8,476,445
5. Jelzaloglevél 750,525 1,411,244
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 153,451 673,830
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbdl, osztalékbol 140,377 122,682
b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 13,074 551,148
Pénzeszk6zok 197,942 214,375
1. Pénzeszkdzok 197,942 214,375
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -12,517 7,335
VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozertekek alapjan.
D3 Nett6 eszkozérték Egy jegyre jutd netté eszkozérték
atum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2013.12.31 1,418,096,081 Ft 12,328,308,579 Ft 2.615570 Ft 2.646064 Ft
2014.12.31 2,520,902,052 Ft 4,426,993,074 Ft 2.891338 Ft 2.939765 Ft
2015.12.31 3,094,092,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft
2016.12.30 2,365,603,251 Ft 7,340,656,403 Ft 3.152916 Ft 3.237907 Ft
2017.12.29 1,188,994,542 Ft 10,821,926,203 Ft 3.293437 Ft 3.399105 Ft
2018.12.28 930,594,120 Ft 11,533,174,202 Ft 3.229201 Ft 3.349472 Ft
2019.12.31 360,405,094 Ft 12,938,544,219 Ft 3.424893 Ft 3.570384 Ft
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap targyidészakban lezart deviza fedezeti ligyletei:

Teljesités nap 2019.01.25
Nyitas datum Nyitas - Vételi érték Eladasi érték Zaras datum  Devizapar et - Eredmény
arfolyam arfolyam
2018.09.18 273.20 573,720,000 2,100,000 2019.01.24 HUF/USD 280.70 15,750,000 HUF
Teljesités nap 2019.01.30
Nyitas datum  NYitas - Vételi érték Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar ,227aS" Eredmény
arfolyam arfolyam
2018.10.16 321.98 86,934,600 270,000 2019.01.22 HUF/EUR 318.10 1,047,600 HUF
Teljesités nap 2019.03.29
Nyitas datum \Yitas - Vételi érték Eladasi érték  Zaras datum  Devizapar ,221as- Eredmény
arfolyam arfolyam
2018.11.29 281.73 267,643,500 950,000 2019.01.31 HUF/USD 274.45 6,916,000 HUF
2018.12.19 281.08 64,648,400 230,000 2019.01.31 HUF/USD 274.45 1,524,900 HUF
Teljesités nap 2019.07.25
Nyitas datum Yitas - Vételi érték Eladasiérték  Zérés datum  Devizapar ,2270S" Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.01.24 277.01 581,721,000 2,100,000 2019.07.23 HUF/USD 291.05 29,484,000 HUF
2019.02.06 276.41 304,051,000 1,100,000 2019.07.23 HUF/USD 291.10 16,159,000 HUF
Teljesités nap 2019.07.31
Nyitas détum NYitas- Vételi értek Eladasiérték  Zérés datum  Devizapar ,227oS" Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.05.31 325.02 77,354,760 238,000 2019.07.29 HUF/EUR 327.30 542,640 HUF
2019.06.03 324.79 44,821,020 138,000 2019.07.29 HUF/EUR 327.30 346,380 HUF
Teljesités nap 2019.08.15
Nyitas datum \Yitas- Vételi érték Eladasi érték  Zaras ddtum  Devizapar 270" Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.03.04 316.88 80,804,400 255,000 2019.08.13 HUF/EUR 324.20 1,866,600 HUF
Teljesités nap 2019.09.27
Nyitas datum \yitas - Vételi érték Eladasi érték  Zéras détum  Devizapar 20 - Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.04.02 322.25 80,562,500 250,000 2019.09.25 HUF/EUR 335.00 3,187,500 HUF
2019.08.23 328.57 54,214,050 165,000 2019.09.25 HUF/EUR 335.00 1,060,950 HUF
Teljesités nap 2019.12.11
Nyitas datum Y85 yateli ertek Eladasi érték  Zéras datum  Devizapar 225" Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.07.23 288.645 606,154,500 2,100,000.00 2019.12.09 HUF/USD 299.30 22,375,500 HUF
Teljesités nap 2019.12.12
Nyitas datum Hyixas - Vételi érték Eladasi érték Zaras datum  Devizapar v - Eredmény
arfolyam arfolyam
2019.07.23 288.67 317,537,000 1,100,000.00 2019.09.30 HUF/USD 305.65 11,886,000 HUF
2019.07.23 288.67 317,537,000 1,100,000.00 2019.09.30 HUF/USD 305.65 11,886,000 HUF
2019.07.29 327.965 123,314,840 376,000.00 2019.12.10 HUF/EUR 331.65 1,385,560 HUF
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Az Alap nyitott deviza fedezeti pozicioi a targyidészak végén:

Devizapar Hataridés kotési arfolyam  Eszkozérték (Ft) Kotésnap Ertéknap
EUR/HUF 327.06 - 1,619,714 2019.07.10 2020.01.24
EUR/HUF 32813 - 2,201,151 2019.07.12 2020.07.10
EUR/HUF 324.96 - 1,481,409 2019.08.13 2020.02.12
EUR/HUF 331.90 197,673 2019.08.30 2020.02.12
EUR/HUF 335.71 1,995,535 2019.09.25 2020.03.12
EUR/HUF 332.23 97,882 2019.12.09 2020.05.15
USD/HUF 296.69 1,673,749 2019.12.09 2020.06.10
USD/HUF 296.45 8,273,167 2019.12.09 2020.06.10
EUR/HUF 332.49 398,937 2019.12.10 2020.06.17

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2019. januar 30-an kelt H-EN-111-63/2019. szamu hatarozataval engedélyezte Konkoly
Miklés megvalasztasat a felsorolt tisztségek betoltésére vonatkozoan: lgyvezetd, igazgatdosagi tag, teljes
tevékenységet iranyitd személy. Az MNB a felsorolt tisztségek vonatkozasaban Konkoly Mikldst nyilvantartasba
vette.

Az Alapkezelé Alapszabalyanak IV. fejezet 21. pontjdban foglalt lehetéséggel élve kozgylilés tartasa nélkiili
hatérozathozatala keretében az MNB altal kiadott H-EN-111-166/2019 (Kozo6 Aniko) és H-EN-111-81/2019. (Schaub
Erika) engedélye alapjan, valamint tekintettel Marta Robert felligyeld bizottsagi és Schaub Erika igazgatdsagi
tagok 2019. aprilis 30-i hatalyl lemondasara, a részvényesek Kozd Anikot a Generali Alapkezel6 Zrt. Igazgatosag
tagjava, Schaub Erikat a Generali Alapkezel6 Zrt. felligyel® bizottsagi tagjava valasztjak 2019. majus 1. napjatol
2021. aprilis 02. napjaig. A valtozasokat, valamit a Generali CEE Holding B.V. cimvaltozasat (NL-1101 BH
Amsterdam De entree 91 Hollandia) a Cégbirésag 2019. majus 7. napjan bejegyezte.

A Fbévarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2019. junius 3. napjan kelt 01-10-044465/210 szamu végzésével a
Térsasag kérelme alapjan elrendelte az Ernst and Young Konyvvizsgald Korlatolt felelésségli Tarsasag
bejegyzését a Tarsasag konyvvizsgalojaként, valamint Viragh Gabriellat a konyvvizsgdlatért személyében is
felel6s személykent.

A Fbévarosi Torvényszék Cégbirosaga 2019. augusztus 27. napjan kelt 01-10-044465/212 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Cziczd llona és Csaholczi Erika munkavallalok cégképviseleti joganak
bejegyzéseét, valamint Molnar Timea cégképviseleti joganak torlését.

Konkoly Miklés a Generali Alapkezel6 vezérigazgatdjanak megbizatasa 2019. augusztus 31-i hatallyal k6zos
megegyezéssel megszlint, az altala betdltott funkciokat a felligyeleti engedélyezést kdvetéen Horvath Gergely
Daniel vette at.

A Magyar Nemzeti Bank H-EN-I11-541/2019. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath Gergely kinevezését a
Tarsasag Ugyvezetbjeként, igazgatdsagi tagként, valamint a teljes tevékenységet iranyitd személyként. Horvath
Gergely az lgyvezetSi és teljes tevékenységet iranyité személy poziciokat 2019. oktéber 1-i hatallyal, az
igazgatdsagi elnoki tisztseget 2019. oktéber 9-i hatallyal tolti be.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. oktéber 14-én kelt H-EN-111-624/2019. szamU hatarozataval engedélyezte Erdds
Mihaly kinevezését a Tarsasag felligyeltbizottsaganak tagjaként. A Tarsasag részvényesei kozgylilés tartasa
nelklli hatarozathozatala keretében 2019. oktéber 9-én Erdés Mihalyt a Generali Alapkezelé Zrt.
felligyel6bizottsaganak tagjava valasztottdak a Magyar Nemzeti Bank altali jovahagyasat koveté naptol 2021.
aprilis 02.napjaig.
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A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 2019. december 17. napjan kelt 01-10-044465/226 szamU végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az Alapkezel6 konyvvizsgalataért személyében is felelds személy valtozasat.
2019.12.09-i hatallyal Farkas Zoltan (Ernst & Young Konyvvizsgalé Korlatlan Felelésségl Tarsasag) tolti be a
funkciét Viragh Gabriella helyett.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-0sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megoérzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést.

Pénzugyi cél:
Az Alap tékenovekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujra befektetésre kerll. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tokendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa revén
realizalhatjak.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Alap denominaciétol flggetlenll hazai kibocsaték értékpapirjaiba kivan befektetni és olyan portfolio-
Osszetételt kivan kialakitani, amely hossz( tavon biztositjia a befektetett vagyon realértékének megbérzését,
valamint az inflacio feletti realhozam elérést.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd jovedelmezdségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci
szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltéré Gsszetétell befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a benchmark osszetételétél.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % MAX Composite index.

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa
Allampapirpiac

2019. I. negyedév

A 2019. marciusi Uilésén a FED lehozta az inflacios, novekedési és kamatpalyara vonatkozo prognézisait, valamint
szeptember végén ledlinak a mérlegfédsszeg csokkentési programmal.

Az Eurdpai Kozponti Bank az elézetes kommunikaciénak megfeleléen kivezette 2018. év végével az
eszkbzvasarlasi programjat, illetéleg a kamatokat valtozatlan szinten tartotta. 2019. |. negyedév soran az ECB
lefelé modositotta inflacios év novekedési prognozisait, valamint a hitelezés serkentése érdekében Uj bank
refinanszirozasi programot jelentett be (TLTRO IlI).

Magyarorszagon az allamkotvények elsédleges piacan viszonylag erés kereslet volt megfigyelhetd. Az MNB nem
konvencionalis intézkedései, a kilféldiek altal vasarolt allampapirok novekvd allomanya, valamint a nemzetkozi
folyamatok tamogattak a hazai kotvénypiacot. 2018. negyedik negyedévehez képest hazank kockazati mutatoi
érdemben nem valtoztak 2019. | negyedévben, az 5 éves magyar szuverén CDS felar 60-70 bazispont korul
fluktualt.

2019. Il. negyedév

Magyarorszag hitelkockazati felara a masodik negyedévben enyhén mérséklédott. A mintegy 10 bazispontos
csOkkenéshez a nemzetkdzi és a hazai tényez6k csokkenése egyarant hozzajarult. A nemzetkdzi komponens
csokkenését elsdsorban a fejlett jegybankok idészak végi lazitobb hangvételli kommunikacioja tamogatta, mig a
hazai komponens csokkenése az idészak elején és végeén jarult hozza a CDS-felar csokkenéséhez.

A nemzetkozi folyamatokkal parhuzamosan jelentés csékkenés ment végbe az egy évnél hosszabb lejarati hazai
kotvényhozamokban: a 3 éves referenciahozam kozel 40, az 5 éves kozel 30, a 10 éves hozam pedig 25
bazisponttal kerllt lejjebb. Kozben a rovid hozamok a Magyar Nemzeti Bank lassi monetaris normalizaciojaval
0sszhangban kis mértékben emelkedtek. Mindezek hatadsara a masodik negyedévben a magyar hozamgorbe
laposodasat figyelhettik meg.

2019. lll. negyedév

Hazank hitelkockazati felara a harmadik negyedévben enyhén, 75 bazispontra meérseklédott (az 5 eves CDS-felar
alapjan). A 2 bazispontos felarmérséklédését a nemzetkozi tényezd csokkenése okozta. A nemzetkozi
komponens csOkkenését elsésorban a javuldo kockazatvallalasi kedv, illetve a fejlett jegybankok lazitébb
hangvétel(i kommunikacioja tamogatta.
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A nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban — a masodik negyedévhez hasonloan - jelentés csokkenés ment végbe
az egy évnél hosszabb lejarati hazai kotvényhozamokban. A 3 éves referenciahozam 51, az 5 éves kozel 60, a
10 éves 64, a 15 éves hozam pedig 87 bazispontot esett a harmadik negyedév folyaman. Kézben a révid hozamok
a Magyar Nemzeti Bank évatosabbda valé kommunikaciéja miatt szintén lejjebb kerlltek, igaz, ennek mértéke
sokkal kisebb, megkdzelitéleg 15 bazispont volt.

2019. IV. negyedév

Magyarorszag hitelkockazati felara a negyedik negyedévben 79 bazispontrél 71 bazispontra mérséklédott (az 5
éves CDS-felar alapjan). A 8 bazispontos csokkenést elsésorban a pozitiv befektetéi hangulatban javulo
kockazatvallalasi kedv tamogatta.

2019. utolsé negyedévben a megel6z6 negyedévekkel ellentétben 6sszességében emelkedtek a hosszabb
lejaratu magyar allampapirok referenciahozamai. A 15 éves hozam 33 bazisponttal, a 10 éves 5 bazisponttal,
az 5 éves pedig 17 bazisponttal kerdilt feljebb. A révid (egy éven bellli) hozamok a Magyar Nemzeti Bank laza
monetaris politikaja melletti elkotelezodése miatt IEnyegében nem valtoztak.

Forint arfolyam

2019. I. negyedév

2019. elsd negyedév soran 313 és 323 forint kozott savozott az EURHUF devizapar, és végil 321 forinton zarta
a negyedévet. Ezzel parhuzamosan az USDHUF kurzus hozzavetdlegesen a 275 és a 287 forintos savban
fluktualt, mig a marciust negyedéves cslcsa kozelében, 286 forintnal befejezte be.

2019. Il. negyedév

A forint eurdval szembeni arfolyama egy sz(ik savban, 321 és 327 kozott ingadozott a masodik negyedévben,
Osszességében 0,6%-0s leértékelddést mutatva. A dollar-forint kurzus 285 és 294 koz6tt mozgott aprilis eleje és
junius vége kozott, az egész idészakot nézve Gsszesen 0,5%-ot erdsodott a hazai fizetéeszkdz a dollarral
szemben.

2019. 1ll. negyedév

A harmadik negyedévben Uj torténelmi mélypontra esett a forint az euréval szemben, az arfolyam szeptember
végén atmenetileg 336 felett is tartozkodott. Osszességében a negyedév sordn tébb mint 3,5%-0s
leértékelddésen ment keresztlil a hazai fizetéeszk6z a k6zos deviza ellenében.

Az amerikai dollarral szemben ennél is nagyobb, 8%-os esést mutatott a forint, a dollar-forint arfolyam 307 felett
is jart, ami 18 éves mélypontnak felelt meg.

A forint gyengélkedésében altalanos feltérekvé piaci trendeken kivil az is szerepet jatszott, hogy az egyébként
is nagyon alacsony hazai realkamatok mellé a Magyar Nemzeti Bank még 6vatosabba valt monetaris politikajat
ovez6 kommunikacidjaban, ezaltal a piaci szereplék kiaraztak egy esetleges Ujabb kamatemelés lehetéségét. A
tartosan alacsony kamatszint rontotta a forintban denominalt eszk6zok vonzerejét (és igy az irantuk mutatott
keresletet) a nemzetkozi befekteték szemében, ami igy leértékelddési nyomas ala helyezte az arfolyamot.

2019. IV. negyedév

2019. utolsé negyedévben is (] torténelmi mélypontra kerlt a forint az eurdval szemben. A hazai fizetbeszkoz
egészen 337-ig gyengllt, innen azonban visszafordult a kurzus, és végil 331-nél zarta az évet, ami az egész
negyedévre vetitve 6sszességében 1,2%-os forinterésodést jelentett az eurd ellenében.

Az amerikai dollarral szemben kdzel 4%-ot tudott er6sddni a forint 2019 utolsd negyedévében.

Alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank a nem-konvencionalis eszk0z0k segitségével magas szinten tartotta a likviditast a
bankkozi piacon az elsé negyedév soran. A jegybank a marciusi kamatdonté ilésén az overnight betéti kamatot
-0,15%-r06l -0,05%-ra emelte, miutan az indirekt addktél szlrt maginflaciés mutaté februarban 3% folé emelkedett.
Az elsé negyedéves kommunikacioja szerint jegybank az inflacios célra fokuszalt, illetve a likviditast az FX swap
tenderek és a kamatfolyosé modositasaval kivanta befolyasolni. Az inflacios jelentésben az MNB 2,9%-rél 3,1%-
ra modositotta a 2019-re vonatkozé inflaciés progndzisat tobbek kozott az alacsonyabb olajaraknak
kOszonhetben.

A masodik negyedévben nem nyult a kamatokhoz a Magyar Nemzeti Bank, a juniusi Glésen azonban a
dontéshozdk a kiszoritando likviditas nagysagat 100 milliard forinttal, a korabbi 300-500 millidrd forintos savrol,
legalabb 200-400 milliard forintra mérsékelték, folytatva ezzel a marciusban megkezdett, jegybanki swap
eszkozokon keresztili likviditassziikitési folyamatot.
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Az eurbpai és a globdlis konjunktirahelyzet romlasa kovetkeztében (az importalt inflaci6 mérséklédésén
keresztil) az év elején vartnal alacsonyabb hazai adosziirt maginflacios palya rajzolodott ki a harmadik
negyedévben, emiatt pedig az MNB kommunikacidja is 6vatosabba valt a szeptemberi kamatdénté Ulésen.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdontd Ulésén szinten tartotta a kamatokat, ami 6nmagaban nem
okozott meglepetést. Ennél érdekesebb volt azonban a jegybanki kommunikacio valtozasa. Mig szeptemberben
a negativ inflacios kockazatokat latta tdlsulyban az intézmény, addig decemberben az (lést kovetd
sajtotajekoztatén mar szimmetrikus inflacios kockazatokrol beszélt Nagy Marton, az MNB alelndke.

Az Alap ,A” sorozata 6,06%-0s, ,B” sorozata 6,60%-0s hozamot ért el 2019. évben, a benchmark hozam az ,A”
és ,B” sorozat esetében 7,15% volt.

Az Alap mikoédésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miikodésében 2019-ben nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozoé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 200694 731 Ft | 42 767 819 Ft 20 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
aldk iz Al koleizati profilg 135 964 989 Ft | 29 727 869 Ft 13 0 Ft
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott (j
megallapodas

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap mindkét sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 3-as (k6zepes kockazatl) besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekint6 szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerlt kiszamitasra. A Generali
Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i
231/2013/EU felhatalmazason alapulo rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket
mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok
azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és sziikség esetén
kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
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Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarél sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIll. Mérleg forduléonapot kéveté események
A COVID-19 virus megjelenésének hatasai az Alapkezel6 és az Alap miikodésére:

Magyarorszagi helyzetkép

A COVID-19 magyarorszagi megjelenésének és terjedésének fébb eseményei:

e Ajarvany 2020. marcius 4-én érte el Magyarorszagot.

e A kormany veszélyhelyzetet hirdetett ki. Beutazasi korlatozasokat vezettek be, elrendelték az egyetemek,
sportesemények, nagyobb kozosségi rendezvények bezarasat.

e Az Orszagos Tisztiféorvos elrendelte a hatarok lezarasat. Leallt a nemzetkdzi busz-, vonat- és légi forgalom,
csak magyar allampolgarok Iéphetnek be Magyarorszag teriiletére.

e 2020. marcius 16-t6l bezartak az iskolak. Lezartak a hatarokat, betiltottdk a rendezvényeket, bezartak a
mozik és szorakozohelyek, korlatoztak az tzletek nyitva tartasat.

e Fizetési moratoriumot rendeltek el a hitelek torlesztésére, és egyéb gazdasagvédelmi intézkedéseket
vezettek be.

e A kormany el6szor aprilis 11-ig, majd hatarozatlan ideig kijarasi korlatozast rendelt el.

A virus hatasa a Generali Magyarorszag miikodésére

A Generali Magyarorszag - részben olasz érintettsége okan is — mar a virus hivatalos magyarorszagi megjelenése

el6tt helyzetfelmérést készitett, amelynek soran:

e felllvizsgalta BCP-jeit, a szbéba johetd forgatokonyveket, mint példaul témeges virusos lebetegedés,
lezarasok;

e informatikai oldalrél felmeérte a tomeges otthoni munkavégzés megvaldsithatosagat;

o intézkedéseket tett a munkahelyi higiénia még magasabb szintre emelésére, és minden j6 gyakorlat
bevezetését tamogatta, amely lassitja / megel6zi a virus terjedését.

A virus altal okozott operaciés kockazatok

A Generali Alapkezelének a Generali Magyarorszag csoporttal kozosen felmért kozos operacidés kockazatok
mellett tovabbi operacios kockazatokkal is szamolnia kellett. igy az altalanos Iépéseken, azaz:
BCP-k felllvizsgalata, szilkség esetén frissitése,

otthoni munkavégzés informatikai és személyi feltételeinek biztositasa,

a munkavallalok fizikai-egészségligyi biztonsaganak minél magasabb foku védelme,

tul a tevékenységébdl fakado kockazatokat is fel kellett mérnie,

partnerek elérhetésége, azok BCP-jének megléte;

IT és szoftverszolgaltatok BCP-jének megléte;

letétkezel6k BCP-jének megléte;

forgalmazdk folyamatos tevékenységének biztositottsaga, BCP megléte.

Ezek felmérése megtortent, az otthoni munkavegzést és a cég folyamatos mikodesét fenyegetd kockazat nem
kerult feltarasra.

Az operacios kockazatok mérése folyamatos és (nemzetkdzi) csoportszint(.

Tovabbi operaciés akadalyokat sikertilt elharitani azzal is, hogy a krizis folyaman a miikodési szabalyok ugy
modosultak, hogy a fizikai — papir alapu alairasok, jévahagyasok helyére az elektronikus jovahagyasok léptek.
Ahol a papir alapu dokumentaltsag kotelezettség (pl. torvényi eléiras), ezek potlasa a lehetéségekhez szabottan
folyamatos.

A virus altal okozott pénziigyi kockazatok
Sokaig azt gondoltak a befekteték, hogy idében gyors lefutasu és foldrajzilag korlatolt kiterjedésti lesz a jarvany,
azonban nyilvanvalova valt, hogy ennél rosszabb a helyzet. Elsésorban ez allt a 2020. marciusaban elszabadulo
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a tézsdei panik mogott, a hirtelen kockazatkeriilés a részvényekbdl tékekivonast inditott el: elsd korben a
biztonsagosnak tekintett orszagok koétvényeinek arfolyama, valamint az arany ara emelkedett.

A fejleményekre reagalva az abszolUt hozamu befektetési alapokban atmenetileg jelentésen, jellemzéen 10% ala
csOkkentette az Alapkezel® a részvénykitettséget, a szarmaztatott befektetési alapoknal (Generali Spirit, Generali
Triumph) pedig a piac esésére jatszo short pozicidk kerlltek kiépitésre. Az Alapkezelé kdzponti varakozasa
tovabbra is az maradt, hogy az els¢ félévben elveszett gazdasagi teljesitmény jelentds része a masodik félévben
materializalodik, és egy esetleges rovid recessziot kdvetéen emelkedik a globalis gazdasag teljesitménye.

Az aktiv részvény alapokban (Generali Mustang, Generali Arany Oroszlan, Generali Gold) a benchmarkhoz
képest csokkentett részvénykitettséget alkalmazott az Alapkezels, amelyet fokozatosan emelt vissza benchmark
kozeli allapotba.

Kovetkezt fazisban a kockazatos eszkdzok részaranyat tehat tobb lépcsében, koriltekintéd modon szignifikansan
novelni tervezi az Alapkezel6.

A koriiltekint6 pozicioméretezés és eszkdzkivalasztas, a teljesitmények folyamatos figyelemmel kisérése mind a
befektetési-pénzigyi kockazatok megfelelé kezelését szolgaljak.

Az Alap eszkozértéke, befektetési jegyeinek szama, egy jegyre juté eszkézértéke 2020.03.31-én

Portféli6 Nefif eezkazirisic Coronetesl  Bofekigicsi  Alap
jegyek szama  jegy arfolyam deviza

Generali Hazai Kotvény Alap A sorozat 224,110,846.00 67,284,294 3.330805 HUF

Generali Hazai Kotvény Alap B sorozat 13,024,271,719.00 3,746,247,060 3.476618 HUF

XIV. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamolo6janak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2019. évi Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése

Budapest, 2020. aprilis 23.
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Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Eszkdz0k (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2018.12.31 2019.12.31

a b c d

01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 12 486 130| 13 303 262
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0

09. 1. Kdvetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0

13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 12 288 188| 13 088 887
14. 1. Jegybanki kotvény 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1414785 2 527 368
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. 4. Allamkotvények 9969 427 8 476 445
18. 5. Jelzaloglevél 750 525 1411244
19. 6. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 153 451 673 830
20. a) kamatokbol, osztalékokbol 140 377 122 682
21. b) egyéb 13074 551 148
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 197 942 214 375
23. 1. Pénzeszkdzok 197 942 214 375
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) -12 517 7335
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbozete -12 517 7335
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 12473 613| 13 310 597




Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2018.12.31 | 2019.12.31
a b c d

31. |E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 12 463 047| 13 298 928
32. (1. Indulé téke (33+34. sor) 3731462 3729083
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15589 505 15966 918
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -11 858 043| -12 237 835
35. [Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 8 731 585 9 569 845
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1381690 1409 993
37. 2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 163 451 673 830
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -12 517 7335
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 6 945 618 7 208 961
40. | 5. Uzleti év eredménye 263 343 269 726
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 10 566 11 669
43. |. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
44. Il. Rovid lejaratt kotelezettségek (45+46. sor) 10 566 11 669
45. 1. Szallitok 9121 10 049
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1445 1620
47 I1l. Kulféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési klonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 12473 613| 13 310 597

Budapest, 2020. aprilis 23.
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Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2018. 2019.

a b c d

01. (I Pénziigyi miiveletek bevételei 515 428 550 830
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 426 559 437 256
03. 2. Bankbetét kamata 140 335
04. 3. Arfolyamnyereség 36 414 103 750
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 52 315 9489
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 166 603 189 907
08. |lll. Egyéb bevételek 1 0
09. [IV. Miikodési koltségek 79 666 84 843
10. 1. Alapkezel6i dij 63 240 66 998
11. 2. Letétkezel6i dij 5 850 6 371
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 2925 3186
14. 5. Féforgalmazoi dij 5 850 6 371
155 6. Konyvvizsgalati dij 978 1 006
16. 7. Bankkoltség 29 66
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 83 134
20. |V. Egyéb raforditasok 5817 6 354
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 263 343 269 726

Budapest, 2020. aprilis 23.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-06
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Generali Hazai Kotvény Alap

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2019.12.31

Sajat toke:

13 298 949 311

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 11 648 408 0,09%
Alapkezeldi dij: NE*1%;NE*0.5% 5781274 0,04%
Felligyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 814 864 0,01%
Forgalmazoi dij 0,05% 1633 239 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 177 800 0,00%
Konyvvizsgaloi dij: 955,274.- | év* 1 005 590 0,01%
Egyéb dij: Kiilénadd 0,05% 1672 838 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 562 803 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételb6l szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||Kételez. éssz.: 11 648 408 0,09%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
Il/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 214 375 133 1,61%
EURO EUR 11 607 743 0,09%
MAGYAR FORINT HUF 182 071 596 1,37%
USA DOLLAR usD 20 695 794 0,16%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szdmlakamat: 0 0,00%
Egyéb kdvetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekdtésu (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 13 088 887 917 98,42%
1/4.1. Allampapirok (0sszes): 9039 672 222 67,97%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): 9 039 672 222 67,97%
2021/C MAK HUF 290 000 292 813 0,00%

2022/B MAK HUF 212 000 000 221 201 224 1,66%

2022/C MAK HUF 45 000 000 46 685 430 0,35%

2023/A MAK HUF 521 600 000 635 365 654 4,78%

2024/B MAK HUF 879 900 000 979 075 289 7,36%

2024/C MAK HUF 1651 310 000 1781879 082 13,40%

2025/B MAK HUF 607 820 000 767 525 313 5,77%

2026/D MAK HUF 198 400 000 216 404 006 1,63%

2027/A MAK HUF 259 620 000 287 896 772 2,16%

2028/A MAK HUF 1633 020 000 2 317 065 950 17,42%

2030/A MAK HUF 200 000 000 221135 200 1,66%

2031/A MAK HUF 500 000 000 557 405 500 4,19%

2038/A MAK HUF 100 000 000 103 570 500 0,78%

REPHUN 2023/11/22 - USD uUsSD 1418 000 474 287 750 3,57%

2020/0 MAK HUF 250 000 000 264 614 500 1,99%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 271 839 0,94%

2023/B MAK HUF 40 000 000 39 995 400 0,30%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 2612 187 739 19,64%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 2612187 739 19,64%
ALTEO 2020/I HUF 110 830 000 115 882 296 0,87%

ALTEO 2022/I| HUF 70 000 000 63 577 290 0,48%

CORDIA 2026/I HUF 150 000 000 145 767 300 1,10%

DK 2020/01 HUF 150 000 000 155 141 850 1,17%

IIB 2022/1 HUF 300 000 000 314 808 600 2,37%

MAEXIM 2020/01/30 - USD usD 200 000 60 025 982 0,45%

MFB 1% 11/24/2023 HUF 100 000 000 100 923 500 0,76%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 200 000 000 205 699 800 1,55%

MFB 2.60 06/26/24 HUF 200 000 000 217 125 600 1,63%

MFB 6,25 10/21/20 UsD 900 000 277 619172 2,09%

OTP Bank 10NC5 Tier2 07/15/2¢ EUR 680 000 234 211 231 1,76%

WINGHOLDING 2022/I kétvény EUR 231 000 80 099 446 0,60%

OTP 5,875 Float 11/49 EUR 500 000 153 821 529 1,16%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 1537 000 487 484 143 3,67%

11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%




I

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 1437 027 956 10,81%
[1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1437 027 956 10,81%
EJBFN23/A HUF 200 000 000 206 812 200 1,56%

FJ20NFO1 HUF 132 640 000 143 184 217 1,08%

FJ23NF02 HUF 100 000 000 102 568 300 0,77%

TJ24NF02 HUF 251 050 000 273530 774 2,06%

TJ24NVO01 HUF 500 000 000 500 879 500 3,77%

UCJBYV 20/A HUF 207 180 000 210 052 965 1,58%

0,00%

0,00%

1/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/5. Szarmazékos iigyletek 7 334 669 0,06%
11.6.1. Hatarid6s Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 7 334 669 0,06%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 7 334 669 0,06%
EUR/HUF S 97 882 0,00%

EUR/HUF S -1619714 -0,01%

EUR/HUF S 197 673 0,00%

EUR/HUF S -1 481 409 -0,01%

EUR/HUF S 398 937 0,00%

EUR/HUF S -2 201 151 -0,02%

EUR/HUF S 1995 535 0,02%

USD/HUF S 8273 167 0,06%

USD/HUF S 1673749 0,01%

0,00%

1.5.2. Opcids Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTCill. OTC tipusu (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. ssz.: 13 310 597 719 100,09%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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