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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2018. évi
éves jelentés lll. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szaml mellékletében kozzétett
szamviteli informacidinak (,szamviteli informaciok’) a konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz&dd évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel (a , Torvény'™), valamint a szamvitelrél szélo 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény™) az éves beszdmoldé mérlegére és eredménykimutatasara

s

vonatkozé el8irasaival 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra.
A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink b&vebb leirdsat
jelentéstink A konyvvizsgalénak a szamviteli informdaciok kényvvizsgdlataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél a Generali Alapkezeld Zrt.-tol
(tovabbiakban ,,az Alapkezel6") a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdloi Kamardnak a kdnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl
és a fegyelmi eljdrasrél szol6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete dltal kiadott ,,Kényvvizsgaldk Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelds az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdaciok az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informdcidkbdl dlinak, de nem
tartalmazzak a szdmviteli informacidkat és az azokra vonatkozd kényvvizsgaldi
jelentésiinket. A szamviteliinformdcidkra vonatkozo véleményilink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot
nyujté kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kizzétett szamviteli informdciok altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidoknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelds a szamviteliinformacidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirdsaival sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitasoktdl
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vdllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vdllalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényestilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez6, kértilmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél iranyitdassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informdciok kdnyvvizsgdlataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé flggetlen kdnyvvizsgdldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdciok akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylnk
megalapozdsahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tdrdsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl eredé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.
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> Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozodan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kdonyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy I|ényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciékban
l[évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgdldi jelentéslink ddtumdig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgdlat tervezett hatokorét és (itemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidanyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekral

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelds az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald
aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelése
alapjan torténé elszdmolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel6sséqgiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldsra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

[l [l
Viragh Gabriella Viradgh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali IPO Abszolit Hozam Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsddleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazoé neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kadja,
névértéke:

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

nyilvanos

nyiltvég
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (szekhely: 1066. Budapest, Teréez krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali IPO Abszolit Hozam Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50).
Equilor Befektetesi Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (szeékhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (sz€khely: 1054 Budapes;t, Akadémiau. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakdczi Gt 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Generali IPO Abszolit Hozam Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.), mint Vezett forgalmazdé

LA sorozat: HUO000706791, névérték: 1,- Ft
,B" sorozat; HU0000715016, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-ra és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,764,626,952 HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 7,825,998,971  HUF 100.78%
Pénzpiaci eszk6zdk 1,049,520,325 HUF 13.51%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - CZK 4,283 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - DKK 20,037,842 HUF 0.26%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 436,637,514 HUF 5.62%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP 174,485 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - HKD 21,116  HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 376,159,439 HUF 4.84%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 19,915 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - RON 3,680,844 HUF 0.05%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - TRY 48  HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 212,784,836 HUF 2.74%
Allampapirok 3,798,652,892 HUF  48.94%
Allamkétvény 3,764,652,314  HUF 48.50%
2018/C MAK 645,850,800 HUF 8.32%
2018/D MAK 100,040,500 HUF 1.29%
2019/A MAK 711,188,100 HUF  9.16%
2019/C MAK 51,953,600 HUF 0.67%
2019/D MAK 127,289,636  HUF 1.64%
2020/A MAK 271,491,300 HUF 3.50%
2020/BMAK 54,769,300 HUF  0.71%
2020/BMAK 209,459,711 HUF 2.70%
2020/C MAK 166,600,876  HUF 2.15%
2020/0 MAK 58,371,500 HUF 0.75%
2020/P MAK 119,784,000 HUF 1.54%
2021/A MAK 392,903,212  HUF 5.06%
2021/B MAK 419,912,592  HUF 5.41%
2022/A MAK 285,967,220 HUF 3.68%
REPHUN 2023/11/22 - USD 149,069,967  HUF 1.92%
Diszkont kincstarjegy 34,000,578  HUF 0.44%
18/02/28 DKJ 34,000,678 HUF 0.44%
Jelzaloglevelek 130,250,120 HUF 1.68%
FJ18NVO02 130,250,120 HUF 1.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 49,429,915 HUF 0.64%
Accorde Els$ Roman Részvényalap ,|” sorozat 49,429,915 HUF 0.64%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 424,266,664 HUF 5.46%
DJ Eurostoxx50 ETF 162,916,542 HUF 2.10%
iShares Euro HY Corp BND ETF 149,765,055 HUF 1.93%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 66,317,449  HUF 0.85%
US Natural Gas Fund LP (180105-ig) 45,267,618 HUF 0.58%
Részvények 921,544,196 HUF 11.87%
Alteo 67,355,000 HUF 0.87%

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

3



BRD-Groupe Societe Generale 68,700,240 HUF 0.88%
Moneta Money Bank 99,951,200 HUF 1.29%
MTelekom (MATAV) 171,750,000  HUF 2.21%
OMV Petrom 161,831,670 HUF 2.08%
Oracle 55,066,543 HUF 0.71%
RABA 93,091,500  HUF 1.20%
ROMGAZ SA 62,509,230 HUF 0.81%
VISA INC. 59,021,313  HUF 0.76%
Waberers International Zrt. 82,267,500 HUF 1.06%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,360,711,980 HUF  17.52%
ALTEO 2020/I 101,368,313  HUF 1.31%
DK 2018/01 102,452,400 HUF 1.32%
DK 2020/01 163,819,050  HUF 2.11%
MFB 0.01 03/27/19 77,605,789  HUF 1.00%
MFB 1,5 10/26/22 46,458,495 HUF 0.60%
MFB 1,875 04/16/18 253,140,457  HUF 3.26%
MFB 6,25 10/21/20 342,569,804  HUF 4.41%
MOL 6.25 09/26/19 83,864,358 HUF 1.08%
OTP Opusse float 10/29/49 189,433,314  HUF 2.44%
Deviza fedezeti ligyletek 91,204,590 HUF 1.16%
EUR/HUF -598,789 HUF  -0.01%
EUR/HUF -783,840 HUF -0.01%
EUR/HUF 2,174,442  HUF  -0.03%
EUR/HUF -651,869 HUF  -0.01%
EUR/HUF -709,471 HUF  -0.01%
USD/HUF 2,620,701 HUF 0.03%
USD/HUF 270,756  HUF 0.00%
USD/HUF -2,859,171 HUF  -0.04%
USD/HUF 37,699,529 HUF 0.49%
USD/HUF 43,318,728  HUF 0.56%
USD/HUF 15,072,458  HUF 0.19%
Kovetelések 418,289 HUF 0.00%
Befektetési jegy Ertékesités 170,000  HUF 0.00%
Generali IPO A 170,000 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 248,289  HUF 0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 248,289 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK 61,372,019 HUF _ -0.78%
Dijak -61,372,019 HUF  -0.78%
Alapkezelési dij -7,595976 HUF  -0.09%
Befektetési alapok kilonadoja -940,756 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -473,570 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -948,111 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903  HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -829,756 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -707,981 HUF  -0.01%
Sikerdij -49,701,966 HUF  -0.64%
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Vonatkozasi datum

2018.12.28
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,967,691,387  HUF 100.00%
OSSZES ESZK0OZ 7,098,466,308 HUF 101.88%
Pénzpiaci eszk6zok 1,524,253,957 HUF 21.88%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK 1,060 HUF 0.00%
Generali IPO Abszol(t Hozam Alap - DKK 4,317 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - EUR 289,718,554 HUF 4.16%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP 99,054,056 HUF 1.42%
Generali IPO AbszolUt Hozam Alap - HKD 22,876 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - HUF 170,829,621 HUF 2.45%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 54,452 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - RON 123,543,120 HUF 1.77%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - TRY 37 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 841,025,861 HUF  12.07%
Allampapirok 2,139,219,268 HUF 30.71%
Allamkotvény 2,139,219,268  HUF 30.71%
2020/BMAK 31,002,917 HUF  0.44%
2020/C MAK 47,476,486 HUF 0.68%
2020/0 MAK 58,363,635 HUF  0.84%
2020/P MAK 119,938,215  HUF 1.72%
2021/A MAK 589,395,259 HUF 8.46%
2021/B MAK 95,834,100 HUF  1.38%
2021/C MAK 660,579,856 HUF  9.48%
2023/B MAK 383,678,040 HUF 5.51%
REPHUN 2023/11/22 - USD 152,950,760 HUF 2.20%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 81,037,185 HUF 1.16%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I” sorozat 81,037,185 HUF 1.16%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 444,246,776  HUF 6.38%
Ishares Euro Stoxx50 ETF 38,523,328 HUF 0.55%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 37,997,135 HUF 0.55%
iShares Euro Stoxx Banks 30 40,818,910 HUF 0.59%
SPDR S&P500 ETF 104,404,328  HUF 1.50%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 184,970,896  HUF 2.65%
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 37,632,179 HUF 0.54%
Részvények 1,239,634,968 HUF 17.80%
Allami Nyomda 45,325,000 HUF 0.65%
Alteo 28,800,000 HUF 0.41%
BRD-Groupe Societe Generale 47,202,840 HUF 0.68%
CIG 45,155,000 HUF 0.65%
Citi Group New 34,946,688 HUF 0.50%
CyBERG Corp. 37,980,000 HUF 0.55%
Duna House 15,708,000 HUF 0.23%
Erste Bank 182,127,377 HUF 2.61%
Fondul Prop 164,899,395 HUF 2.37%
IBM US 41,281,043  HUF 0.59%
Krka 83,624,751 HUF 1.20%
Masterplast 17,737,500 HUF 0.25%
MPC Container Ships AS 9,346,005 HUF 0.13%
Mtelekom 132,000,000 HUF 1.89%
OMV Petrom 83,364,080 HUF 1.20%
R R e e ——
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Philip Morris CR 48,283,840 HUF 0.69%
PORR AG 81,303,449 HUF 1.17%
RABA 58,900,000 HUF 0.85%
Waberers International Zrt. 81,650,000 HUF 1.17%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1,666,104,513 HUF 23.91%
ALTEO 2020/1 101,366,094 HUF 1.45%
DK 2020/01 159,005,550 HUF 2.28%
MFB 0.01 03/27/19 80,370,748 HUF 1.15%
MFB 1,5 10/26/22 45,048,221 HUF 0.65%
MFB 1.0 06/24/19 100,864,800 HUF 1.45%
MFB 1.7 10/27/21 101,337,800 HUF 1.45%
MFB 6,25 10/21/20 651,154,416 HUF 9.35%
MOL 6.25 09/26/19 238,639,269 HUF 3.42%
OTP Opusse float 10/29/49 188,317,615 HUF 2.70%
Deviza fedezeti ligyletek -13,840,230 HUF  -0.21%
EUR/HUF 102,445 HUF 0.00%
EUR/HUF 663,664 HUF 0.01%
EUR/HUF 277,520 HUF 0.00%
EUR/HUF 854,258 HUF 0.01%
USD/HUF -613,169 HUF  -0.01%
USD/HUF -2,228,276 HUF  -0.03%
USD/HUF -4,895,737 HUF  -0.07%
USD/HUF -10,436,433 HUF  -0.15%
USD/HUF 3,470,748 HUF 0.05%
USD/HUF 3,557,624 HUF 0.05%
USD/HUF -4,592,874 HUF  -0.07%
Kovetelések 17,809,871 HUF  0.25%
Devizéas Prompt Ertékpapir Eladas 15,911,828  HUF 0.23%
BRD-Groupe Societe Generale 15,911,828 HUF 0.23%
Esedékesség Fizetés 1,898,043 HUF 0.02%
Spider 1,028,337 HUF 0.01%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 869,706 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -130,774,921 HUF  -1.88%
Devizéas Prompt Ertékpapir Vétel -120,407,688 HUF  -1.73%
Erste Bank -92,398,351 HUF  -1.33%
PORR AG -28,009,337 HUF  -0.40%
Dijak -10,367,233 HUF  -0.15%
Alapkezelési dij -6,301,576 HUF  -0.09%
Befektetési alapok kiilobnaddja -908,087 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -445,236 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -889,576 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -349,753 HUF  -0.01%
Kényvvizsgaloi dij -845,444  HUF  -0.01%
Letétkezelesi dij -627,561 HUF  -0.01%
Sikerdij 0 HUF 0.00%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettéd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lév6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.12.28-an:

JA" sorozat: 1516 225 352 db
,B" sorozat: 4572 146 314 db
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték

alapjan:
LA sorozat: 1.385916 Ft
,B" sorozat: 1.064343 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozo netto eszkozértekek alapjan.

__2017.12.29 2018.12.28
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
ﬁlviszonyt megtestesitd értékpapirok 5,289,614,992 67.59%| 3,805,323,781 53.61%
Allampapirok 3,798,652,892 4854%| 2,139,219,268 30.14%
Jelz dloglevelek 130250120 1.66% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt meglestesité értékpapirok 1,360,711,980 17.39%| 1,666,104,513 23.47%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,345,810,860 17.20%| 1,683,881,744 23.72%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 424,266,664 5.42% 444,246,776 6.26%
Részvények 921,544,196 11.78%| 1,239,634,968 17.46%
Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 49,429,915 0.63% 81,037,185 1.14%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 49,429,915 0.63% 81,037,185 1.14%
Pénzpiaci eszkdzok 1,049,520,325 13.41%| 1,524,253,957 21.47%
Deviza fedezeti iigyletek 91,204,590 1.147% 13,840,230 -0.19%
Kévetelések 418,289 0.01%| 17,809,871 0.25%
ESZKOZOK 7,825,998,971 100.00%| 7,098,466,308 100.00%|
KOTELEZETTSEGEK -61,372,019 -130,774,921
NETTO ESZKOZERTEK 7,764,626,952 6,967,691,387
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban
2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazoé jévedelem 388,789 309,916
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 679,686 1,098,693
1. Eriékpapirok kamatbevétel 180,628 160,434
2. Bankbetét kamata 145 4,021
3. Arfolyamnyereség 412,136 725,290
4. Osztalékbevétel 57,713 87,549
5. Szamazeékos lgyletek pénziigyi nyeresége 29,064 121,399
Il. Pénzligyi miiveletek raforditasai 290,897 788,777
[Egyéb bevételek 0 0
Miikodési koltsegek 171,129 109,769
1. Alapkezeldi dif 153,780 92,571
2. Letétkezeldi dij 9,114 9,037
3. Bizomanyosi dif 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,971 1,955
5. Féforgalmazdi di 3,942 3,909
6. Konywvizsgalati dj 1,396 1,430
7. Bankkdltség 44 85
8. Igénybevetl szamviteli szolgéltatas 711 711
9. Forditas kdltsége 0 0
10. Egyéb koltség 171 71
V. Egyéb raforditasok 3,936 3,858
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Netto jovedelem 213,724 196,289
e e s A P R S T
Generali IPO Abszolit Hozam Alap 7



Felosztott és ujra befektetett jévedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetesre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indul6 téke 6,677,775 6,088,372
1. Kibocsatott befekletési jegyek névertéke 17,114,404 17,702,361
2. Visszavasarolt befektetesi jegyek névértéke -10,436,629 -11,613,989
Tokevaltozas 1,086,222 878,550
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékk llénbozete 107,967 -45,281
2. Erntékelési kulonbozet tartaléka 32,136 -113,531
3. Szammazékos ligyletek énékelési tartaléka 91,205 -13,841
4. El6z6 év(ek) eredménye 641,190 854,914
5. Uzleti év eredménye 213,724 196,289
2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 7,734,794 7,112,307
Kovetelések 418 17,810
1. Egyéb kowetelések 418 17,810
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kdwetelések értékelesi kuldonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési klilonbdzete 0 0
Ertékpapirok 6,684,856 5,570,243
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,374,152 1,864,599
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 1,395,375 1,692,861
3. Kincstarjegyek 33,967 0
4. Allamkotvények 3,719,044 2,126,314|
5. Jelzaloglevél . 130,182 0
6. Ertékpapirok értékkilénbdzete 32,136 -113,531
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol 63,749 23,915
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbdzete -31,613 -137,446
Pénzeszkozok 1,049,520 1,524,254
1. Pénzeszkdzok 1,049,520 1,524,254
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 91,205 13,841
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozertékek alapjan
Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté nettdé eszkoézérték
2013.12.31 1,338,635,480 Ft 1.240705 Ft
2014.12.31 7,937,485,154 Ft 1.306379 Ft
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2015.12.31 6,901,123,665 Ft 1,103,665,532 Ft 1.345665 Ft 1.006385 Ft
2016.12.30 4,687,693,546 Ft 3,567,500,581 Ft 1.375653 Ft 1.036328 Ft
2017.12.29 2,614,487,300 Ft 5,150,139,654 Ft 1.404319 Ft 1.069375 Ft
2018.12.28 2,101,361,159 Ft 4,866,330,229 Ft 1.385916 Ft 1.064343 Ft
e —
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes hdnapok
forgalmazasi napjai szerint):

2018.01.31

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 307.86 -679,173|2017.09.13 | 2018.03.14
EUR/HUF 308.35 -469,979 | 2018.01.18 | 2018.02.28
EUR/HUF 309.58 -238,972 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 309.25 -5,207,124 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 248.95 185,837 | 2018.01.25 | 2018.02.28
USD/HUF 250.39 -1,254,152 | 2018.01.29 [ 2018.02.28
USD/HUF 258.30 6,000,865 | 2018.01.11 | 2018.02.28
USD/HUF 251.47 4,084,739 [ 2018.01.18 | 2018.02.28
USD/HUF 248.53 1,067,833 |2018.01.24 | 2018.05.31
2018.02.28

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 307.86 -1,525,487 | 2017.09.13 | 2018.03.14
EUR/HUF 309.58 -838,401 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 309.25 -15,820,973 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 313.40 -239,412|2018.02.26 | 2018.05.30
EUR/HUF 314.59 -4,528 | 2018.02.28 | 2018.05.30
USD/HUF 248.53 -14,402,662 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 251.29 -5,134,442 | 2018.02.13 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 -10,296,086 | 2018.02.13 | 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -1,465,339 | 2018.02.26 | 2018.05.30
2018.03.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.58 -532,588 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 309.25 -10,406,070 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 313.40 126,827 | 2018.02.26 | 2018.05.30
EUR/HUF 314.59 1,160,111 [ 2018.02.28 | 2018.05.30
EUR/HUF 311.93 -275,283|2018.03.13 | 2018.09.14
USD/HUF 248.53 -8,654,518 | 2018.01.24 | 2018.05.31
USD/HUF 251.29 -1,845,001 | 2018.02.13 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 -4,451,878 | 2018.02.13 [ 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -281,887 [ 2018.02.26 | 2018.05.30
2018.04.27

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.58 -528,429 [ 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 309.25 -10,332,470 | 2018.01.24 | 2018.05.31
EUR/HUF 313.40 131,868 | 2018.02.26 | 2018.05.30
EUR/HUF 314.59 1,176,165 | 2018.02.28 | 2018.05.30
EUR/HUF 311.93 -269,889 [ 2018.03.13 | 2018.09.14
USD/HUF 251.29 4,988,753 [ 2018.02.13 | 2018.05.31
USD/HUF 250.72 15,585,401 | 2018.02.13 | 2018.05.30
USD/HUF 252.25 -2,536,405 | 2018.02.26 | 2018.05.30

utolso

e —
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2018.05.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 311.93 -1,736,574 [ 2018.03.13 | 2018.09.14
EUR/HUF 319.83 1,191,212]2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 3,401,806 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 688,866 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 273.99 2,385,261 | 2018.05.29 | 2018.09.14
2018.06.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 311.93 -4,017,225 | 2018.03.13 | 2018.09.14
EUR/HUF 319.83 -29,329,483 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 -17,658,107 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 -3,555,517 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 273.99 -4,719,539 | 2018.05.29 | 2018.09.14
USD/HUF 279.23 -414,731|2018.06.27 | 2018.10.18
2018.07.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 311.93 -2,252,205 | 2018.03.13 | 2018.09.14
EUR/HUF 319.83 -5,787,520 | 2018.05.29 | 2018.10.18
USD/HUF 272.03 -2,632,649 [ 2018.05.28 | 2018.09.14
| USD/HUF 272.03 -533,111|2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 273.99 445,237 | 2018.05.29 | 2018.09.14
USD/HUF 279.23 2,604,348 | 2018.06.27 | 2018.10.18
USD/HUF 27542 1,418,702 | 2018.07.26 | 2018.10.18
USD/HUF 271.59 -480,699 | 2018.07.31 [ 2018.11.15
2018.08.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszk6zérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 311.93 -3,425,724 | 2018.03.13 | 2018.09.14
EUR/HUF 319.83 -21,361,296 | 2018.05.29| 2018.10.18
USD/HUF 272.03 -15,039,759 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 272.03 -3,045,551 | 2018.05.28 | 2018.09.14
USD/HUF 273.99 -3,847,452 | 2018.05.29 | 2018.09.14
USD/HUF 279.23 86,117 [ 2018.06.27 | 2018.10.18
USD/HUF 275.42 -1,886,928 | 2018.07.26 | 2018.10.18
USD/HUF 271.59 -4,970,501 | 2018.07.31 | 2018.11.15
2018.09.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 319.83 -12,627,047 | 2018.05.29 | 2018.10.18
EUR/HUF 325.27 218,332 |2018.09.12 | 2019.01.25
EUR/HUF 324.41 6,955 | 2018.09.25 | 2019.01.25
USD/HUF 279.23 321,033 |2018.06.27 | 2018.10.18
USD/HUF 275.42 -1,578,772|2018.07.26 | 2018.10.18
USD/HUF 271.59 -4,587,946 | 2018.07.31 | 2018.11.15
USD/HUF 277.04 981,831 [2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -1,576,630 | 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -900,500 | 2018.09.20 | 2019.01.25

-
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2018.10.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 325.27 42,174 12018.09.12 | 2019.01.25
EUR/HUF 324.41 -68,021(2018.09.25 | 2019.01.25
EUR/HUF 321.98 -6,434,162 [ 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 -571,22312018.10.18 [ 2019.01.25
USD/HUF 271.59 -10,475,775|2018.07.31 [ 2018.11.15
USD/HUF 277.04 -23,927,470 | 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -8,815,702 | 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -3,796,178 | 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -1,222,988 | 2018.10.01 | 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -8,621,907 | 2018.10.16 | 2019.01.30
2018.11.30

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 325.27 344,604 | 2018.09.12 | 2019.01.25
EUR/HUF 324.41 60,652 | 2018.09.25 | 2019.01.25
EUR/HUF 321.98 -3,774,937 [ 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 -320,417 | 2018.10.18 | 2019.01.25
USD/HUF 277.04 -20,142,149 | 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -7,716,125(2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -3,356,412 [ 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -1,051,907 [ 2018.10.01 | 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -7,342,223(2018.10.16 | 2019.01.30
USD/HUF 284.31 1,364,212 |2018.11.13|2019.03.14
USD/HUF 281.73 -494,753 | 2018.11.29 | 2019.03.29
2018.12.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 325.27 854,258 | 2018.09.12 | 2019.01.25
EUR/HUF 324.41 277,520 2018.09.25|2019.01.25
EUR/HUF 321.98 663,664 | 2018.10.16 | 2019.01.30
EUR/HUF 322.16 102,445 [ 2018.10.18 | 2019.01.25
USD/HUF 277.04 -10,436,433 | 2018.09.12 | 2019.01.25
USD/HUF 274.97 -4,895,737 [ 2018.09.18 | 2019.01.25
USD/HUF 274.22 -2,228,276 | 2018.09.20 | 2019.01.25
USD/HUF 276.03 -613,169|2018.10.01 [ 2019.01.25
USD/HUF 275.35 -4,592,874 [2018.10.16 | 2019.01.30
USD/HUF 284.31 3,657,624 12018.11.13[2019.03.14
USD/HUF 281.73 3,470,748 2018.11.29 [ 2019.03.29

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-111-3/2018. szam( hatarozataban a Tarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kovetden visszavonta a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolod 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint "az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. torvéeny (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenység folytatasara jogositd engedélyt.

e ——
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2018. februar 14-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Mikodési szabalyzata. A modositasok
oka a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenysegek korébdl, valamint a
MiFID Il miatti folyamatokban tortént valtozasok is atvezetésre keriiltek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-11-125/2018. szamU hatarozataval engedélyezte
Demjénne Gyoéngy Judit feligyelébizottsagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-II1-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes feliigyeldbizottsagi tagkent térténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-en kelt H-EN-I11-163/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyelébizottsagi tagként tértend ujravalasztasat.

A Tarsasag Fellgyeldbizottsaganak tagjai:
o Josef Benes
e Demjénné Gyodngy Judit
 Horvath Gergely Daniel

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-153/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagkent térténd ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-1lI-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Schuszter Péter igazgatdsagi tagként tortené vjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-11I-318/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Martin
Vit igazgatosagi tagként torténd megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kézgyliléese 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatosaganak tagjai:

e Schuszter Péter(2019.03.03-ig; 2019.03.04-t6] Konkoly Miklés)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-I11-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Robert felugyelbbizottsagi tagként torténé megvalasztasat. Marta Rébertet a Tarsasag kozgyllése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Felligyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Tarsasag Felligyeldbizottsaganak tagjai:
Josef Benes

Horvath Gergely Daniel
Marta Robert

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest Terez krt. 42-44., Cegjegyzekszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatdésaga 2018. junius 28-an 24/2018.(VI1.28). szamu hatarozataval modositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A modositas fé
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Uni6 0j, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.
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A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitéi korében az alabbi valtozasok torténtek:

A Tarsasag kozvetitdje (fliggd dgyndoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitt Zrt.
Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vordsmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktéber 16.

A Tarsasag kozvetitsi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsziint

Név: Bekés Megyei Franchise Partner Kift.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokoly utca 15/A/1

Cégjegyzekszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz korat 6. IV. em. 5.
Cégjegyzekszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szoldo 2007. évi CXXXVII. torveny 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktéber 1-t6l az Alapkezeld kockazatkezelési osztalyvezetbje Szabo Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezeld vezérigazgatoja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsddleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovid tavon is kiszamithato strategia jegyeben minden
tékepiaci kornyezetben pozitiv hozamot érjen el a befektetok szamara. Az Alap 100% RMAX referencia index
teljesitményének meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a
hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam elérésére
iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A hozam maximalizalasat az aktiv portfolio menedzselés
segiti. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb szempont az értékalapi megkozelités valamint a
rovid tavl katalizatorok keresése.

A vagyonkezeld globalis részvenyspektrummal dolgozik, nevébdl adodoan fokozottan igyekszik kihasznalni az
elsédleges (IPO) és masodlagos (SPO) tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. Az Alap nem kivanja
korlatozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét, a portfolio kialakitasanal
torekszik az er6s diverzifikaciora. A befektetési politika megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb
részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tézsdén jegyzettek. A vagyonkezel6 kiemelt figyelmet fordit az eredményessegiik vagy likviditasuk
novelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast vegrehajtd tarsasagokra, valamint fektethet abszolit hozam
elérésére torekvd instrumentumokba is. A portfolic Osszetétele idobeli korlatozas nélkil eltérhet a
referenciaindex osszetételétdl.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:

Az Alap befektetési politikajaban az abszollt hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark
teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.
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Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétsl. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési
politika keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben
eltérhet a referenciaindex teljesitmeényétél.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A 2018-as évet megeldzéen kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondicidk hataroztdk meg a
piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a volatilitas tartésan alacsony szinten
stabilizalédott, és minden korrekcié csak egy Ujabb alkalom volt a tovabbi vetelekre.

2018-ban azonban tobb, korabban tamogato tényezd is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatdsa egyre inkabb atgylir(izott a vallalati és makro adatokba:
amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinai importra kivetett vamok okozta koltségndvekedésre
és profitrata csokkenésre, mig a kinai GDP névekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habori mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az év soran. Egyre
tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmenyek tetézében vannak. A jelek szerint a
Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutéban van, a feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikaji bérnévekedést
okoz, a hozamemelkedésnek koszonhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.
Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zéna krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott populista olasz kormany
az eurdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es koltségvetést terjesztett be, amely jelent6s
részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott mind a realgazdasagban, mind a t6kepiacokon, elsésorban az
eurd-zénaban.

A legjelentésebb, a piacok miikodését leginkabb érintd folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vildg harom vezeté fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egylttes
mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején tettzott és lassu csdkkenésnek indult.

Ez a likviditassziikllés szamos eszkozosztalyban éreztette hatasat az év soran. A globalis kockazatmentes
referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017 év végi 2.4%-o0s szintrél stabilan
3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba tették az amerikai kdtvényeket a globalis befektetok
szemében, aminek ereddjeként az amerikai dollar is jelentds er6sodést kdnyvelhetett el.

Az erés dollar ugyanakkor jelentts veszteségeket okozott a feltérekvd piacokon, amelyek javarészt dollarban
adosodtak el, illetve amelyek jelentts folyofizetési mérleg hiannyal kiizdenek: kozilik is kiemelkedett a torok, a
dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds esesevel.

A fenti, a piaci teljesitményeket negativan érintd tényezék miatt az alapot az év folyaman konzervativan
pozicionaltuk, ami alacsony részvény és egyéb kockazatos eszkoz kitettséget jelentett.

Az Alap miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alap ,A” sorozatanak forgalmazoi kére 2018. januar 19.-i hatallyal modosult. A megjeldlt datumtol az alapok
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Budapest Bank Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.)
bankfidkjaiban is lehetséges.

IX. Az Alapkezelé altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 iligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevekenységiik soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft
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X. Az Alap olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt Gj
megallapodas:

Az Alap mindkét sorozatanak varhatd hozam-kockazat profilja a 3-as (kbzepes kockazatu) besorolasnak felel
meg az 1-7 kozétti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereligyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.

Xlil. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamol6janak Portfdlié jelentése

Budapest, 2019. aprilis 23.

A

. Geﬁerali Alapkezel6 Zrt.
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Generali IPO Abszoliit Hozam Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
086. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7734794 7112 307
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 418 17 810
09. 1. Kovetelések 418 17 810
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 684 856 5 570 243
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1374 152 1864 599
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1395375 1692 861
16. 3. Kincstarjegyek 33 967 0
1% 4. Allamkotvények 3719 044 2126 314
18. 5. Jelzéloglevél 130 182 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 32 136 -113 531
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 63 749 23915
21. b) egyéb -31613 -137 446
22, | Il. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 1049 520 1524 254
23. 1. Pénzeszkozok 1 049 520 1524 254
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
25. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. (D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 91 205 -13 841
29. 1. Szarmazékos tgyletek értékelési kulénbozete 91 205 -13 841
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 7 825 999 7 098 466
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MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eléz6 ev Targyév

szam 2017.12.31 2018.12.31

a b C d

31. [E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 7763 997 6 966 922
32. |l Indul6 téke( 33-34. sor) 6 677 775 6088 372
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 114 404 17 702 361
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) -10 436 629 -11 613 989
35. [Il. Tékevaltozas (tbkensvekmeény 36-40. sor) 1086 222 878 550
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 107 967 -45 281
37. 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 32 136 -113 531
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 91 205 -13 841
39. 4., El6z0 év(ek) eredménye 641 190 854 914
40. 5. Uzleti év eredménye 213724 196 289
41. |F) Céltartalékok 0 0
42, |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 62 002 131 544
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44. Il. Rovid lejaratu kitelezettségek (45+46. sor) 62 002 131 544
45. 1. Szallitok 61 046 10 257
486. 2. Egyeb rovid lejaratt kotelezettség 956 121 287
47. III. Kulfoldi pénzértékre szdlo kotelezettségek értékelési kilsnbozete 0 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48, sor) 7 825 999 7 098 466

Budapest, 2019. aprilis 23.

Konkoly Miklos™
Generali Alapkezel6 Zrt,

A

Kozé Aniko
Generali Alapkezeld Zrt,
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elézé év Targyév

szam 2017. 2018.
a b c d
1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 679 686 1098 693
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 180 628 160 434
3 2. Bankbetét kamata 145 4021
4. 3. Arfolyamnyereség 412 136 725 290
5. 4. Osztalékbevétel 57713 87 549
6. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 29 064 121 399
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 290 897 788 777
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikédési koltségek 171 129 109 769
10. 1. Alapkezelsi dij 153 780 92 571
11. 2. Letétkezeldi dij 9114 9037
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13 4. Felugyeleti dij 1971 1955
14. 5. Féforgalmazoi dij 3942 3909
15. 6. Kényvvizsgalati dj 1396 1430
16. 7. Bankkoltség 44 85
i 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koéltsége 0 0
19. 10. Egyeb koltség 171 71
20. |V. Egyéb raforditasok 3936 3 858
21. |VL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 213724 196 289

,,--/
Budapest, 2019. aprilis 23. e

P Konkoly Miklos Koz6 Aniké
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelé Zrt.




3.szamu melleklet
Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali IPO Abszol(t Hozam Alap

Lajstrom szama: 1111-282

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28|
Sajat téke: 6 967 691 387|

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatérozasa:

. Kotelezettségek Osszeg/Erték .
111, Hitelallomany (0sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%

0 0,00%

0,00%

|I/2. Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 10 367 233 0,15%
Alapkezel6i dij: NE*1.75%;NE*0.9% 6 301 576 0,09%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 445 236 0,01%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 889 576 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 753 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 1,396,173.- / év* 845 444 0,01%
Egyéb dij: Kiilonadd 0,05% 908 087 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 627 561 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 0 0,00%
0,00%

1/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 120 407 688 1,73%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezetiségek: 92 398 351 1,33%
28 009 337 0,40%

Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%

||Kételez. Gssz.: 130 774 921 1,88%

II. Eszk6z6k Osszeg/Erték

II11. Folyészamla, készpénz (6sszes): Nevértéken 1524 253 957 21,88%
ANGOL FONT GBP 99 054 056 1,42%
CSEH KORONA CZK 1060 0,00%
DAN KORONA DKK 4 317 0,00%
EURO EUR 289 718 554 4,16%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 22 876 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 54 452 0,00%
IMAGYAR FORINT HUF 170 829 621 2,45%
ROMAN LEJ RON 123 543 120 1,77%
SVAJCI FRANK CHF 3 0,00%
TOROK LIRA TRY 37 0,00%
USA DOLLAR usD 841 025 861 12,07%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 17 809 871 0,26%
0,00%

Ertékpapir eladasbol szarmazoé kovetelések: 15 911 828 0,23%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék Spider 1028 337 0,01%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF 869 706 0,01%

Egyéb kévetelés: 0 0,00%
1113, Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
1/3.1. Max 3 ho lekotésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésu (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




@4. Ertékpapirok: Megnev. Jevizanerl  Névérték/darabszam * 5570 242 710 79,94%
1/4.1. Allampapirok (sszes): ] 2139 219 268 30,70%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 2139 219 268 30,70%

2020/BMAK HUF 29 220 000 31002 917 0,44%

2020/C MAK HUF 47 000 000 47 476 486 0,68%

2021/B MAK HUF 92 000 000 95 834 100 1,38%

2021/C MAK HUF 668 000 000 660 579 856 9,48%

REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 500 000 152 950 760 2,20%

2020/0 MAK HUF 55 000 000 58 363 635 0,84%

2020/P MAK HUF 115 000 000 119 938 215 1,72%

2021/A MAK HUF 585 970 000 589 395 259 8,46%

2023/B MAK HUF 393 000 000 383 678 040 551%

1/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.: | 1666 104 513 23,91%
1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1666 104 513 23,91%
ALTEO 2020/ HUF 96 510 000 101 366 094 1,45%

DK 2020/01 HUF 150 000 000 159 005 550 2,28%

MFB 0.01 03/27/19 EUR 250 000 80 370 748 1.15%

MFB 1,5 10/26/22 HUF 45 550 000 45 048 221 0,65%

MFB 1.0 06/24/19 HUF 100 000 000 100 864 800 1,45%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 100 000 000 101 337 800 1,45%

MFB 6,25 10/21/20 UsD 2 200 000 651 154 416 9,35%

MOL 6.25 09/26/19 UsD 820 000 238 639 269 3,42%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 640 000 188 317 615 2,70%

1/4.2.3. Kulfoldi kétvények (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 1239 634 968 17,79%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (§sszes): 463 255 500 6,65%
Allami Nyomda HUF 35 000 45 325 000 0,00%

Alteo HUF 45 000 28 800 000 041%

CIG HUF 110 000 45 155 000 0,65%

CyBERG Corp. HUF 21100 37 980 000 0,55%

Duna House HUF 4 200 15 708 000 0,23%

Masterplast HUF 27 500 17 737 500 0,25%

MTelekom (MATAV) HUF 300 000 132 000 000 1.89%

RABA HUF 47 500 58 900 000 0,85%

Waberers International Zrt. HUF 35 500 81 650 000 0,00%

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 776 379 468 11,14%
Philip Morris CR CZK 275 48 283 B40 0,69%

Erste Bank EUR 19 500 182 127 377 2,61%

Krka EUR 4 500 83 624 751 1,20%

PORR AG EUR 14 500 81 303 449 1.17%

MPC Container Ships AS NOK 9 500 9 346 005 0,13%

BRD-Groupe Societe Generale RON 60 000 47 202 840 0,68%

Fondul Prop RON 2700 000 164 899 395 2,37%

OMV Petrom RON 4 000 000 83 364 080 1,20%

Citi Group New UsD 2 400 34 946 688 0,50%

IBM US UsD 1300 41 281 043 0,59%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%




0,00%

1I/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11I/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 525 283 961 7.54%
11/4.5.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 81037 185 1,16%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I" sorozat  HUF 786 663 390 81 037 185 1,16%

11745 3. Kilfoldi befekietési jegyek (6sszes): 444 246 776 6,38%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 4 000 38 523 328 0,65%

Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF| USD 5000 37 997 135 0,55%

iShares Euro Stoxx Banks 30 EUR 15 000 40 818 910 0,59%

Spider usD 1500 104 404 328 1,50%

Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF uUsD 20 000 184 970 B96 2,65%

Vanguard FTSE Em, Mark. ETF usD 3 500 37 532 179 0,54%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

|I/5. Szarmazékos ligyletek -13 840 230 -0,20%
11.5.1. Hatarid6s Megnev fipus (S/] Néverték/darabszam -13 840 230 -0,20%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.76.1.2. Forward (0sszes): -13 840 230 -0,20%
EUR/HUF S 195 000 102 445 0,00%

EUR/HUF S 100 000 277 520 0,00%

EUR/HUF S 2 054 000 663 664 0,01%

EUR/HUF S 235 000 854 258 0,01%

USD/HUF S 3 097 000 -10 436 433 -0,15%

USD/HUF S 720 000 3 557 624 0,05%

USD/HUF S 1300 000 3470748 0,05%

USD/HUF S 140 000 -613 169 -0,01%

USD/HUF S 925 000 -4 592 874 -0,07%

USD/HUF S 900 000 -4 895 737 -0,07%

USD/HUF S 360 000 -2 228 276 -0,03%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opciés Megnev | Tipus Néveérték/darabszam 0 0,00%
1I5.2.1, Tozsdei opcids (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5.2.2, QTC ill. OTC tipust (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 7 098 466 308 101,88%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd ertekpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



