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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgélatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap™)
mellékelt 2018. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamdi
mellékletében  kozzétett szdmviteli informdcidinak  (,szdmviteli informdciok”) a
konyvvizsgdlatat.

Véleménylink szerint az Alap 2018. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szdmviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények moédositasarol
sz616 2014. évi XVI. torvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra
vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban kerdiltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszégon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink b8vebb leirdsat
jelentésiink A konyvvizsgdlénak a szédmviteli informdcidk koényvvizsgdlataért valo
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjét6l a Generali Alapkezel8 Zrt.-tdl
(tovédbbiakban ,,az Alapkezel&™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Koényvvizsgdldi Kamardnak a konyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljardsrél sz6l6 szabélyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete &ltal kiadott ,,Kdnyvvizsgdldk Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban

s

szerepl@ tovabbi etikai el6irasoknak is.

o

Meggy6z8désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az Alapkezeld ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az egyéb informdciokért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2018. évi éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informdacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informédcidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel@sségiink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelGs a szamviteli informacidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmol6 mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldshdl, akar hibdbdl eredd, 1ényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informdcidk elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soradn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban vald alkalmazdsaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél irdanyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszdmolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgdlataért valé felelssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldshdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a
védrakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egytttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljiik a szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibds dallitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredd lIényeges hibds allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

2 / 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

» Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezelnek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szdmviteli informdcidkban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményilinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 4&ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is.

Jelentés eqyéb jogi és szabalyozoéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatdmasztdsdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténé elszamolasdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszdmoldasra.

Budapest, 2019. aprilis 23.

Vilréﬁ(fa%rieua Virg-g/i?@g%ﬂeua

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

wzu s

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezelé neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazoé neve,
székhelye:

Forgalmazoék nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

W
e — e mm™—————m—m—m—m—7—7>7>"29/—"""

nyilvanos

nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Gold Koézép-kelet-europai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap ,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)

,A” sorozat: HU0O000706809; neverték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710785; névérték: 0.01,- EUR

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-re és 2018.12.28-ra érvényes nettd eszkozeértekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszk6zérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,539,165,206 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,549,816,943 HUF 100.19%
Pénzpiaci eszk6zok 62,031,906 HUF 1.11%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - CZK 181 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR 21,313,202 HUF 0.38%
Generali Gold Kézép-kelet europai Részvény Alap - PLN 10,049,916 HUF 0.18%
Generali Gold Kézép-kelet europai Részvény Alap - RON 117,744 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részveény Alap - USD 3,393  HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részveny Alap - HUF 30,647,470 HUF 0.55%
Allampapirok 430,461,180  HUF 7.78%
Allamkétvény 430,461,180  HUF 7.78%
2020/A MAK 1,206,628  HUF 0.02%
2020/C MAK 14,222,026  HUF 0.26%
2021/B MAK 43,579,254  HUF 0.79%
2022/A MAK 178,729,513  HUF 3.23%
2022/B MAK 51,679,450  HUF 0.93%
2023/A MAK 25,490,120 HUF 0.46%
2025/B MAK 71,122,635  HUF 1.28%
2027/A MAK 32,789,670  HUF 0.59%
2028/A MAK 11,641,984 HUF 0.21%
Részvények 5,001,256,708 HUF  90.29%
4iG 13,427,500 HUF 0.24%
Alteo 31,196,000 HUF 0.56%
Banca Transilvania SA 148,883,805 HUF 2.69%
Bank Pekao 308,106,400  HUF 5.56%
BRD-Groupe Societe Generale 103,050,360  HUF 1.86%
CEZ 255,958,163  HUF 4.62%
CIG 19,520,000 HUF 0.35%
DIGI Communications 13,913,130 HUF 0.25%
Erste Bank 526,287,421 HUF 9.50%
Fondul Prop 71,895,600 HUF 1.30%
Graphisoft Park SE 16,312,500 HUF 0.29%
HRVATSKI Telecom 72,229,353 HUF 1.30%
Jastrzebska Spolka Weglowa SA 75,155,582 HUF 1.36%
KGHM 219,094,580 HUF 3.96%
Komercni Banka 221,979,000 HUF 4.01%
Krka 124,831,350  HUF 2.25%
Masterplast 15,075,000 HUF 0.27%
MOL 360,600,000 HUF 6.51%
Moneta Money Bank 119,941,440 HUF 2.17%
Mtelekom 80,150,000 HUF 1.45%
OMV Petrom 71,396,325  HUF 1.29%
OTP 454,528,000 HUF 8.21%
PGNIG 175,373,063 HUF 3.17%

M
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PKN Orlen 334,946,750 HUF 6.05%
PKO Bank Polski 429,925,529 HUF 7.76%
PzU 313,459,600 HUF 5.66%
Richter 206,790,000 HUF 3.73%
ROMGAZ SA 104,182,050 HUF 1.88%
Vienna Insurance Group 91,893,707 HUF 1.66%
Waberers International Zrt. 21,154,500 HUF 0.38%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 56,067,149 HUF 1.01%
ALTEO 2020/1 56,067,149 HUF 1.01%
KOTELEZETTSEGEK -10,651,737  HUF __ -0.19%
Dijak -10,651,737 HUF  -0.19%
Alapkezelési dij 7,641,080 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kulénadoja -676,017 HUF  -0.01%
Felugyeleti dij -341,082 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -682,273 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF 0.00%
Koényvvizsgaldi dij -632,634 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -504,748 HUF  -0.01%
Vonatkozasi datum
2018.12.28
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 6,466,991,115 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 6,536,908,975 HUF 101.08%
Pénzpiaci eszkdzok 91,764,855 HUF 1.42%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - CZK 18,831 HUF 0.00%
Generali Gold Ko6zép-kelet eurépai Részvény Alap - EUR 11,439,821 HUF 0.18%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részvény Alap - GBP 236,415 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - PLN 79,297 HUF 0.00%
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részvény Alap - RON 78,481,432 HUF 1.21%
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - USD 3,734 HUF 0.00%
Generali Gold K6zép-kelet eurépai Részvény Alap - HUF 1,505,325 HUF 0.02%
Allampapirok 618,443,499 HUF 9.56%
Allamkotvény 618,443,499  HUF 9.56%
2021/B MAK 9,260,491 HUF 0.14%
2021/C MAK 64,277,980 HUF 0.99%
2022/A MAK 228,159,000 HUF 3.53%
2022/B MAK 8,057,728 HUF 0.12%
2023/A MAK 24,108,740 HUF 0.37%
2024/C MAK 177,693,600 HUF 2.75%
2025/B MAK 66,161,700 HUF 1.02%
2027/A MAK 30,151,140 HUF 0.47%
2028/A MAK 10,573,120 HUF 0.16%
Részvények 5,718,305,239 HUF  88.42%
Alteo 15,680,000 HUF 0.24%
Avast 124,381,906 HUF 1.92%
Banca Transilvania SA 170,640,888 HUF 2.64%
Bank Pekao 318,059,820 HUF 4.92%
BRD-Groupe Societe Generale 62,937,120 HUF 0.97%
CD Projekt 157,959,984  HUF 2.44%
CEZ 300,215,250 HUF 4.64%
CIG 20,525,000 HUF 0.32%
Erste Bank 539,844,226 HUF 8.35%

W
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Fondul Prop 134,362,470 HUF 2.08%
Graphisoft Park SE 15,705,000 HUF 0.24%
HRVATSKI Telecom 55,309,500 HUF 0.86%
KGHM 238,735,057 HUF 3.69%
Komercni Banka 237,647,025 HUF 3.67%
Krka 130,082,946 HUF 2.01%
Masterplast 24,187,500 HUF 0.37%
MOL 407,835,000 HUF 6.31%
Moneta Money Bank 117,529,750 HUF 1.82%
Mtelekom 110,000,000 HUF 1.70%
OMV Petrom 104,205,100 HUF 1.61%
OTP 536,275,000 HUF 8.29%
PGNIG 232,652,790 HUF 3.60%
PKN Orlen 424,818,608 HUF 6.57%
PKO Bank Polski 413,440,356 HUF 6.39%
PORR AG 30,839,239 HUF 0.48%
PzU 410,574,750 HUF 6.35%
Richter 203,625,000 HUF 3.15%
ROMGAZ SA 77,843,280 HUF 1.20%
Vienna Insurance Group 78,242,674  HUF 1.21%
Waberers International Zrt. 24,150,000 HUF 0.37%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 106,734,821 HUF 1.65%
ALTEO 2020/ 56,065,921 HUF 0.87%
MFB 1.7 10/27/21 50,668,900 HUF 0.78%
Deviza fedezeti ligyletek 1,660,561 HUF 0.03%
GBP/HUF 1,660,561 HUF 0.03%
KOTELEZETTSEGEK -69,917,860 HUF  -1.08%
Devizés Prompt Ertékpapir Vétel -57,402,910 HUF  -0.89%
Erste Bank -46,199,174 HUF  -0.71%
PORR AG -11,203,736 HUF  -0.17%
Dijak -12,514,950 HUF  -0.19%
Alapkezelési dij -8,925,595 HUF  -0.14%
Befektetési alapok kulénaddja -797,836 HUF  -0.01%
Feltigyeleti dij -402,492 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -805,079 HUF -0.01%
Konyvelési dij -349,754 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -644,595 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -589,599 HUF  -0.01%

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték
Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2018.12.28-an:

,A” sorozat: 872 164 165 db

,B” sorozat: 1252 250 909 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2018.12.28-i forgalmazasi napra érvényes netto eszkozértek alapjan:

LA sorozat: 3.041310 Ft
,B” sorozat: 0.009474 EUR
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IV. Az Alap Osszetétele

2017.12.29-re és 2018.12.28-ra vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

2017.12.29 2018.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 486,528,329 8.77% 725,178,320 11.09%
Allampapirok 430,461,180 7.76% 618,443,499 9.46%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 56,067,149 1.01% 106,734,821 1.63%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5,001,256,708 90.12%)| 5,718,305,239 87.48%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 5,001,256,708 90.12%| 5,718,305,239 87.48%
Deviza fedezeti tigyletek 0 0.00% 1,660,561 0.03%
Pénzpiaci eszk6zok 62,031,906 1.12% 91,764,855 1.40%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%)
ESZKOZOK 5,549,816,943 100.00%| 6,536,908,975 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -10,651,737 -69,917,860
NETTO ESZKOZERTEK 5,539,165,206 6,466,991,115
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V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

2017 2018
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 437,879 538,118
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 585,178 591,085
1. Ertékpapirok kamatbevétel 22,591 19,870
2. Bankbetét kamata 8 73
3. Arfolyamnyereség 275,178 307,025
4. Osztalékbevétel 287,401 264,117
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 0 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 147,299 52,967
Egyéb bevételek 1 1
Mikodési koltségek 104,284 121,778
1. Alapkezeldi dij 92,197 108,088
2. Letétkezeldi dij 6,094 7,140
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feliigyeleti dij 1,318 1,544
5. Féforgalmaz6i dij 2,634 3,088
6. Kénywvizsgalati dij 1,064 1,090
7. Bankkdltség 26 29
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb kdltség 240 88
V. Egyéb raforditasok 2,635 3,071
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Netté jovedelem 330,961 413,270

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevetele

Ujra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 4,267,579 4,554,751
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19,299,263 19,679,243
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -15,031,684 -15,124,492
T6kevaltozas 1,270,947 1,911,172
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilbnbdzete -9,057,456 -8,362,861
2. Ertékelési klilonbbzet tartaléka 777,034 307,733
3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 1,661
4. El6z6 év(ek) eredménye 9,220,408 9,551,369
5. Uzleti év eredménye 330,961 413,270
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2017.12.31 2018.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 5,549,817 6,535,248
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 5,487,785 6,443,483
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4,251,602 5,421,605
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 53,380 102,822
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkotvenyek 405,769 611,323
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 777,034 307,733
a) Ertékpapirok értékkiilbnbézete kamatbdl, osztalékbdl 7,854 12,011
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilbnbbzete 769,180 295,722
Pénzeszkdzdk 62,032 91,765
1. Pénzeszk6zok 62,032 91,765
2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 1,661

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan

Datum Nett6é eszkozérték Egy jegyre jutdé netté eszkézérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR
2014.12.31 857,175,021 Ft 9,601,850 EUR 2.414554 Ft 0.007670 EUR
2015.12.31 822,758,822 Ft 9,769,413 EUR 2.370871 Ft 0.007589 EUR
2016.12.30 1,351,436,447 Ft 10,350,806 EUR 2.498887 Ft 0.008050 EUR
2017.12.29 1,636,815,332 Ft 12,582,543 EUR 3.069266 Ft 0.009908 EUR
2018.12.28 2,652,521,559 Ft 11,864,233 EUR 3.041310 Ft 0.009474 EUR
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VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward tigyleteket kotott.

A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes hdnapok utolso

forgalmazasi napjai szerint):

2018.09.28
Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
GBP/HUF 361.46 -572,406 |1 2018.09.25 1 2019.01.25
2018.10.31
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
GBP/HUF 361.46 -701,4432018.09.25 | 2019.01.25
2018.11.30
Devizapar Hataridds kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
GBP/HUF 361.46 -367,880]2018.09.25 | 2019.01.25
2018.12.28
Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
GBP/HUF 361.46 1,660,561 |2018.09.25]2019.01.25

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hatoé tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a 2018. januar 18-an kelt H-EN-I11-3/2018. szamu hatarozataban a Téarsasag
kérelme alapjan indult eljarast kovetéen visszavonta a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 7. § (3) b) pontjaban,
valamint a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) 5. § (1) e) pontjaban meghatarozott
befektetési tanacsadas befektetési szolgaltatasi tevékenyseég folytatasara jogositd engedélyt.

2018. februar 14-i hatallyal moédosult a Tarsasag Uzletszabalyzata és Miikodési szabalyzata, A modositasok oka
a befektetési tanacsadasi tevékenység visszavonasa a végezhetd tevékenységek korebél, valamint a MiFID Il
miatti folyamatokban tértént valtozasok is atvezetésre kerultek.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 28-an kelt H-EN-111-125/2018. szamu hatarozataval engedélyezte
Demjénné Gyodngy Judit feluigyeldbizottsagi tagként térténé ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-I11-151/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Josef
Benes felugyelbbizottsagi tagként torténd Gjravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 12-én kelt H-EN-I11-163/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Horvath
Gergely Daniel felugyel6bizottsagi tagkent torténd Ujravélasztasat.

A Tarsasag Felugyeldbizottsaganak tagjai:
o Josef Bene$
e Demjénné Gyongy Judit
e Horvath Gergely Daniel
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A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 4-én kelt H-EN-111-153/2018. szamu hatérozataval engedélyezte Schaub
Erika igazgatosagi tagként torténd ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. aprilis 16-an kelt H-EN-111-173/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Schuszter
Péter igazgatosagi tagkent torténd Ujravalasztasat.

A Magyar Nemzeti Bank 2018. junius 19-én kelt H-EN-111-318/2018. szamu hatérozataval engedeélyezte Martin
Vit igazgatdsagi tagként torténé megvalasztasat. Martin Vitet a Tarsasag kozgyllése 2018. marcius 12-én
valasztotta meg.

A Tarsasag lgazgatosaganak tagjai:

e Schuszter Péter (2019.03.03-ig; 2019.03.04-t8l Konkoly Miklos)
e Schaub Erika
e Martin Vit

A Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 16-an kelt H-EN-111-246/2018. szamu hatarozataval engedélyezte Marta
Rébert feliigyelébizottsagi tagkeént torténé megvalasztasat. Marta Robertet a Tarsasag kozgyllése 2018. junius
11-i hatallyal megvalasztotta a Felligyel6bizottsag tagjaként, és elfogadta Demjénné Gyongy Judit lemondasat.

A Térsasag Felugyelébizottsaganak tagjai:

e Josef Bene$
e Horvath Gergely Daniel
e Marta Roébert

A Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066 Budapest Teréz krt. 42-44., Cégjegyzékszam: 01-10-044465, a
tovabbiakban ,Tarsasag”) lgazgatdésaga 2018. junius 28-an 24/2018.(V1.28). szamu hatarozataval modositotta a
Tarsasag Uzletszabalyzatat. A modositott szabalyzat hatalybalépésének datuma: 2018. julius 9. A moédositas 6
oka a GDPR (General Data Protection Regulation — az Eurépai Unié Uj, Altalanos Adatvédelmi Rendelete) miatti
adatkezelési rendelkezések aktualizalasa.

A 2018. év soran a Tarsasag kozvetitdi korében az alabbi valtozasok tértentek:

A Tarsasag kozvetitdje (fuggd ugynoke) lett:

Név: Nelson Biztositasi Alkusz Biztositaskozvetitd Zrt.
Székhely: 8000 Székesfehérvar, Vorosmarty tér 1.
Cégjegyzékszam: 07-10-001228

Hataly: 2018. oktober 16.

A Tarsasag kozvetitdi jogviszonya az alabbi partnerekkel megsziint

Név: Békés Megyei Franchise Partner Kit.

Székhely: 5900 Oroshaza, Thokély utca 15/A/1

Cégjegyzekszam: 04-09-012666

Hataly: 2018. december 15.

Név: Amblen Biztositasi Alkusz Korlatolt Felelésségi Tarsasag
Székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.
Cégjegyzékszam: 01-09-874719

Hataly: 2018. december 15.

-
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A kozvetitsi tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra vonatkozik.

2018. oktober 1-t8l az Alapkezeld kockazatkezelési osztalyvezetéje Szabd Tibor lett. 2018. december 31-én az
Alapkezel6 vezérigazgatoja, Schuszter Péter tavozott a Tarsasagtol.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben szereplé
részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését valamint az inflacio
feletti redalhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy portfolidjaban a
magyar részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasérol. Emellett a kovetkezd befektetési
célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztosité tézsden vagy tézsdéken (biztositva
a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Torokorszag, Ausztria, Romania,
Bulgaria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-Hercegovina, Goérégorszag, Izrael, Egyiptom,
Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Gruzia, Azerbajdzsan, Orményorszag,
Kazahsztan, Uzbegisztan, Turkmenlsztan

A részvény tipust instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolio 95 %-at teheti
ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15% MAX Composite index + 85 %
CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 6sszetétele iddbeli korlatozas nélkul
eltérhet a benchmark ¢sszetételétdl.

M
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A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa

A régio kedvezd makrogazdasagi megitélése 2018 soran sem valtozott meg, jellemzdk kulsé folyamatok vezettek
atmenetileg kockazatkeruld befektetdi magatartashoz.

A legjelentésebb, a piacok mikodését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis jegybankok monetaris
szigoritasa volt. A vilag harom vezeto fejlett orszagbeli jegybankjanak (EKB, FED, BoJ) egytttes mérlegféosszege
tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején tetézott és lassu csdkkenesnek indult.

Az év soran a Brexit fejleményei mellett aggodalomra adott okot az eurd-zéna krizise is. A 2018 tavaszan
megvalasztott populista olasz kormany az eurdpai addssagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentdés részvény-, és koétvénypiaci turbulenciat okozott mind a
realgazdasagban, mind a tokepiacokon, elsésorban az eurd-zénaban.

A BUX index jellemzéen oldalazd mozgast végzett az év soran, és végil nagysagrendileg valtozatlan szinteken
zart. A blue-chipek koziul az OTP részvények emelkedtek a legnagyobb mértékben (+5%) a kedvezd
gyorsjelentéseknek és a robosztus hazai makrogazdasagi indikatoroknak kdszénhetéen. A Mol papirjai egy
mérsékelt 2% korali emelkedést produkaltak, mig a Magyar Telekom részvényei a negyedik negyedeves
emelkedés ellenére tsszességében 4%-kal zartak alacsonyabban az év végén. A legnagyobb mértékben a
Richter Gedeon részvényei estek az Esmya-val kapcsolatos negativ hirek és a gyengébb profitszamok miatt. A
gyogyszergyarto papirjai megkozelitéleg 20%-kal értékelédtek le 2018-ban.

A korabban magasan felulteljesité roman BET index rendkivilli szabalyozoi bejelentések miatt zuhant december
soran. A roman kormany a kéltségvetési hiany csokkentése érdekében elézetes egyeztetések nélkil szektoralis
kulonaddkat jelentett be, amely 10-20% kozotti azonnali leértékelédést okozott a fontosabb részvényekben. A
kiemelkedd osztalékhozam, az értékeltség miatt ezt a jelentds visszaesést a kitettség névelésére hasznaltuk fel
egyben arra szamitva, hogy a gyorsan elfogadott rendelet puhuini fog.

A CETOP benchmark komponenseket tekintve a magyar és roman részvények preferenciaja mellett kezd6dott
meg a 2019-es esztend®d.

Az Alap miik6désében bekdvetkezett valtozasok
Az Alap miikddésében 2018-ban nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.
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Roégzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 187 579 356 Ft 56 577 491 Ft 22 0 Ft
Ugyvezet6k és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk soran hatast
gyakorolnak 97 903 109 Ft| 34 216 534 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt uj
megallapodas:

Az Alap mindkét sorozatanak varhatd hozam-kockazat profija az 5-6s (magas kockazatl) besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerdilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szami melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2018. évi Eves beszamolé6janak Portf6lié jelentése

- &

Budapest, 2019. aprilis 23. / :

| Generali'Alapkezelé Zrt.
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 5549 817 6 535 248
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilénbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5487 785 6443 483
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 4 251602 5421605
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 53 380 102 822
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. 4. Allamkotvények 405 769 611323
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési killonbozete 777 034 307 733
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 7 854 12 011
21. b) egyéb 769 180 295722
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 62 032 91 765
23. 1. Pénzeszk6zok 62 032 91765
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 0 1661
29. 1. Szarmazékos ugyletek értékelési kilénbozete 0 1661
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 5549 817 6 536 909




Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 5538 526 6 465 923
32. (. Indul6 téke (33-34. sor) 4 267 579 4 554 751
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 299 263 19679 243
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15 031 684 -156 124 492
35. |II. T6kevaltozas (t6kenovekmény) (36-40. sor) 1270 947 1911172
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -9 057 456 -8 362 861
37. 2. Ertékelési killonbézet tartaléka 777 034 307 733
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 1661
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 9220 408 9 551 369
40. 5. Uzleti év eredménye 330 961 413 270
41. (F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 11 291 70 986
43. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44. Il. Rovid lejaratu kételezettségek (45+46. sor) 11 291 70 986
45, 1. Szallitok 10 599 12776
46. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 692 58 210
47. IIl. KUlfoldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
48. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 5549 817 6 536 909
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.

a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 585 178 591 085
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 591 19 870
03. 2. Bankbetét kamata 8 73
04. 3. Arfolyamnyereség 275178 307 025
05. 4. Osztalékbevétel 287 401 264 117
06. 5. Szarmazékos ligyletek pénzuigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 147 299 52 967
08. |lll. Egyéb bevételek 1 1
09. |IV. Miikodési kéltségek 104 284 121778
10. 1. Alapkezel6i dij 92 197 108 088
11. 2. Letétkezel6i dij 6 094 7 140
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1318 1544
14. 5. Féforgalmazéi dij 2634 3088
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1064 1090
16. 7. Bankkoltség 26 29
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 240 88
20. |V. Egyéb raforditasok 2635 3071
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 330 961 413 270
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3.szaml melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Gold Koézép-kelet-eurépai Részvény Alap
1121-05

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2018.12.28

Sajat toke:

6 466 991 115

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

I. Kdtelezettségek Osszeg?/ﬁrték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 12 514 950 0,19%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 8 925 595 0,14%
Felligyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 402 492 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 805 079 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 1,064,488.- / év* 644 595 0,01%
Egyéb dij: Kilénado 0,05% 797 836 0,01%
Letétkezel6i dij: NE*0.1156% / év 589 599 0,01%
0,00%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 57 402 910 0,89%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 46 199 174 0,71%
11 203 736 0,17%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|Kételez. 6ssz.: 69 917 860 1,08%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 91 764 855 1,42%
ANGOL FONT GBP 236 415 0,00%
CSEH KORONA CZK 18 831 0,00%
EURO EUR 11 439 821 0,18%
LENGYEL ZLOTY PLN 79 297 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 1505 325 0,02%
ROMAN LEJ RON 78 481 432 0,00%
USA DOLLAR uUsb 3734 0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazé kovetelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
[1/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés(i (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 6443 483 559  99,64%
11/4.1. Allampapirok (0sszes): | 618 443 499 9,56%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 618 443 499 9,56%
2021/B MAK HUF 8 890 000 9 260 491 0,14%

2021/C MAK HUF 65 000 000 64 277 980 0,99%

2022/A MAK HUF 187 500 000 228 159 000 3,53%

2022/B MAK HUF 8 000 000 8 057 728 0,12%

2023/A MAK HUF 20 000 000 24 108 740 0,37%

2024/C MAK HUF 175 000 000 177 693 600 2,75%

2025/B MAK HUF 55 000 000 66 161 700 1,02%

2027/A MAK HUF 30 000 000 30 151 140 0,47%

2028/A MAK HUF 8 000 000 10573 120 0,16%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoéldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 106 734 821 1,65%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 106 734 821 1,65%
ALTEO 2020/I HUF 53 380 000 56 065 921 0,87%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 50 000 000 50 668 900 0,78%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3. Részvények (0sszes): 5718 305 239 88,42%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 1 357 982 500 21,00%
Alteo HUF 24 500 15 680 000 0,24%

CIG HUF 50 000 20 525 000 0,32%

Graphisoft Park SE HUF 4 500 15 705 000 0,24%

Masterplast HUF 37 500 24 187 500 0,37%

MOL HUF 132 500 407 835 000 6,31%

MTelekom (MATAV) HUF 250 000 110 000 000 1,70%

OTP HUF 47 500 536 275 000 8,29%

Richter HUF 37 500 203 625 000 3,15%

Waberers International Zrt. HUF 10 500 24 150 000 0,37%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 4 360 322 739 67,42%
CEZ CZK 45 000 300 215 250 4,64%

Komercni Banka CZK 22 500 237 647 025 3,67%

Moneta Money Bank CZK 130 000 117 529 750 1,82%

Erste Bank EUR 57 800 539 844 226 8,35%

Krka EUR 7 000 130 082 946 2,01%

PORR AG EUR 5 500 30 839 239 0,48%

Vienna Insurance Group EUR 12 000 78 242 674 1,21%

Avast GBP 125 000 124 381 906 1,92%

HRVATSKI Telecom HRK 8 500 55 309 500 0,86%

Bank Pekao PLN 39 000 318 059 820 4,92%

CD Projekt PLN 14 500 157 959 984 2,44%

KGHM PLN 35 900 238 735 057 3,69%

PGNIG PLN 450 000 232 652 790 3,60%

PKN Orlen PLN 52 500 424 818 608 6,57%

PKO Bank Polski PLN 140 000 413 440 356 6,39%

PZU PLN 125 000 410 574 750 6,35%

Banca Transilvania SA RON 1230 198 170 640 888 2,64%

BRD-Groupe Societe Generale RON 80 000 62 937 120 0,97%

Fondul Prop RON 2 200 000 134 362 470 2,08%

OMV Petrom RON 5 000 000 104 205 100 1,61%

ROMGAZ SA RON 40 000 77 843 280 1,20%

11/4.3.3. Tozsdeén kivali (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/5. Szarmazékos ligyletek 1660 561 0,03%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev ] Tipus (S/L) Névérték/darabszam 1660 561 0,03%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 1660 561 0,03%
GBP/HUF S 260 000 1660 561 0,03%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2 1. Tozsdei opcios (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 6 536 908 975| 101,08%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




