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ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa széarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlét 6%

- Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
ISIN kéd HU0000720248 6, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté — szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak

Indulés 2018. gpr. 12. ingadozézabol kerl kiszamitésra,
Devizanem HUF B L

o JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Portféliomenedzser Andresk6 Maria
e DI
Egy jegyre juto neé 1,341883

- i i , Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. véldésa mellett a bankbetétekndl, pénzpiaci- vagy &lampapir

befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.
BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célja a rovid futamidejii alampapirok atal
biztositott hozamna magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikai dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat véllalédsa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésenek idészakéban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii europai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
dlampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az arupiacokon. Long/
short sz&rmaztatott alapként rendkivil széleskorii a rendelkezésre alo
eszkoztdr, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opcits piacok,hatéridds kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ FORGALMAZOK

arazasi anomaliak kihasznalasa a tékepiac kiilonbdzé szegmenseiben,

a fundamentdlisan alul- vagy tdlértékeltnek tartott egyedi részvények ~ UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
kivélasztésaval. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat, melyhez

szigor( kockazatkezel és, jol diverzifikdt portfolio elvaras tartozik.

Andreské Méaria
kiemelt potfdliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A honap soran Ujabb cslicsokra emelkedtek a legfontosabb t6
zsdeindexek, igy az S& P500 és a Nasdaq is. Az Uj, 5200-as cstics az el
6bbi indexben egy 10,16%-0s hozamot jelentet az év elgje Gta és
30,45%-0st egy évre visszamendleg, mig ezek a szamok 8,49% és
42,1% a Nasdaq esetén. A piacot ebben a hénapban is repitette a
Csodéatos 7-es, azaz a Magnificent7-es papirok csoportja, azon bel
is a Facebook anyavdlaat Meta (YTD 37,18%) és természetesen az
Nvidia (YTD 82,46%) hozta a legnagyobb teljesitményt. Az ipari
vallalatokat tomadritd Dow Jones Index 5,62%-ot tudott felmutatni az
év elge 6ta A tovabbra is erés munkaerépiac nem mutatja jelét
gazdasagi lassulasnak, mikozben az inflaci6 — kevéshé pozitiv
meglepetésként — 3,2%-ot mutat a marciusi adat szerint. Az eurdpai
kontinensre is jutott a tengerentdli lenduletbél, a legfontosabb td
zsdeindexek itt is komoly emelkedést tudtak felmutatni a honap sorén.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

Az Euro Stoxx50 4,22%-0s novekedésen ment keresztll, ezzel
lehagyva az amerikai S&P500-at a hénapban és az emdlt
negyedévben. Az eur6pai makrogazdasagi adatok — az amerikaihoz
hasonldéan — kedvezéen alakulnak, az Eurdzona inflécidja 2,4%-ra
mérséklodott a mérciusi adat szerint. A maginflacio  valamivel
lassabban, de csokkend palyan van, igy februarban 3,1%-ra mérsékls
dott a mutatd. A mérciusi kamatdonté Ulés sordn az EKB stabilan
tartotta a kamatokat az amerikai jegybankhoz hasonléan. Az aap
stratégigdn nem vatoztattunk, azonban kihaszndva a haza
koétvénypiac elgyengllését, mérsékelten emeltik a 10 éves kotvény,
valamint dollarban denomindlt valalati kétvény stlyat az alapban. A
forintos sorozat 0,4 szézalékos eredmény ért e az adott honapban
annak ellenére, hogy a hazai dlampapirkitettség mértéke jelentés az
alapban.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 0,38% Alap 18,10%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap | dészak Alap
indul astdl 5,07% 2022 0,49%
2019 3,13% 2023 19,23%
2020 6,53% 2024 3,34%
2021 -0,18%
Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 70080 011
Allamkotvény 54,13% 1082 041 666 Befektetési eszkzok dsszesen 2029439 397
Valaati kotveny 31,93% 038 227 364 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Részvény 717% 143341419 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 3,66% 73255938
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

ETF 1,87% 37 355 201 Nincs

Jelzdloglevél 0,99% 19 766 020

Diszkont kincstarjegy 0,24% 4865 242

Ertékpapirok sszesen 100,00% 1998 852 848

Hatéridds Deviza -39 493 463

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 3,34% Indul &stél (évesitve) 5,07%
Elmult hat hénap 10,03% Indul&stél (nomindlis) 34,19%
Elmuilt tizenkét honap 18,10%  Atlagos havi hozam 0,42%
Elmult harom év (évesitve) 7,64% Legmagasabb havi hozam 4,94%
Elmult 6t év (évesitve) 6,03% Legalacsonyabb havi hozam -2,59%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 50 Sharpe-mutatd 0,5320
Napi hozamok évesitett szorésa 3,56%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF 54.27%  Feltorekvo régid 93,52% Allamkétvény 54,68%
EUR 38,47% Fejlett régio | 6,48% Vallalati kétveny 29,08%

USsD 6,53% Pénziigy | 5,90%

GBP | 0,73% Kommunikacié = 5,16%

Ipari vallalatok | 1,85%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekve régio Pénzligy 1,73%

2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régiod Kommunikacio 1,45%

3. DunaHouse Feltorekvo régiod Ingatlan 1,29%

4. Allami Nyomda Feltdrekvo régiod Ipari véllaatok 1,10%

5. WIZZ Air Fejlett régid I pari vallalatok 0,72%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zéartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosséagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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