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Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadcidk kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Titanium Abszollt Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap’) mellékelt
2017. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szdmU mellékletében
kdzzétett szamviteli informdcidinak (,,szdmviteli informaciok™) a kdnyvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz&d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositdsardl
szolo 2014. évi XVI. torvénnyel (a , Térvény"), valamint a szamvitelr8l sz6lé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli torvény") az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdséra
vonatkozdé el6irdsaival sszhangban kertiltek 6sszedllitésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel8sségiink bévebb lefrasat
jelentésiink ,A konyvvizsgalénak a szédmviteli informdcidk konyvvizsgalatdért vald
felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél az Generali Alapkezel6 Zrt.-tél
(tovabbiakban ,az Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a konyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl
és a fegyelmi eljdrasrdl sz6l6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,,Kényvvizsgaldk Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban

s

szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds az egyéb informdacidkért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyeb informacidk az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informdaciékbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdcidkat és az azokra vonatkozd koényvvizsgdloi
jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az eqyéb
informaciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméjd bizonyossdgot
nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelGsséqiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informéacidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelGs a szamviteli informdacioknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamol6 mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd elGirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbol eredd, 1ényeges hibas allitasoktdl
mentes szamviteli informdciok elkészitése.

A szamviteli informdacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kidzzétegye a
vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informéacidkban vald alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozdsi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdanyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6ssége

A kdnyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lIényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszdgon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindslinek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informdcidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink
megalapozdsahoz elegend6 és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll fellilirdsat.

> Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljlik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé széamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szadmviteli informaciokban
lév6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsitenink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgdldi jelentéslink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és (itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitdsait,
beleértve az Alapkezel6 dltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent&s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozoi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felels az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtamasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelgsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek iddszak véqi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Vélemeénylink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezel&je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Viragh Gabriella Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

I. Alapadatok

Az Alap miikddési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

= ras

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazdk nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névérteke:

nyilvanos

nyiltvég
ertekpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kbz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)
Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

HUO000706817; neverték: 1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végeén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkozértekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,827,727,684 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,830,451,932 HUF _ 100.10%
Pénzpiaci eszkézok 261,005,391 HUF 9.23%
Generali Titanium Abszolt Alapok Alapja - EUR 419,606 HUF 0.01%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 203,014,399 HUF 7.18%
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja - PLN 702,206 HUF 0.02%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - USD 56,869,180 HUF 2.01%
Allampapirok 68,634,657 HUF 2.43%
Allamkotvény 68,634,657 HUF 2.43%
2020/P MAK 52,250,000 HUF 1.85%
REPHUN 2023/11/22 - USD 16,384,657 HUF 0.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 2,233,148,960 HUF 78.98%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 167,636,336 HUF 5.93%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap 125,165,126 HUF 4.43%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befeketetési Alap 100,047,765 HUF 3.54%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap 21,302,477 HUF 0.75%
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 1,243,839,912 HUF 43.99%
Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap 366,343,346 HUF 12.96%
Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap 208,813,998 HUF 7.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 138,246,837 HUF 4.89%
iShares Euro HY Corp BND ETF 82,855,728 HUF 2.93%
SPDR Technology Select Sector ETF 55,391,109 HUF 1.96%
Részvények 64,800,329 HUF 2.29%
Mtelekom 39,840,000 HUF 1.41%
Nordex SE 18,390,924 HUF 0.65%
Under Armour Inc-Class A 6,569,405 HUF 0.23%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 63,733,910 HUF 2.25%
ALTEO 2017/l 10,498,010 HUF 0.37%
DK 2017/01 53,235,900 HUF 1.88%
Deviza fedezeti iigyletek 881,848 HUF 0.03%
HUF/USD -84,398 HUF 0.00%
HUF/USD -243,136 HUF -0.01%
HUF/EUR 207,613 HUF 0.01%
HUF/EUR 968,864 HUF 0.03%
HUF/EUR 3,445 HUF 0.00%
HUF/EUR 29,460 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,724,248 HUF -0.10%
Dijak -2,724,248 HUF -0.10%
Alapkezelési dij -1,236,910 HUF -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -102,397 HUF 0.00%
Feltgyeleti dij -118,221  HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -236,443 HUF -0.01%
Kezelési dij visszatérités 82,083 HUF 0.00%
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Konyvelési dij -175,856 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -686,596 HUF -0.02%
Letétkezelesi dij -249,908 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkdzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,570,899,837 HUF 100.00%
OSSZES ESZK0OZ 1,572,108,112 HUF 100.07%
Pénzpiaci eszkézok 68,270,325 HUF  4.35%
Generali Titanium Abszolt Alapok Alapja - DKK 231 HUF  0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - GBP 14,259 HUF  0.00%
Generali Titanium Abszoltt Alapok Alapja - EUR 22,321 HUF  0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 64,490,573 HUF  4.11%
Generali Titanium Abszoltt Alapok Alapja - PLN 743,386 HUF  0.05%
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja - RON 25,500 HUF 0.00%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - TRY 49,961 HUF  0.00%
Generali Titanium Abszol(t Alapok Alapja - USD 2,924,094 HUF  0.19%
Allampapirok 14,906,997 HUF  0.95%
Allamkétvény 14,906,997 HUF  0.95%
REPHUN 2023/11/22 - USD 14,906,997 HUF  0.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,213,529,860 HUF 77.25%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I” sorozat 50,754,378 HUF 3.23%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap "I" sorozat 67,290,983 HUF  4.28%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 120,240,379 HUF  7.65%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapl Szarmaztatott Befektetési Alap 118,522,823 HUF  7.54%
Erste Nyiltvégll Ingatlan Befeketetési Alap 281,082,134 HUF  17.89%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 39,039,633 HUF  2.49%
Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja 41,320,859 HUF  2.63%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap 221,899,776 HUF 14.13%
Generali Triumph Euré Abszol(t Szarmaztatott Alap 106,296,298 HUF  6.77%
OTP Supra Szarmaztatott Alap 167,082,597 HUF  10.64%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 178,804,021 HUF 11.38%
DAX ETF 52,182,606 HUF  3.32%
Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF 17,731,241 HUF 1.13%
iShares Euro Stoxx Banks 30 7,880,657 HUF 0.50%
ISHARES MSCI Brazil 7,328,488 HUF  0.47%
Ishares MSCI| Emerging Markets Index ETF 10,244,303 HUF  0.65%
Lyxor ETF Double Short Bund 26,729,109 HUF 1.70%
Natural Gas ETF 23,683,678 HUF 1.50%
ProShares UltraPro Short S&P 500 12,653,969 HUF  0.81%
Proshares ultrashort 20+y 15,037,856 HUF  0.96%
US Natural Gas Fund LP 5,432,114 HUF  0.35%
Részvények 63,967,907 HUF  4.07%
BRD-Groupe Societe Generale 5,152,518 HUF 0.33%
CIG 6,832,000 HUF  0.43%
MOMO INC 3,643,150 HUF  0.23%
Mtelekom 13,465,200 HUF 0.86%
Nordex SE 2,752,182 HUF  0.18%
Oracle 4,894,804 HUF  0.31%
Shire 4,634,105 HUF  0.29%
Under Armour Inc-Class A 6,610,548 HUF  0.42%
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Waberers International Zrt. 15,983,400 HUF 1.02%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 24,882,555 HUF  1.58%
ALTEO 2020/ 24,882,555 HUF  1.58%
Deviza fedezeti ligyletek 7,727,459 HUF  0.49%
EUR/HUF -328,107 HUF -0.02%
EUR/HUF -353,584 HUF -0.02%
EUR/HUF -112,374  HUF  -0.01%
USD/HUF -1,619,938 HUF -0.10%
EUR/HUF 282,638 HUF  0.02%
USD/HUF -2,018,724  HUF  -0.13%
USD/HUF -55,320 HUF  0.00%
USD/HUF 11,832,868 HUF  0.75%
Kovetelések 18,988 HUF  0.00%
Esedékesség Fizetés 18,988 HUF  0.00%
ISHARES MSCI Brazil 7,759 HUF  0.00%
ProShares UltraPro Short S&P 500 11,229 HUF  0.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,208,275 HUF _ -0.07%
Dijak -1,208,275 HUF -0.07%
Alapkezelési dij -1,678,123 HUF -0.11%
Befektetési alapok kilonaddéja -63,591 HUF  0.00%
Felligyeleti dij -101,077 HUF -0.01%
Forgalmazdi dij -201,886 HUF -0.01%
Kezelési dij visszatérités 1,844,776 HUF  0.12%
Konyvelési dij -173,903 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -685,921 HUF  -0.04%
Letétkezelési dij -148,550 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évd befektetési jegyeinek szama a targyidészak végen, 2017.12.29-én:

1108 687 473 db

és az egy jegyre juto nettd

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:

1.416901 Ft
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IV. Az Alap 6sszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo nettod eszkdzertékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 132,368,567 4.68% 39,789,552 2.53%
Allampapirok 68,634,657 2.42% 14,006,997 0.95%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt meglestesité ériékpapirok 63,733,910 2.25% 24,882,555 1.58%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 203,047,166 747% 242,771,928 15.44%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 138,246,837 4.88% 178,804,021 11.37%
Részveények 64,800,329 2.29% 63,967,907 407%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,233,148,960 78.90%| 1,213,529,860 77.19%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 2,233,148,960 78.90% 1,213,529,860 77.19%
Pénzpiaci eszkdzdk 261,005,391 9.22% 68,270,325 4.34%
Deviza fedezeti Ugyletek 881,848 0.03% 7,727,459 0.49%)|
Kovetelések 0 0.00%| 18,988 0.00%
ESZKOZOK ] 2,830,451,932 100.00%| 1,572,108,112 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,724,248 -1,208,275
NETTO ESZKOZERTEK 2,827,727,684 1,570,899,837
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban
2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 35,978 34,616
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 48,229 75,150
1. Ertékpapirok kamatbevétel 17,457 5,736
2. Bankbetét kamata 60 4
3. Arfolyamnyereség 22,053 63,054
4. Osztalékbevétel 3,694 1,535
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 4,965 4,821
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 12,251 40,534
Egyéb bevételek 0 2,535
Miikddési koltségek 22,523 27,866
1. Alapkezeldi dij 18,297 21,770
2. Letétkezeldi dif 1,024 2,424
3. Bizoméanyosi dij 0 0
4. Feltigyeleti dif 324 524
5. Féforgalmazoi dij 647 1,049
6. Kénywizsgalati dif 1,150 1,154
7. Bankkdltség 177 29
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb kdltség 193 205
V. Egyéb raforditasok 523 220
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 12,932 9,065

Felosztott és ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 0sszes bevétele
ujra befektetésre kerdil.

##
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 1,984,114 1,108,687
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 2,781,319 3,185,215
2. Visszavasarolt befektetési jegyek nevertéke -797,205 -2,076,528
Tékevaltozas 843,346 462,060
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo ernték kiilénbdzet 580,713 206,197
2. Tékevaltozas érntékpapirok értékelési klilénboézetébd! 22,803 121
3. Szammazékos lgyletek értékelési tartaléka 882 7,728
4. Tékevaltozéas elézé évek eredményébdl 226,016 238,949
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 12,932 9,065
2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 2,829,522 1,566,225
Kovetelések 0 1,864
1. Egyéb kovetelések 0 1,864
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolé kdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
Ertékpapirok 2,568,517 1,496,091
1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 2,413,068 1,456,974
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 65,840 23,690
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkétvények 66,806 15,306
5. Jelzaloglevel 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbozete 22,803 121
a) Erték papirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbol 1,202 339
b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbdzete 21,601 -218
Pénzeszkdzok 261,005 68,270
1. Folydészamla 261,005 68,270
2. Lekotétt betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 882 7,728

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarél
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érveényes nettd eszkozértékek alapjan

Datum Netté eszkbzérték Egy jegyre juto nettd eszkdzérték
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft
2014.12.31 1,085,054,057 Ft 1.391856 Ft
2015.12.31 1,082,290,791 Ft 1.397323 Ft
2016.12.30 2,827,727,684 Ft 1.425184 Ft
2017.12.29 1,570,899,836 Ft 1.416901 Ft

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward ligyleteket kotott.

- - ]
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A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsd

forgalmazasi napjai szerint):

2017.01.31

Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 308.8 -54,336 | 2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/USD 293.71 572,307 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 310 -200,580 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 307.78 -104,667 | 2017.01.16 | 2017.03.31
USD/HUF 287.64 47,730 2017.01.17 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.44 86,740(2017.01.17 | 2017.04.07
HUF/EUR 310.91 -90,425 | 2017.01.26 | 2017.03.31
2017.02.28

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkdzérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 308.8 20,862 |2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/USD 293.71 517,390 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 310 316,740 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 307.78 -2,235(2017.01.16 | 2017.03.31
USD/HUF 287.64 54,722 12017.01.17 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.44 -16,575[2017.01.17 | 2017.04.07
HUF/EUR 310.91 763,525 [ 2017.01.26 | 2017.03.31
EUR/HUF 307.78 22,499 |2017.02.27 | 2017.03.31
USD/HUF 289.56 109,998 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.03 -408,113 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 20,148 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.01 -14,736 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/EUR 309.16 5,617 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.03.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 293.71 786,486 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 310 187,320 |2017.01.11 | 2017.04.07
USD/HUF 287.64 19,920(2017.01.17 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.44 9,330 |2017.01.17 | 2017.04.07
USD/HUF 289.56 -124,740 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 286.03 376,680 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -69,732 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.01 88,934 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/EUR 309.16 -220,61112017.02.27 | 2018.01.26
2017.04.28

Devizapar Hatarid6és kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 286.03 1,461,183 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -396,084 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -1,041,960 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.05.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertékna
HUF/USD 286.03 5,543,818 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 58,644 | 2017.02.27 | 2018.01.26
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| HUF/EUR | 309.16 | 102,438 | 2017.02.27 | 2018.01.26 |
2017.06.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 7,383,404 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -60,792 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -198,142|2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -456,780 | 2017.06.08 | 2018.01.26
2017.07.31

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 11,988,641 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 444,960 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 1,074,637 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -2,077,785 [ 2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 -182,280 | 2017.07.19 | 2018.01.26
USD/HUF 263.94 -1,616,216 [ 2017.07.19|2018.01.26
2017.08.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 12,932,140 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 303,012 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 717,371 [2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -2,406,120 [ 2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 -63,900 | 2017.07.19|2018.01.26
USD/HUF 263.94 -2,231,460 [ 2017.07.19|2018.01.26
2017.09.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 10,106,376 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -281,856 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -754,577 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -1,407,465 | 2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 423,860 | 2017.07.19| 2018.01.26
USD/HUF 263.94 -404,711|2017.07.19|2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -604,71912017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -964,832 | 2017.09.21 | 2018.01.26
2017.10.31

Devizapar Hataridds kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 8,292,077 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -289,872|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -774,781)2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -776,700|2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 430,550 | 2017.07.19 | 2018.01.26
USD/HUF 263.94 778,823 |2017.07.19]2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -616,699 | 2017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -1,886,874 | 2017.09.21 | 2018.01.26
2017.11.30

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap

HUF/USD 286.03 9,602,407 | 2017.02.27 | 2018.01.26
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HUF/EUR 309.31 -429,216 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.16 -1,125,463 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 271.97 -1,242,315|2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 546,550 | 2017.07.19 | 2018.01.26
USD/HUF 263.94 -65,77212017.07.19|2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -823,446 | 2017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -1,200,584 | 2017.09.21 | 2018.01.26
2017.12.29

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
USD/HUF 271.97 -2,018,724 1 2017.06.08 | 2018.01.26
EUR/HUF 307.42 282,638 | 2017.07.19 | 2018.01.26
USD/HUF 263.94 -1,519,938 | 2017.07.19 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.31 -112,374 12017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.16 -328,107 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.26 -353,584 | 2017.09.14 | 2018.01.26
USD/HUF 286.03 11,832,868 | 2017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 258.26 -55,320 | 2017.09.21 | 2018.01.26

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) Igazgatésaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kdzgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az Igazgatdsag tagjanak. A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezelé
Igazgatésagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fliggd Ogynoke) lett. A kozvetitdi tevékenység a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairél
szol6 2007. évi CXXXVIII. torveny 5. § (1) d) pontjaban foglalt portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag (lzletszabalyzata. Az (zletszabalyzat maddositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizalasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitbire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-111-B-39/2017. szamu hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezel6t, hogy mikoddése soran folyamatosan, feleljien meg a hatarozatban foglalt kotelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felugyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.
2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 5900

Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetittje (fliggd ligyndke) lett.
A kozvetitti tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
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végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVII. térveény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezeles befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:

Az Alap befektetési politikajaban az abszolGt hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, és a bankbetétek,
a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik
addicionalis kockazat felvallalasa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részveny-,
kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara torekszik (t6bbek kozott a Generali Spirit
Abszolit Szarmaztatott Alap, Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap, Generali IPO Abszolut
Hozam Alap, Generali Hazai Kotvény Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap, Generali Mustang Amerikai
Részvény Alap, Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alap, Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap, Generali IC
Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja, OTP Euré Pénzpiaci Alap, OTP Dollar Pénzpiaci Alap).

A vasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre
és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles
eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — akar short poziciok felvételevel — esé piacon is
van lehetdséglk hozamot elérni.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésdl.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentts emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetdi
szentimentet tamogatta a kedvezé globdlis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkornyezet, a nagyfoku
likviditasbéség, az erés vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza penzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényeben az
iranyadé rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
Osszesen 75 bazisponttal. A makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai
kedvezden alakultak az év soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kdvetkeztében
kozel 20 szazalékot emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok
jellemzden oldalaztak az Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten
torténd fluktualdsa tobbek kozott a ceél alatti inflacios palyanak és a jegybankok dvatos hozzaalldsanak a
kovetkezmenye.

Az Eurdpai Kozponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszkbzvasarlasi programjanak mertékét 2018 januarjatol
havi 30 milliard euréra csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurordl, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitia 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritisa az Eurozona momentumot kapo
gazdasagaval, a fokozatosan éledezé inflacioval és a jegybank belst szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozonaban tapasztalhatod pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az ev
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az euré er6sddése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-0s és
7%-o0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciékon a nem-konvencionalis
eszkozok hasznalataval, miutan az inflaciod alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a jegybanki cél alatt
tartézkodott. A BUX index tébb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-111-99/2017. hatarozata alapjan az alap befektetesi
jegyeinek forgalmazai kiziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre ker(ilt a Quantis Alpha Befektetési Zrt.
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2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket, valamint Alap befektetési
jegyeinek Uj forgalmazdja a Sberbank Magyarorszag Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil torlésre keriilt a Commerzbank
Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhet6 koltségek kiegésziltek az elemzési dijjal.(A befektetési alap
javara megkotott Ugylethez kapcsolodo elemzés pénzlgyi teljesitésével egyidejlleg esedékes, mértéke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyeresegrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes d6sszege az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6é kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Régzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koététt Oj
megallapodas:
Az Alap a targyiddszakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a 3-as (kozepes kockazatl) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdé az Alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer feliilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

o e ]
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Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoldjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Portf6lié jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese Eloz év Targyev

szam 2016.12.31 2017.12.31

a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkalénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2 829 522 1 566 225
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 1864
09. 1. Egyéb kévetelések 0 1864
10. 2. Kévetelések értekvesztése és annak visszairasa 0 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkévetelesek értékelési killdnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2 568 517 1496 091
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2413 068 1456 974
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 65 840 23 690
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. 4. Allamkoétvények 66 806 15 306
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilsnbozete 22 803 121
20. a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamathal, osztalékbol 1202 338
24 b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbézete 21 601 =217
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 261 005 68 270
23 1. Folyoszamla 261 005 68 270
24, 2. Lekotott betéet 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. [D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 882 7728
30. 1. Szarmazékos ligyletek értékelési kilonbdzete 882 7728
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2 830 404 1573 953




Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6zb év Targyev
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b G d

32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 2827 460 1570 747
33. (l. Induld6 téke (34+35.s0r) 1984 114 1108 687
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 2781319 3185215
35! 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -797 205 -2 076 528
36. |ll. T6kevaltozas (37-41. sor) 843 346 462 060
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazoé értékkulénbozet 580713 206 197
38. 2. Tékevaltozas értekpapirok értékelési kiilonbdzetebol 22 803 121
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 882

40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 226 016 94
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 12 932 9 065
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 2944 3 206
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettseégek 0 0
45. Il. Révid lejaratl kotelezettségek (46+47. sor) 2944 3206
46. 1. Szallitok 2 831 3159
47. 2. Egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek 113 47
48. IIl. Kiifoldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési killinbozets 0 0
49, |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2830 404 1573 953

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Generali Alapkezelo Zrt.

2

Koz Aniko
Generali Alapkezelo Zrt.




2.szaml melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 ev Targyév

szam 2016. 2017.
a b © d
1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 48 229 75150
2, 1. Ertékpapirok kamatbevétel 17 457 5736
3. 2. Bankbetét kamata 60 4
4. 3. Arfolyamnyereség 22 053 63 054
5, 4. Osztalékbevétel 3694 1638
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzlgyi nyeresége 4 965 4821
7. |l Pénzigyi miveletek raforditasai 12 251 40 534
8. [lll. Egyéb bevételek 0 2535
9. |IV. Miikédési kéltségek 22 523 27 866
10. 1. Alapkezel6i dij 18 297 21770
14, 2. Letétkezeldi dij 1024 2424
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 324 524
14 5. Féforgalmazéi dij 647 1049
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1150 1154
16. 7. Bankkoltség 177
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19, 10. Egyéb koltség 193 205
20. |V. Egyéb raforditasok 523 220
21. |VI. Fizetett, fizetend& hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmény 12 932 9 065

Budapest, 2018. aprilis 20.
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Generali Alapkezeld Zrt.
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3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
1111-283

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Térgynap_ﬁ-nap): 2017.12.29

Sajat toke: 1 570 899 837

A targynapi netto eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I1. Hitelallomany (6sszes): [ Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
12, Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 1208 275 0,08%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 1678123 0,11%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elnatarolas) 0.025% / év 101077 0,01%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70 201 886 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,01%
Kénywvizsgaldi dij: 1,154,150 - / év* 685 921 0,04%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 63 591 0,00%
Letétkezelbi dij: NE*0.1156% / év 148 550 0,01%
Egyéb dij: Kiilsts AK dijkedvezmény -1 844 776 -0,12%
0,00%
II3 Egyéb kotelezettsegek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
‘ |[Kételez. éssz.: 1208 275 0,08%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
111, Folyészamla, készpénz (6sszes): | Névértéken 68 270 325 4,35%
EURO GBP 14 259 0,00%
DAN KORONA DKK 231 0,00%
EURO EUR 22321 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 743 386 0,05%
MAGYAR FORINT HUF 64 490 573 4,11%
ROMAN LEJ RON 25 500 0,00%
TOROK LIRA TRY 49 961 0,00%
USA DOLLAR usb 2924 094 0,19%
0,00%
|1/2. Egyéb kévetelés (0sszes): 18 988 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Osztalék ISHARES MSCI Brazil UsD 7 759 0,00%
Osztalék ProShares UltraPro Short S&P 500 uUsD 11229 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésil (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
II/4. Ertékpapirok: Megnev. Jevizaner] Névérték/darabszam * 1496 091 340 95,24%
/4.1, Allampapirok (6sszes): | 14 906 997 0,95%
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 14 906 997 0,95%
REPHUN 2023/11/22 - USD USD 50 000 14 906 997 0,95%
0,00%
0,00%




1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.1.4. Kulftldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 24 882 555 1,58%
1/4.2.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 24 882 555 1,58%
ALTEO 2020/| HUF 23 690 000 24 882 555 1,58%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1174.2.3. Kulfoldi kbtvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 63 967 907 4,07%
11/4.3.1, Tozsdére bevezetelt (6sszes): 36 280 600 2,31%
CIG HUF 14 000 6 832 000 0,43%

MTelekom (MATAV) HUF 29 400 13 465 200 0,86%

Waberers International Zrt. HUF 3 400 15983 400 1,02%

11/4.3.2. KUIfIdi részvények (6sszes): 27 687 307 1,76%
BRD-Groupe Societe Generale RON 6 000 5152518 0,33%

MOMO INC USD 575 3643 150 0,23%

Nordex SE EUR 1 000 2752182 0,18%

Oracle UsbD 400 4 894 804 0,31%

Shire GBP 340 4634 105 0,29%

Under Armour Inc-Class A usbD 1770 6610 548 0,42%

0,00%

1114.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
/4.4.1. Tozsdere bevezetett (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1392 333 881 88,63%
I14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 1213 529 860 77,25%
Accorde Elsé Roman Részvényalap ,I" sorozat HUF 49 464 203 50 754 378 3,23%

AEGON MARATON AKTIV VEGYES Alap "I" sor HUF 60 003 659 67 290 983 4,28%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 57 600 430 120 240 379 7.65%

Concorde Columbus Szarmaziatott Befektetési A HUF 65 586 146 118 522 823 7,54%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 119 218 787 281082 134 17,89%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény  HUF 37 722 076 39 039 633 2,49%

Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja  HUF 30 669 724 41 320 859 2,63%

Generali Spirit A HUF 168 475 900 221899 776 14,13%

Generali Triumph Euré befekietési jegy EUR 32 306 203 106 296 298 6,77%

OTP Supra Szarmaztatott Alap HUF 37 708 586 167 082 597 10,64%

0,00%

11/4.5.3. KUIf6ldi befektetési jegyek (6sszes): 178 804 021 11,38%
DAX ETF EUR 1 500 52 182 606 3,32%

ISHARES MSCI Brazil USD 700 7 328 488 0,47%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 2 400 26 729 109 1,70%

ProShares UltraPro Short S&P 500 usD 4 300 12 653 969 0,81%

Proshares ultrashort 20+y UsbD 1720 15 037 856 0,96%

US Natural Gas Fund LP (180105-ig) usD 3 600 5432 114 0,35%




Emerging Markets Internet and Ecommerce ETF|USD 1 800 17 731 241 1,13%

iShares Euro Stoxx Banks 30 EUR 2 000 7 880 657 0,50%

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF usD 840 10 244 303 0,65%

Natural Gas ETF usb 4 000 23 583 678 1,50%

0,00%

1114.6. Karp6tlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek 7 727 459 0,49%
11.5.1. Hataridés | Megnev ﬁpus (S/l]  Névérték/darabszam 7 727 459 0,49%
11./5.1.1. Futures (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes). 7 727 459 0,49%
EUR/HUF S 120 000 -112 374 -0,01%

EUR/HUF S 302 000 -328 107 -0,02%

EUR/HUF S 178 000 -353 584 -0,02%

EUR/HUF L 100 000 282 638 0,02%

USD/HUF S 430 000 11 832 868 0,75%

USD/HUF L 150 000 -2018724 -0,13%

USD/HUF L 280 000 -1 519 938 -0,10%

USD/HUF S 220 000 -55 320 0,00%

I.5.2. Opcios Megnev | Tipus Neévérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tdzsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il Eszk. 05sz.: 1572108 112 100,08%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.




