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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informéaciok kényvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja (tovédbbiakban ,az Alap’™) mellékelt
2017. évi éves jelentés IIl. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szdmu mellékletében
kozzétett szamviteli informdcidinak (,,szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl
52016 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torvény™), valamint a szamvitelrél szél6 2000. évi C.
térvény (a ,szédmviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra

s x

vonatkoz6 el8irasaival 6sszhangban kertltek 6sszedllitdsra.
A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésséqiink b&vebb lefrdsat
jelentésiink ,,A konyvvizsgdlonak a szamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért vald
felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél az Generali Alapkezel Zrt.-tél
(tovabbiakban ,az Alapkezel8™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a
Magyar Kényvvizsgdloi Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl
és a fegyelmi eljardsrol szold szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott , Kdnyvvizsgdlok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen norméakban
szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményitinkhoz.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés™) felelés az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Térvény vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informacidkbdl alinak, de nem
tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdloi
jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és azokra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kévetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacidk dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas Aallitast
tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal meghizott személyek feleldssége a szamviteli informaciékért

A vezetés felels a szamviteliinformacioknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdasoktol
mentes szamviteli informacidk elkészitése.

A szamviteli informdaciok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuldé szamvitelnek a szamviteli informacidkban valé alkalmazdsdért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez8, koriilmény nem &ll fenn.

Az Alapkezelénél irdnyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informdciok kényvvizsgalataért valo felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldshdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé flggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezd lényeges hibds allitdst. A hibds allitdsok
eredhetnek csaldshdl vagy hibdbdl, és Iényegesnek minésiinek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy. a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze sordn. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsliljlik a szamviteli informéaciok akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibds allitasainak kockdazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
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hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirdsat.

> Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszer(iségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szadmviteli informdcidkban
lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgdldi jelentéstink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megdllapitdsait,
beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkdzok és kdtelezettségek leltarral vald
aldtamasztdsaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje ltal adott értékelése
alapjan torténé elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével sszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek idOszak véqi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kbltségek elszamoldsa a letétkezelS altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepld eszkzdk és kitelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je &ltal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

V<ré Gabriella Viragh/Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

l. Alapadatok

Az Alap miikodeési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezelé neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazé nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

nyilvanos

nyiltveg(
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.),

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy Ut 84/b.); 2017 november 20-ig

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakéczi Gt 7.)

HUO0000708813; néverték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes netto eszkozeértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,766,813,949 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,768,305,760 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszkdzék 106,936,258 HUF 6.05%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - DKK - Unicredit 12,950 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja - EUR - Unicredit 52,698,134 HUF 2.98%
Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja - GBP - Unicredit 3,504 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszol(t Alapok Alapja - HUF - Unicredit 53,938,804 HUF 3.05%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - TRY - Unicredit 43 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - USD - Unicredit 282,823 HUF 0.02%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1,643,720,109 HUF 93.04%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 193,858,152 HUF 10.97%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap 44,190,981 HUF 2.50%
Erste Nyiltvég(l Ingatlan Befektetési Alap 100,047,765 HUF 5.66%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részyény Alap 7,948,686 HUF 0.45%
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 682,408,906 HUF 38.62%
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 337,988,419 HUF 19.13%
Generali IPO Abszolit Hozam Alap 92,251,682 HUF 5.22%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 152,709,554 HUF 8.64%
Generali Triumph Euré Abszol(t Szarmaztatott Alap 32,315,964 HUF 1.83%
Részvények 6,972,000 HUF 0.39%
Mtelekom 6,972,000 HUF 0.39%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10,498,010 HUF 0.59%
ALTEO 20171 10,498,010 HUF 0.59%
Deviza fedezeti ligyletek 179,383 HUF 0.01%
HUF/EUR 10,072 HUF 0.00%
HUF/EUR 164,295 HUF 0.01%
HUF/EUR 5016 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,491,811  HUF -0.08%
Dijak 1,491,811 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -524,454 HUF -0.03%
Befektetési alapok kilonadéja -27,477 HUF 0.00%
Fellgyeleti dij -56,063 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -112,107 HUF -0.01%
Kezelési dij visszatérités 62,109 HUF 0.00%
Konyvelesi dij -175,856 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.03%
Letétkezelési dij -153,754 HUF -0.01%
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Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 822,709,133  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 823,394,866 HUF 100.08%
Pénzpiaci eszkbzok 23,202,387 HUF  2.81%
Generali Platinum Abszollt Alapok Alapja - DKK 197 HUF  0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - EUR 5,870,218 HUF  0.71%
Generali Platinum Abszol(t Alapok Alapja - GBP 3,474  HUF  0.00%
Generali Platinum AbszolUt Alapok Alapja - HUF 1,754,525 HUF  0.21%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - TRY 16650 HUF  0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - USD 15,557,323 HUF 1.89%
Allampapirok 53,280,460 HUF  6.48%
Allamkotvény 53,280,460 HUF  6.48%
2020/P MAK 53,280,460 HUF  6.48%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 652,865,185 HUF 79.36%
AEGON Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap "I" Sorozat 51,808,755 HUF 6.30%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 50,247,309 HUF  6.11%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap 41,845,845 HUF 5.09%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap 81,182,354 HUF  9.87%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap 20,537,647 HUF  2.50%
Generali Cash Pénzpiaci Alap "B" sorozat 25,431,411 HUF  3.09%
Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja 32,973,359 HUF  4.01%
Generali Hazai Kétvény Alap "B" sorozat 213,665,147 HUF 25.97%
Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap "A" sorozat 135,173,358 HUF  16.43%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 47,747,941 HUF  5.80%
Ishares MSC| Emerging Markets Index ETF 2,561,076 HUF  0.31%
Ishares S&P Latin Amerika 40 7,075,104 HUF 0.86%
Lyxor ETF Double Short Bund 16,705,691 HUF  2.03%
Natural Gas ETF 8,843,879 HUF  1.07%
ProShares UltraPro Short S&P 500 6,179,845 HUF  0.75%
Proshares ultrashort 20+y 6,382,346 HUF 0.78%
Részvények 26,666,751 HUF  3.24%
France Telecom 4,040,349 HUF  0.49%
HeidelbergCement AG 2,799,014 HUF  0.34%
Mtelekom 11,266,800 HUF 1.37%
Novo Nordisk A/S 5,572,770 HUF  0.68%
Under Armour Inc-Class A 2,987,818 HUF  0.36%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 16,952,488 HUF  2.06%
ALTEO 2020/| 16,952,488 HUF  2.06%
Deviza fedezeti iigyletek 2,668,737 HUF 0.33%
EUR/HUF -74916 HUF -0.01%
EUR/HUF -114,077 HUF -0.01%
EUR/HUF -129,118  HUF  -0.02%
USD/HUF -601,408 HUF -0.07%
EUR/HUF 68,979 HUF 0.01%
EUR/HUF 531,650 HUF  0.06%
USD/HUF -32,689 HUF  0.00%
USD/HUF 3,020,316  HUF  0.37%
Kévetelések 10,917 HUF  0.00%
Esedékesség 10,917  HUF  0.00%
Ishares S&P Latin Amerika 40 5432 HUF  0.00%
ProShares UltraPro Short S&P 500 5,485 HUF  0.00%

_“
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KOTELEZETTSEGEK -685,733 HUF  -0.08%
Dijak -685,733 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -764,136  HUF -0.09%
Befektetési alapok kilénadoja -36,563 HUF  0.00%
Felligyeleti dij -70,886 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -142,558  HUF  -0.02%
Kezelési dij visszatérités 1,094,791 HUF  0.13%
Konyvelési dij -173,903 HUF  -0.02%
Konyvvizsgaldi dij -503,721 HUF  -0.06%
Letétkezelési dij -88,767 HUF -0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az

eszkozérték

Az Alap forgalomban |év6 befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-én:

1242 001 306 db

egy jegyre juté netto

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozertek

alapjan:

0.662406 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozd netto eszkdzértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10,498,010 0.59% 70,232,948 8.53%
Allam papirok 0 0.00% 53,280,460 6.47%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelvisz onyt megtestesité értékpapirok 10,498,010 0.59% 16,952,488 2.06%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6,972,000 0.39% 74,414,692 9.04%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 47,747,941 5.80%
Részvények 6,972,000 0.39% 26,666,751 3.24%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,643,720,109 92.95% 652,865,185 79.29%|
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1,643,720,109 92.95% 652,865,185 79.29%
Pénzpiaci eszkozok 106,936,258 6.05% 23,202,387 2.82%|
Deviza fedezeti ligyletek 179,383 0.01%| 2,668,737 0.32%
Kovetelések 0 0.00% 10,917 0.00%|
ESZKOZOK 1,768,305,760 100.00% 823,394,866 100.00%,
KOTELEZETTSEGEK -1,491,811 -685,733

NETTO ESZKOZERTEK 1,766,813,949 822,709,133
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazé jévedelem 16,459 11,598
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 23,534 29,484
1. Ertékpapirok kamatbevétel 7,797 2,321
2. Bankbetét kamata 82 15
3. Arfolyamnyereség 13,137 25,259
4. Osztalékbevétel 636 888
5. Szarmazékos (igyletek pénzligyi nyeresége 1,882 1,001
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7,075 17,886
Egyéb bevételek 0 1,534
MiikGdési koltségek 11,420 16,469
1. Alapkezeldi dij 8,546 11,949
2. Letétkezeldi dif 486 1,668
3. Bizomanyosi dij 0 0
4. Feltigyeleti dif 160 360
5. Féforgalmazoi dij 321 722
6. Konywvizsgalati dif 844 848
7. Bankkéltség 166 14
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kéltsége 0 0
10.Egyéb koltség 186 197
V. Egyéb raforditasok 245 128
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Nett6 jovedelem 4,794 -3,465

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevetele

Ujra befektetesre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 2,675,265 1,242,001
1. Kibocsatott befektetési jegyek néevertéke 3,888,175 4,255,499
2. Visszavéasaroll befektetési jegyek névertéke -1,212,910 -3,013,498
Tékevaltozas -908,658 419,370
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szérmazé éntékkiilénbdzet -639,465 -154,066
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl 3,568 8,432
3. Szarmazékos lgyletek értékelesi tartaléka 179 2,669
4. Tokevaltozas el6zé évek eredményébdl 277,734 -272,940
5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 4,794 -3,465
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 1,768,079 821,821
Kovetelések 0 1,106
1. Egyéb kovetelések 0 1,106
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kllonbozete 0 0
Ertékpapirok 1,661,143 797,513
1. Részesedési viszonyt megtestesité ertékpapirok 1,647,512 720,240
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 10,063 16,140
3. Kincstarjegyek 0 0
4. Allamkotvények 0 52,701
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 3,568 8,432
a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbdl, osztalekbol 31 759
b) Erték papirok egyéb értékk ilénbézete 3,537 7,673
Pénzeszkézok 106,936 23,202
1. Folyészamla 106,936 23,202
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 179 2,669
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan
Datum Netto eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkézérték
2013.12.31 552,915,800 Ft 0.620346 Ft
2014.12.31 608,787,322 Ft 0.656004 Ft
2015.12.31 612,496,722 Ft 0.656609 Ft
2016.12.30 1,766,813,949 Ft 0.660426 Ft
2017.12.29 822,709,133 Ft 0.662406 Ft
VII. Szarmaztatott iigyletek
Az Alap a targyidészakban fedezeti cél(l deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicioinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hdnapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):
2017.01.31
Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
HUF/EUR 308.8 -135,839 [ 2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/EUR 310 -106,976 | 2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 310.91 -18,085|2017.01.26 | 2017.03.31
2017.02.28
Devizapar Hataridés kbtési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 308.8 51,981 (2017.01.10 | 2017.03.31
HUF/EUR 310 169,115|2017.01.11 | 2017.04.07
HUF/EUR 310.91 152,705 | 2017.01.26 | 2017.03.31
EUR/HUF 307.78 7,823|2017.02.27|2017.03.31
e e e
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EUR/HUF 308.01 -9,824 1 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 285.98 -111,155 [ 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 1,953 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 13,432 (2017.02.27 | 2018.01.26
2017.03.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 310 99,904 | 2017.01.11 | 2017.04.07
EUR/HUF 308.01 59,297 | 2017.02.27 | 2017.04.07
HUF/USD 285.98 89,518 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -76,703 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -46,488 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.04.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 366,949 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -362,271 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -264,056 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.05.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 1,411,597 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 35,616 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 39,096 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.06.30

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 1,886,027 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -68,980 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -40,528 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 30,339 2017.06.08 | 2018.01.26
2017.07.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 3,058,302 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 373,632 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 296,640 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 -348,984 | 2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 -639,474 |1 2017.07.19 | 2018.01.25
2017.08.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkézérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 3,300,909 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 249,417 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 202,008 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 -242,523|2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 -881,155|2017.07.19|2018.01.25
EUR/HUF 304.65 201,894 1 2017.08.15]2018.01.26
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2017.09.29

Devizapar Hataridos kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 2,678,697 | 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -262,353 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -187,904 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 196,110 | 2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 -1569,797 | 2017.07.19 [ 2018.01.25
EUR/HUF 304.65 665,797 | 2017.08.15]| 2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -220,825 | 2017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -570,128 | 2017.09.21 | 2018.01.26
2017.10.31

Devizapar Hatarid6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 2,114,541 12017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -269,378 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -193,248 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 202,122 |2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 304,359 | 2017.07.19|2018.01.25
EUR/HUF 304.65 672,154 | 2017.08.15|2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -225,199 |2017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -1,114,971 [ 2017.09.21 [ 2018.01.26
2017.11.30

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/USD 285.98 2,449,437 |1 2017.02.27 | 2018.01.25
HUF/EUR 309.16 -391,304 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/EUR 309.31 -286,144 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.48 306,621 [ 2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 -30,261 | 2017.07.19|2018.01.25
EUR/HUF 304.65 782,202 [ 2017.08.15 | 2018.01.26
HUF/EUR 308.26 -300,697 | 2017.09.14 | 2018.01.26
HUF/USD 258.26 -709,436 | 2017.09.21 | 2018.01.26
2017.12.29

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Koétésnap | Ertéknap
EUR/HUF 309.48 68,979 | 2017.06.08 | 2018.01.26
USD/HUF 263.99 -601,408 | 2017.07.19 | 2018.01.25
EUR/HUF 304.65 531,650 | 2017.08.15 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.16 -114,077 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.31 -74,916 | 2017.02.27 | 2018.01.26
EUR/HUF 308.26 -129,118|2017.09.14 | 2018.01.26
USD/HUF 285.98 3,020,316 | 2017.02.27 | 2018.01.25
USD/HUF 258.26 -32,689 | 2017.09.21 | 2018.01.26
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VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6é miikbdésében bekovetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezelt Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezelt”) lgazgatosaganak
tagja lemondasat kovetden a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatérozatéval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Foévarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
Igazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitéje (fliggd Ugynoke) lett. A kozvetitéi tevékenység a befektetesi
véllalkozasokrdl és az aruttzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezesek
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizélasa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitdire vonatkozo hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo feliigyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-III-B-39/2017. szamU hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszélitotta az
Alapkezel6t, hogy mikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint
10.000.000 Ft felligyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Mikddési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (figgd tgyndke) lett.
A kozvetitéi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVII. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kotvény, regiondlis és globalis részvény, valamint abszollt
hozamU és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv befektetési formakon torténd befektetéseken keresztil
hossz( tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetbinek, abszolut
hozam elérésére iranyuld6 megkdzelitést kovetve. A mérsékelt kockazatot szem el6tt tartva az Alap az aktualis
tokepiaci kilatasoknak megfeleléen aktivan allokalja tékéjét kildonb6zd eszkbzosztalyok és devizak kozott.

Az Alap a Generali Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapkezel6k altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek legalabb 80%-at kollektiv befektetési
értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és kilfoldi részvények, valamint az ezekbe a termekekbe
fektetd kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap eszkozeinek a 30%-at nem haladhatja meg.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (111.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsdil.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei:
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Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyul6 megkézelitést koveti, azonban a
részvény hanyadot 0% és 30% kozott korlatozza. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié sszetétele idébeli korlatozas nelkul
eltérhet a benchmark dsszetételétsél. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kétvény es
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetesi
politika keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértekben
eltérhet a referenciaindex teljesitményétél.

A befektetési politikara hatoé tényezék bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelents emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetti
szentimentet tamogatta a kedvezd globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkdrnyezet, a nagyfoku
likviditasbéség, az erds vallalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya eés a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyado rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
dsszesen 75 bazisponttal. A makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentesi szezonjai
kedvezden alakultak az év soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kévetkeztében
kdzel 20 szazalékot emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok
jellemzéen oldalaztak az Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten
torténd fluktualasa tobbek kozétt a cél alatti inflaciés palyanak és a jegybankok ovatos hozzaallasanak a
kovetkezmeénye.

Az Eurépai Kézponti Bank sszel bejelentette, hogy az eszkdzvasarlasi programjanak mértékét 2018 januarjatol
havi 30 milliard eurora csokkenti a korabbi havi 60 milliard eurordl, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitia 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritisa az Eurozona momentumot kapd
gazdasagaval, a fokozatosan éledezé inflacidval és a jegybank bels6 szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozénaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatésara az ev
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az euro eréstdése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de meég igy is 12%-o0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon a nem-konvencionalis
eszkdzok hasznalataval, miutan az inflacié alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a jegybanki cél alatt
tartdzkodott. A BUX index tobb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben.

Az Alap mikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-111-93/2017. hatarozata alapjan az alap befektetési
jegyeinek forgalmazoi koziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre keriilt a Quantis Alpha Befektetesi Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal médosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-csereligyleteket, valamint Alap befektetési
jegyeinek (j forgalmazdja a Sherbank Magyarorszag Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap befektetési jegyeinek forgalmazoi kozll torlésre kerilt a Commerzbank
Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatéllyal az Alapra terhelheté koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal.(A befektetési alap
javara megkotott tgylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedekes, mérteke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az Alapkezelé ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
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bontasban, akik az Alapkezel6é kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0Ft
Ugywvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenyseglik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdz6ket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott )
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos U megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a 4-es (a kozepesnél kockazatosebb) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus
mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerllt kiszamitasra. A Generali Alapkezeld Zrt. a Kbftv.-ben
(2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU
felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart
fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara,
mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgdlja, és szlikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:
Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a

648/2012/EU rendelet médositasardl szélo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Portféli6 jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.
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1.szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyev
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulénbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkildnbozete kamatbdl, osztalekbol 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb értékkilenbozete 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1768 079 821 821
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 1106
09. 1. Egyéb kovetelések (vevok) 0 1106
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
171, 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
12, 4. Forintkdvetelesek értékelesi kilonbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1661 143 797 513
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1647 512 720 240
16. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 10 063 16 140
16. 3. Kincstarjegyek 0 0
17. | 4. Allamkétvények 0 52 701
18. 5. Jelzaloglevel 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete 3 568 8432
20. a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamatbdl, osztalékbdl 31 759
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 3637 7673
22. [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 106 936 23 202
23. 1. Folydszamla 106 936 23 202
24, 2. Lekotott betet 0 0
25 3. Valuta, devizabetét értékelési kiltnbtzete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 179 2 669
30. 1. Szarmazekos Ugyletek értékelési kilénbozete 179 2669
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1768 258 824 490




Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 1766 607 822 631
33. |[I. Induld téke (34+35.s0r) 2 675 265 1242 001
34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek névértéke 3888175 4 255 499
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1212910( -3013498
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -908 658 -419 370
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értekkuldnbozet -639 465 B4 08¢
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelesi kulonbdzetébdl 3 568 8 432
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 179 2 669
40. 4. Tokevéltozas el6z6 évek eredmeényebdl 277 734 2272 940
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 4794 -3 465
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48.s0r) 1651 1859
44. l. Hosszu lejarata kotelezettsegek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46+47.sor) 1651 1859
46. 1. Szallitok 1614 1827
47, 2. Egyéb révid lejaratu kotelezettségek 3/ 32
48. IIl. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49.s0r) 1768 258 824 490

Budapest, 2018. aprilis 20.
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2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFf-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 éev Targyév

szam 2016. 2017.
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 23534 29 484
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 7797 2 321
03. 2. Bankbetét kamata 82 15
04. 3. Arfolyamnyereség 13137 259
05. 4. Osztalékbevétel 636 888
06. 5. Szarmazékos lgyletek penziigyi nyeresege 1882 1 001
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7075 17 886
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1534
09. (IV. Miikodési kdltségek 11 420 16 469
10. 1. Alapkezel6i dij 8 546 11 949
11. 2. Letétkezelti dij 486 1668
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feluigyeleti dij 160 360
14, 5. Foforgalmazai dij 321 722
15. 6. Konyvvizsgalati dij 844 848
16. 7. Bankkdltség 166 14
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 0
19. 10.Egyeb koltseg 186 197
20. |V. Egyéb raforditasok 245 128
21. |VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
22, |VI. Targyévi eredmény 4794 -3 465

Budapest, 2018. aprilis 20.
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3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
1111-404

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (1-'-nap): 2017.12.29
|;ajét téke: 822 709 133
A targynapi netté eszkbdzérték meghatarozasa:

|I. Kdotelezettségek OsszeglErtek
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 685733 0,08%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 764 136 0,09%
Feliigyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 70 886 0,01%
Forgalmazdi dij 0,05% 142 558 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 173 903 0,02%
Kényvvizsgaloi dij: 847,579.- | év* 503 721 0,06%
Egyéb dij: Kilénado 0,05% 36 553 0,00%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 88 767 0,01%
Egyéb dij: Kllsds AK dijkedvezmény -1 094 791 0,13%
0,00%
I3 Egyéb kotelezetiségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbél szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||[K&telez. 6ssz.: 685 733 0,08%

Il. Eszkbzdk OsszeglErték
I11. Folydszamla, készpénz (6sszes): Névertéken 23 202 387 2,82%
ANGOL FONT GBP 3474 0,00%
DAN KORONA DKK 197 0,00%
EURO EUR 5870218 0,71%
MAGYAR FORINT HUF 1754 525 0,21%
TOROK LIRA TRY 16 650 0,00%
USA DOLLAR usD 15 557 323 1,89%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 10 917 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Osztalék Ishares S&P Latin Amerika 40 Usb 5432 0,00%
Osztalék ProShares UltraPro Short S&P 500 UsD 5485 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
|1173. Lekdtott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
1113.1. Max 3 ho lekotésl (Osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




]mt. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Neverték/darabszam * 797 512 825 96,94%
/4.1, Allampapirok (6sszes): [ 53 280 460 6,48%
174 1.1, Kotvenyek (6sszes). 53 280 460 6,48%
2020/P MAK HUF 50 000 000 53 280 460 6.,47%]

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 16 952 488 2.06%)]
11/4.2.1. Tézsdére bevezetelt (6sszes): 16 952 488 2,06%
ALTEO 2020/ HUF 16 140 000 16 952 488 2,06%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén Kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 26 666 751 3,24%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (0sszes): 11 266 800 1,37%
MTelekom (MATAV) HUF 24 600 11 266 800 1,37%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 15 399 951 1,87%
France Telecom EUR 900 4 040 349 0,49%

HeidelbergCement AG EUR 100 2799014 0,34%

Novo Nordisk A/S DKK 400 5572770 0,68%

Under Armour Inc-Class A uUsD 800 2987 818 0,36%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3, Tozsdeén kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

(a.a. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

|72 5 Befektetési jegyek (0sszes): 700 613 126 85,16%|
/4.5.1. Tozsdére bevezelell (0s52€s); 0 0.00%|
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes): 652 865 185 79,36%
AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektel HUF 48 621 152 51 808 755 6,30%

Concorde Citadella Szarm. Bef, Alap HUF 24 070671 50 247 309 6,11%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befe HUF 15 149 473 27 377 097 3,33%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befe HUF 8 006 470 14 468 748 1,76%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 34 432 860 81 182 354 9,87%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi R HUF 19 844 518 20 537 647 2,50%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B HUF 10 429 137 25 385 375 3,09%




Generali Cash Pénzpiaci Alap B HUF 18 913 46 036 0,01%

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok HUF 24 473 930 32 973 359 4.,01%

Generali Hazai Kétvény Alap B HUF 62 859 237 213 665 147 25,97%

Generali Spirit A HUF 102 629 455 135173 358 16,43%

11/14.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (6sszes): 47 747 941 5,80%
Ishares S&P Latin Amerika 40 usD 800 7075 104 0,86%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 1500 16 705 691 2,03%

ProShares UltraPro Short S&P 500 usD 2100 6 179 845 0,75%

Proshares ultrashort 20+y UsD 730 6 382 346 0,78%

Ishares MSCI| Emerging Markets Index | USsD 210 2 561076 0,31%

Natural Gas ETF usD 1500 8 843 879 1,07%

0,00%

/4.6, Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek 2 668 737 0
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Nevérték/darabszam 2 668 737 0,32%
I1.7/5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 2 668 737 0,32%
EUR/MHUF S 80 000 -74 916 -0,01%

EUR/HUF S 105 000 -114 077 -0,01%

EUR/HUF S 65 000 -129 118 -0,02%

EUR/HUF L 95 000 531650 0,06%

EUR/HUF L; 90 000 68 979 0,01%

USD/HUF S 110 000 3020316 0,37%

USD/HUF L 110 000 -601 408 -0,07%

USD/HUF S 130 000 -32 689 0,00%

[152 Opcios Megnev Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
1115.2.1. Tozsdei opcios (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 0ssz.: 823 394 866 100,08%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



