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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik a Generali Hazai K&tvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap") mellékelt 2017. évi éves
jelentés lll. és V. pontjaban, valamint az 1., 2. és 3. szamu mellékletében kézzétett szamviteli
informacioinak (,,szamviteli informaciok™) a kbnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz&dG évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél szélé 2000. évi C.
térvény (a ,szamviteli térvény") az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra
vonatkozé eldirasaival 6sszhangban keriiltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ¢sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat
jelentéstink ,,A konyvvizsgdldnak a szdmviteli informdcidok konyvvizsgdlatdért vald
feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél az Generali Alapkezel6 Zrt.-tol
(tovabbiakban ,,az Alapkezel&") a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Konyvvizsgdloi Kamardnak a kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrasrél sz6l6é szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testtilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai
Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepl@ tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdaciok

Az Alapkezel6 lgyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelés az egyéb informdciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozé el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informéaciokbdl &linak, de nem
tartalmazzdk a szédmviteli informdciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentésiinket. A szdmviteli informdcidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.

1 /3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves jelentésben k&zzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett konyvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi felel6sségilink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamvitel
informdcidknak vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk |ényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felelds a szamviteli informacidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban térténé
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6évé véljon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szadmviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vdllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamoldsi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldshdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként Iétezé 1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csalashdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a
vdrakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljlik a szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

P Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjdabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozoéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsdanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjédk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel8s az eszk6zok és kotelezettségek leltarral valo
aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és
kotelezettségek idGszak végi leltarral alatdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményink
szerint az éves jelentéshen szerepl6 eszktzok és kdtelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldsra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Viragh Gabriella Viég@?iella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szdm: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali Hazai Kétvény Alap

l. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazé nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Hazai Kotvény Alap

nyilvanos

nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Hazai Kétvény Alap ,,A” sorozat forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. mércius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi at 7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Generali Hazai Kétvény Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

JA" sorozat: HUO000705736, néveértek: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0000702071, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.12.29-re érvényes nettd eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 9,706,259,653 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 9,714,495,389 HUF  100.09%
Pénzpiaci eszkdzok 325,843,423 HUF 3.36%
Generali Hazai Kotvény Alap - EUR 208,331 HUF 0.00%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 313,431,785 HUF 3.23%
Generali Hazai Kotvény Alap - USD 12,203,307 HUF 0.13%
Allampapirok 7,810,234,850 HUF  80.47%
Allamkétvény 7,706,639,855 HUF 79.40%
2017/C MAK 220,332 HUF 0.00%
2018/C MAK 42,017,601 HUF 0.43%
2018/D MAK 100,475,800 HUF 1.04%
2019/A MAK 406,252,891 HUF 4.19%
2019/C MAK 310,706,400 HUF 3.20%
2019/D MAK 76,109,174 HUF 0.78%
2020/A MAK 1,007,175,790 HUF 10.38%
2020/BMAK 195,271,861 HUF 2.01%
2020/0 MAK 160,005,000 HUF 1.65%
2020/P MAK 125,609,000 HUF 1.29%
2021/A MAK 88,139,340 HUF 0.91%
2021/B MAK 964,236,719 HUF 9.93%
2022/A MAK 1,569,887,835 HUF 16.17%
2023/A MAK 248,195,600 HUF 2.56%
2024/B MAK 832,029,138 HUF 8.57%
2025/B MAK 650,887,929 HUF 6.71%
2028/A MAK 464,750,581 HUF 4.79%
REPHUN 2023/11/22 - USD 464,668,864 HUF 4.79%
Diszkont kincstéarjegy 103,594,995 HUF 1.07%
17/03/16 DKJ 619,921 HUF 0.01%
17/05/24 DKJ 102,975,074 HUF 1.06%
Jelzaloglevek 567,346,395 HUF 5.84%
FJ17NF02 86,627,680 HUF 0.89%
FJ18NV02 100,139,600 HUF 1.03%
FJ20NFO1 167,079,711 HUF 1.72%
UCJBV 20/A 213,499,404 HUF 2.20%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,040,391,613 HUF 10.72%
ALTEO 2017/l 115,478,110 HUF 1.19%
DK 2018/01 156,520,800 HUF 1.61%
DK 2020/01 162,580,500 HUF 1.68%
MFB 1,875 04/16/18 309,686,700 HUF 3.19%
MFB 6,25 10/21/20 65,578,569 HUF 0.68%
MOL 5.875 04/20/17 230,546,934 HUF 2.38%
Deviza fedezeti ligyletek -29,320,892 HUF -0.30%
HUF/USD -28,373,442 HUF -0.29%
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HUF/EUR 947,450 HUF -0.01%
KOTELEZETTSEGEK -8,235,736 HUF -0.09%
Dijak 8,235,736 HUF -0.09%
Alapkezelési dij -4,488,184 HUF -0.05%
Befektetési alapok kilonaddja -1,044,700 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -531,221  HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -1,062,442 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -568,286 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -365,046 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2017.12.29
Megnevezeés Eszkozérték Deviza  Arany
100.00
NETTO ESZKOZERTEK 12,010,920,745 HUF %
100.08
OSSZES ESZKOZ 12,021,484,297 HUF %
Pénzpiaci eszk6zok 94,715,489 HUF  0.78%
Generali Hazai Kétvény Alap - EUR 8,914,072 HUF  0.07%
Generali Hazai Kotvény Alap - HUF 85,529,286 HUF  0.71%
Generali Hazai Kotvény Alap - USD 272,131 HUF  0.00%
Allampapirok 10,107,193,484 HUF 84.16%
Allamkotvény 10,107,193,484 HUF 84.16%
2019/A MAK 20,308,371 HUF  0.17%
2019/C MAK 50,924,919 HUF  0.42%
2019/D MAK 76,373,782 HUF  0.64%
2020/A MAK 834,696,985 HUF  6.95%
2020/BMAK 48,021,722 HUF  0.40%
2020/0 MAK 159,195,000 HUF  1.33%
2020/P MAK 125,200,320 HUF  1.04%
2021/A MAK 386,979,450 HUF  3.22%
2021/B MAK 829,370,000 HUF  6.91%
2022/A MAK 1,576,706,264 HUF 13.13%
2022/B MAK 630,489,290 HUF  5.25%
2023/A MAK 1,231,937,500 HUF  10.26%
2024/B MAK 978,186,590 HUF  8.14%
2025/B MAK 1,574,808,101 HUF 13.11%
2026/D MAK 112,794,536 HUF  0.94%
2027/A MAK 105,801,335 HUF  0.88%
2028/A MAK 942,636,892 HUF  7.85%
REPHUN 2023/11/22 - USD 422,762,427 HUF  3.52%
Jelzaloglevek 581,493,099 HUF  4.84%
EJBFN19/A 103,509,800 HUF  0.86%
FJ18NV02 100,192,400 HUF  0.83%
FJ20NF01 163,141,231 HUF  1.36%
UCJBV 20/A 214,649,668 HUF  1.79%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,199,790,157 HUF  9.98%
ALTEO 2020/ 116,409,182 HUF  0.97%
DK 2018/01 153,678,600 HUF  1.28%
DK 2020/01 163,819,050 HUF  1.36%
MAEXIM 2020/01/30 - USD 53,836,424 HUF  0.45%
MFB 1,875 04/16/18 305,516,100 HUF  2.54%
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MFB 1.0 06/24/19 203,544,000 HUF  1.69%
MFB 6,25 10/21/20 114,189,935 HUF  0.95%
OTP Opusse float 10/29/49 88,796,866 HUF  0.74%
Deviza fedezeti ligyletek 38,292,068 HUF  0.32%
EUR/HUF -746,514 HUF -0.01%
EUR/HUF -1,519,393 HUF -0.01%
USD/HUF 40,557,975 HUF  0.34%
KOTELEZETTSEGEK -10,563,552 HUF  -0.09%
Dijak -10,563,552 HUF -0.09%
Alapkezelési dij -5,528,604 HUF  -0.04%
Befektetési alapok kilonadoja -1,513,750 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -762,820 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -1,525,315 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,904 HUF  0.00%
Konyvvizsgaloi dij -567,728 HUF  0.00%
Letétkezelési dij -491,431 HUF  0.00%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettod

eszkozértéek

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-én:

361 019 382 db
31837567 235 db

LA sorozat:
,B" sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkozerték

alapjan:
JA" sorozat: 3.293437 Ft
,B’ sorozat: 3.399105 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozo nettd eszkozertékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 9,417,972,858 96.95%| 11,888,476,740 98.89%|
Allam papirok 7,810,234,850 80.40%| 10,107,193,484 84.08%
Jelz dloglevelek 567,346,395 5.84% 581,493,099 4.84%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,040,391,613 10.71%| 1,199,790,157 9.98%
Pénzpiaci eszk6zok 325,843,423 3.35%) 94,715,489 0.79%
Deviza fedezeti ligyletek -29,320,892 -0.30%) 38,292,068 0.32%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 9,714,495,389 100.00%| 12,021,484,297 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,235,736 -10,563,552

NETTO ESZKOZERTEK 9,706,259,653 12,010,920,745
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 437,557 410,540
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 486,450 491,650
1. Ertékpapirok kamatbevétel 344,861 414,719
2. Bankbetét kamata 150 95
3. Arfolyamnyereség 121,589 75,191
4. Osztalékbevétel 0 0
5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 19,850 1,645
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 48,893 81,110
Egyéb bevételek 0 0
Miikodési koltségek 68,149 80,631
1. Alapkezeldi dij 56,151 64,976
2. Letétkezeldi dif 3,546 5,511
3. Bizoméanyosi dij 0 0
4. Feligyeleti dij 2,127 2,755
5. Féforgalmazoi dij 4,251 5,611
6. Konywvizsgalati dif 951 955
7. Bankkditség 202 26
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas koltsége 0 0
10. Egyéb kiltség 210 186
V. Egyéb raforditasok 4,268 5,510
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
Netto jovedelem 365,140 324,399

Felosztott és ujra befektetett jvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tokeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

2016.12.31 2017.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,017,389 3,544,777
1. Kibocséatott befektetési jegyek névériéke 13,811,760 14,969,439
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10,794,371 -11,424,662
Tékevaltozas 6,688,589 8,465,636
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabol szarmazo énékkiilénbdzet -269,319 943,846
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbézetébd! 366,010 537,880
3. Szamrmazékos ligyletek értekelési tartaléka -29,321 38,292
4. Tékevaltozas elézé évek eredményébdl 6,256,079 6,621,219
5. Tékevaltozas (zleti év eredményebdl 365,140 324,399
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2016.12.31 2017.12.31

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 9,743,816 11,983,192
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Klfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési klilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési klilonbozete 0 0
Ertékpapirok 9,417,973 11,888,477

1. Jegybanki kotveny 0 0

2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 1,019,459 1,193,883
3. Kincstarjegyek 103,483 0
4, Allamkétvények 7,377,665 9,592,192
5. Jelzaloglevel 551,356 564,522
6. Ertékpapirok értékkiilénbézete 366,010 537,880
a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbdl 140,207 148,279
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbdzete 225,803 389,601
Pénzeszkozok 325,843 94,715
1. Folyészamla 325,843 94,715
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klildonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -29,321 38,292

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarél
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan

. Nett6é eszkozértéek Egy jegyre juté nettdé eszkozérték
Datum 11] 11 n n " 11]
A" sorozat "B" sorozat A" sorozat B" sorozat
2013.12.31 1,418,096,081 Ft 12,328,308,579 Ft 2.615570 Ft 2.646064 Ft
2014.12.31 2,520,902,052 Ft 4,426,993,074 Ft 2.891338 Ft 2.939765 Ft
2015.12.31 3,094,092.,671 Ft 5,133,687,120 Ft 3.005816 Ft 3.071464 Ft
2016.12.30 2,365,603,251 Ft 7,340,656,403 Ft 3.152916 Ft 3.237907 Ft
2017.12.29 1,188,994,542 Ft 10,821,926,203 Ft 3.293437 Ft 3.399105 Ft

VIl. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti celt deviza forward ligyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2017.01.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 310.08 -759,710 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/USD 273.73 -23,896,977 |1 2016.09.07 | 2017.03.08
2017.02.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Koétésnap | Ertéknap
HUF/EUR 310.08 1,658,964 | 2016.09.07 | 2017.03.08
HUF/USD 273.73 24,279,902 | 2016.09.07 [ 2017.03.08
EUR/HUF 307.73 -10,640 | 2017.02.27 | 2017.03.08
HUF/EUR 309.18 26,950 | 2017.02.27 [ 2018.01.26
USD/HUF 290.46 101,728 | 2017.02.27 | 2017.03.08
HUF/USD 286.58 -566,729 | 2017.02.27 | 2018.01.26

.
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2017.03.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -497,420 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 2,070,252 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.04.28

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -2,401,210|2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 5,713,675|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.05.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 251,440 (2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 19,430,915|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.06.30

Devizapar Hataridds koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kétésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -445,340 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 25,662,767 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.07.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 2,504,810 |2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 41,257,929 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.08.31

Devizapar Hataridés kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 1,676,780 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 44,399,215|2017.02.27 | 2018.01.26
2017.09.29

Devizapar Hataridés koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -1,735,020 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 34,760,198 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.10.31

Devizapar Hatarid6s koétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -1,781,850 | 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 28,662,587 | 2017.02.27 | 2018.01.26
2017.11.30

Devizapar Hataridés kétési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
HUF/EUR 309.18 -2,594,690 [ 2017.02.27 | 2018.01.26
HUF/USD 286.58 33,124,313 [2017.02.27 | 2018.01.26
2017.12.29

Devizapar Hatarido6s kotési arfolyam Eszkozérték (Ft) | Kotésnap | Ertéknap
EUR/HUF 313.78 -1,519,393 [2017.12.18 | 2018.01.26
EUR/HUF 309.18 -746,514 12017.02.27 | 2018.01.26
USD/HUF 286.58 40,557,975 | 2017.02.27 | 2018.01.26
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VIII. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezé6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezeld Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezeld”) lgazgatésaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kozgylilése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az lgazgatosag tagjanak. A Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirésag 01-10-044465/169 szaml végzésével Schaub Erikdt az Alapkezeld
lgazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzekszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fuggd Ugynoke) lett. A kozvetitdi tevekenyseg a befektetési
vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
szolo 2007. évi CXXXVIII. torveny 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfolickezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatallyal médosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Ulzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankcidkkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazasa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizéldsa, az 5.5 fejezet végrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitdire vonatkozd hivatkozas frissitése
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felugyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. junius 19.-én kelt H-JE-III-B-39/2017. szam( hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezeltt, hogy mikodése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kdtelezéseknek, valamint
10.000.000 Ft feliigyeleti birsag megfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikddési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetittje (fliggd Ggyndke) lett.
A kozvetitdi tevékenység a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi CXXXVII. torvéeny 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portféliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cel:
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.

Pénzlgyi céel:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetesi
politikajanak megfeleléen, az Alap esetleges megszineseig Ujra befektetésre kerll. A Befektetesi jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa réven
realizalhatjak.

Befekietési stratéqia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkdzei:

Az Alap denominaciotol fliggetlenlil hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni és olyan portfolio-
osszetételt kivan kialakitani, amely hossz( tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megorzéseét,
valamint az inflacio feletti realhozam elérest.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato jovedelmezdségének,
likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein bellil) a tdkepiaci
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szegmenseket reprezentald tékepiaci indexektdl eltérd osszetételll befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben elterhet a benchmark osszetételétél.
Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % MAX Composite index.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank 2017 soran tobb alkalommal lazitott a monetéaris kondiciokon a nem-konvencionalis
eszkozok (FX-swap tenderek, 3 és 5 éves IRS programok, jelzaloglevelek vasarlasa stb.) hasznalataval, miutan
az inflacio alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a 3 szazalékos kozéptavl jegybanki cél alatt
tartdzkodott. Az expanziv pénzpolitika kdvetkeztében minden lejaraton tovabb sillyedt a hozamgorbe. Emellett
a hozamgorbe meredeksége is csoOkkent, elsésorban az erbteljesebben csokkend hosszi hozamok
kovetkeztében. A forintlikviditast nydjtd swapeszkozok allomanyanak és lejarati szerkezetének a jelentésége
fokozatosan felértékel6dott.

Az allamkotvények elsddleges piacan erds kereslet volt megfigyelheté. 2017-ben hazank kockazati mutatoi
enyhén javultak, az 5 éves magyar szuverén CDS felar a nemzetkozi és a hazai tényezék hatasara tovabb
csokkent. Kozéptavon mindazonaltal fokozatosan elkezdhet emelkedni az inflacios mutatd, aminek tiikrében
mar korlatozottabb lehet a tere a Magyar Nemzeti Banknak. Ennek fényében mar nem szamitunk a hazai
pénzpolitika jelentés lazulasara. Ezzel Osszhangban figyelembe véve a magyar és a nemzetkozi
makrogazdasagi folyamatokat az éven tili hozamok fokozatosan elérhetik a mélypontjukat.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zonajaban oldalazott egyrészrél az erés fundamentumok,
masrészrol az expanziv hazai monetaris politika hatasara. A forintot tamogatta a negyedév soran a kedvezd
hazai makrogazdaséagi kérnyezet, az Europai Kozponti Bank laza monetaris politikaja (alacsony kamatlabak,
eszkozvasarlasi program sth.) és a pozitiv nemzetkdzi tékepiaci hangulat. Az MNB verbalis intervencioi és a
negyedév soran bejelentett expanziv lépések ugyanakkor gatoltak a forint nagyobb mértékii felértékelddesét.

Az Alap mikodésében bekovetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-111-88/2017. hatarozata alapjan az alap A és B sorozatu
befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil 2017. marcius 8.-i hatallyal torlésre kerilt a Quantis Alpha Befektetési
Zrt.

2017. julius 14-i hatallyal modosult az Alap kezelési szabalyzata, az 51. fejezet rendelkezései alapjan Az Alap
nem alkalmaz értékpapirfinanszirozasi lgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket, valamint Alap ,A” sorozat Uj
forgalmazdja a Sherbank Magyarorszag Zrt.

2017. november 20-i hatéllyal az Alap ,A” és ,B" sorozatl befektetési jegyeinek forgalmazoi kozll torlesre kerilt
a Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi ficktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelheté koltségek kiegészilltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott lgylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mérteke
maximum 0,5 %)

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.
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Régzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai dsszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik sordn hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott uj

megallapodas:
Az Alap a targyiddészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a 3-as (a kozepes kockazatl) besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kertlt kiszamitasra. A
Generali Alapkezel6é Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, méresere és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld evente egyszer felllvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattetelt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
maodjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl széldo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti eértékpapir-finanszirozasi lUgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolojanak Portfolio jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

OO s

Generali Alépkezelé Zrt.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2016.12.31 | 2017.12.31

a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkillonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkillsnbézete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 9743816 11983192
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilénbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kllonbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 9417 973| 11888 477
14. 1. Jegybanki kétveny 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1019 459 1193 883
16. 3. Kincstarjegyek 103 483 0
17. | 4. Allamkotvények 7377665 9592192
18. 5. Jelzéloglevél 551 356 34 522
19. 6. Ertékpapirok értékkilénbézete 366 010 537 880
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbél, osztalékbol 140 207 148 279
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbdzete 225 803 389 601
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 325 843 94 715
23. | 1. Folyészamla 325 843 94 715
24. | 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbbdzete 0 0]
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29, D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -29 321 38 292
30. | 1. Szarmazékos tgyletek értékelési killonbozete -29 321 38 292
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 9714495 12021 484




Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 | 2017.12.31
a b c d

32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 9705978 12010413
33. |l Indulo téke (34+35. sor) 3017 389 3544 777
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13811760 14 969 439
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke -10 794 371 -11 424 662
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 6 688 589 8 465 636
a7, 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkillonbozet -269 319 13 846
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl 366 010 537 880
39. 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka -29 321 38 292
40. 4. Tokevaltozas elbz6 évek eredményébdl 6 256 079 6621 219
41. 5, Tokevaltozés Uzleti ev eredményébdl 365 140 324 399
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 8 517 11 071
44, |. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
45, II. Révid lejarati kotelezettségek (46+47. sor) 8 517 11071
48. 1. Szalliték 7443 G52

47. 2. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 1074 1546
48. I, Kulf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilénbdzete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 9714495 12021 484

Budapest, 2018. aprilis 20.

A

Schuszter Péter

Generali Alapkezeld Zrt.

="

Kozd Aniko

Generali Alapkezelo Zrt.




2.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Eredménykimutatasa



Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eft-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev

szam 2016. 2017.
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 486 450 491 650
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 344 861 414719
03. 2. Bankbetét kamata 150 95
04, 3. Arfolyamnyereség 121 589 75 191
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénzigyi nyeresége 19 850 1645
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 48 893 81110
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési koltségek 68 149 80631
10. 1. Alapkezeldi dij 56 151 64 976
11. 2. Letétkezeldi dij 3 546 5511
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 2127 2 755
14, 5. Féforgalmazai dij 4251 5511
15 6. Kényvvizsgalati dij 951 955
16. 7. Bankkoltség 202 26
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 210 186
20. (V. Egyéb raforditasok 4 268 5510
21. |VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIL. Targyévi eredmény 365 140 324 399

Budapest, 2018. aprilis 20.

AN

F

Schuszter Péter
Generali Alapkezelo Zrt.

Kozo Aniké
Generali Alapkezelo Zrt.




3. szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-06
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Generali Hazai Kétvény Alap

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2017.12.29
Sajat téke: 12 010 920 745
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
|. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): |  Hitelez6 | Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 10 563 552| 0,09%
Alapkezel6i dij: NE*1%;NE*0.5% 5 528 604 0,05%
Felugyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 762 820 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 15625315 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF [/ év 173 904 0,00%
Konyvvizsgaléi dij: 955,274 - [ év* 567 728 0,00%
Egyeb dij; Kulénado 0,05% 1513 750 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 491 431 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%]
: : ||Kételez. 6ssz.: 10 563 552 0,09%
Il. Eszkoz6k Osszeg/Erték
II11. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 94 715 489 0,79%
EURO EUR 8914 072 0,07%
IMAGYAR FORINT HUF 85 529 286 0,71%
USA DOLLAR usD 272131 0,00%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0] 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashdél szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Egyéb kévetelés: 0,00%
1I/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
I1/3.1. Max 3 hé lekétésu (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 11 888 476 740 98,98%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 10 107 193 484 84,15%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 10 107 193 484 84,15%
2019/A MAK HUF 17 990 000 20 308 371 O,ﬁ%

2019/C MAK HUF 49 010 000 50 924 919 0,42%

2020/A MAK HUF 691 760 000 834 696 985 6,95%

2020/BMAK HUF 43 840 000 48 021 722 0,40%

2021/B MAK HUF 778 190 000 829 370 000 6,91%

2022/A MAK HUF 1212 990 000 1 576 706 264 13,13%

2022/B MAK HUF 610 000 000 630 489 290 5,25%

2023/A MAK HUF 966 600 000 1231 937 500 10,26%

2024/B MAK HUF 879 900 000 978 186 590 8,14%

2025/B MAK HUF 1217 820 000 1574 808 101 13,11%

2026/D MAK HUF 105 750 000 112 794 536 0,94%

2027/A MAK HUF 96 800 000 105 801 335 0,88%

2028/A MAK HUF 647 750 000 942 636 892 7.85%

REPHUN 2023/11/22 - USD UsD 1418 000 422 762 427 3,52%

2019/D MAK HUF 76 410 000 76 373 782 0,64%

2020/0 MAK HUF 150 000 000 159 195 000 1,33%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 200 320 1,04%

2021/A MAK HUF 390 000 000 386 979 450 3,22%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyébjegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1199 790 157 9,99%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): B 1199 790 157 9,99%
ALTEO 2020/ HUF. 110 830 000 116 409 182 0,97%

DK 2018/01 HUF 150 000 000 153 678 600 1,28%

DK 2020/01 HUF 150 000 000 163 819 050 1,36%

MAEXIM 2020/01/30 - USD usb 200 000 53 836 424 0,45%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 300 000 000 305 516 100 2,54%

MFB 1.0 06/24/19 HUF 200 000 000 203 544 000 1,69%

MFB 6,25 10/21/20 UsD 400 000 114 189 935 0,95%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 300 000 88 796 866 0,74%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00%
/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 581 493 099 4,84%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetelt (0sszes): 581 493 099 4,84%
EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 509 800 0,86%

FJ20NFO1 HUF 132 640 000 163 141 231 1,36%

FJ18NV02 HUF 100 000 000 100 192 400 0,83%

UCJBV 20/A HUF 207 180 000 214 649 668 1,79%

0,00%




0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivdli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

o

0,00%

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6ss

zes):

=]

0,00%

11/4.5.2, Tézsdén kiviili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1I/5. Szarmazékos ligyletek

38 292 068]

0,32%

I.5.1. Hataridés

Megnev

| Tipus (S/L)

Névérték/darabszam

38 292 068

0,32%

I1./5.1.1. Futures (6sszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes):

38 292 068

0,32%

EUR/HUF

700 000

-1 519 393

-0,01%

EUR/HUF

—

430 000

-746 514

-0,01%

USD/HUF

1445 000

40 557 975

0,34%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1.5

Opcios

Megnev

[ ~ Tipus

Néveérték/darabszam

(=]

0,00%

115

Fa
i

1. Tozsdei opcios (6sszes):

o

0,00%

0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipust (655z€s):

=

0,00%

0,00%

0,00%

I

Eszk. Ossz.:

12 021 484 297

100,09%)|

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



