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Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdacidok kényvvizsgdlatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztlik a Generali Arany Oroszldn Nemzetkdzi Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2017. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1., 2. és 3. szamu
mellékletében  kozzétett szamviteli informdcidinak (,szamviteli informaciok”) a
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap 2017. december 31-ével végz8dé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden lényeges szemponthdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyud térvények modositasarol
sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény™), valamint a szamvitelrdl sz6ld 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd el6irasaival 6sszhangban kerliltek dsszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 0sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésségiink b&vebb leirdsat
jelentésiink ,,A  konyvvizsgdlonak a szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo
felel6ssége’ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél az Generali Alapkezeld Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel§™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a konyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl
és a fegyelmi eljdrasrol szolé szabdlyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkodzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgdlok Etikai
Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szereplG tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménytinkhdz.

Egyéb informaciok

Az Alapkezel6 ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelGs az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informdciokra vonatkozé véleménytink nem vonatkozik az egyéb
informdciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujto kévetkezteteést.
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Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informdcidk altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségilink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibds Aallitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokert

A vezetés felelds a szamviteli informacidknak a Térvény illetve a szamviteli térvénynek az éves
beszdmold mérlegére és eredménykimutatasdra vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldasbdl, akdr hibdbdl eredd, I1ényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasdaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényeslilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatdsanak ellentmondo tényezd, korialmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlénak a szamviteli informdcidk konyvvizsgalataért vald felel6ssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciék egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként Iétezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lIényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a
varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecstiljiik a szamviteli informaciok akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A
csalashdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
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hibdbdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat sszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

P Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e [ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévé  kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezeld altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felels az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel§sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezelS dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkozok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszamolasra.

Budapest, 2018. aprilis 20.

Vé’a’ﬁgﬂéﬁbriella Viéé Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245
Nyilvéntartasba-vételi szam: 001165
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

|. Alapadatok

Az Alap miikédési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsddleges

arer

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezeld neve, székhelye:

Letétkezeld neve, székhelye:

Vezetd forgalmazé neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

nyilvanos

nyiltveg
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazaéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.);
2017 november 20-ig

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Ddézsa Gyorgy ut 84/b.); 2017 november 20-ig

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Nepfiirdé u. 24-26.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet); 2017. marcius 8-ig

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

m
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Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi ut 7.)

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

A" sorozat: HU0000701818, névértek: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710710, névértek: 0.01,- EUR

Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2016.12.30-ra és 2017.06.30-ra érvényes netto eszkdzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkézérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,689,175,069 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,696,793,401 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszkdzok 146,379,471 HUF 3.97%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - EUR - UNI 4,761,523 HUF 0.13%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - GBP - UNI 33 HUF 0.00%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - HUF - UNI 141,617,915 HUF 3.84%
Allampapirok 184,955,230 HUF 5.01%
Diszkont kincstarjegy 184,955,230 HUF 5.01%
17/05/24 DKJ 184,955,230 HUF 5.01%
Részvények 3,363,798,631 HUF 91.18%
Adidas AG 32,689,757 HUF 0.89%
Ahold Koninklijke 34,263,518 HUF 0.93%
Air Liquide 42,388,449 HUF 1.15%
Air Liquide 1l 3,745,956 HUF 0.10%
Airbus - EADS 59,122,103 HUF 1.60%
Allianz 110,844,418 HUF 3.00%
ASML Holding 55,228,521 HUF 1.50%
AXA-UAP 84,668,897 HUF 2.30%
BANCA INTESA 59,940,222 HUF 1.62%
Banco Bilbao 68,943,132 HUF 1.87%
Banco Santander Central 101,023,806 HUF 2.74%
BASF SE 123,597,793 HUF 3.35%
BAYER AG 129,491,933 HUF 3.51%
BMW 41,404,538 HUF 1.12%
BNP Paribas 113,935,179 HUF 3.09%
CRH PLC 30,748,992 HUF 0.83%
Daimler-Chrysler 109,976,672 HUF 2.98%
Danone Groupe 54,297,872 HUF 1.47%
Deutsche Post 40,413,192 HUF 1.10%
Deutsche Telecom 81,387,714 HUF 2.21%
E.ON AG 23,651,516 HUF 0.64%
Enel 49,275,533 HUF 1.34%
ENGIE 38,506,080 HUF 1.04%
ENI 60,143,493 HUF 1.63%
Essilor 35,057,397 HUF 0.95%
France Telecom 53,874,884 HUF 1.46%

W
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Fresenius SE 52,428,704 HUF 1.42%
IBERDROLA 59,975,952 HUF 1.63%
Inditex 53,457,807 HUF 1.45%
ING Groep 83,166,748 HUF 2.25%
Interbrew 112,583,020 HUF 3.05%
L'Oreal 61,211,535 HUF 1.66%
LVMH Hoet Hennessy 76,165,688 HUF 2.06%
Miinchener Rick 42185431 HUF 1.14%
NOKIA 39,241,390 HUF 1.06%
Philips 40,948,893 HUF 1.11%
Safran 46,177,575 HUF 1.25%
Sanofi 131,545,909 HUF 3.57%
SAP AG 128,777,831 HUF 3.49%
Schneider Electric 62,198,635 HUF 1.69%
Siemens 136,226,760 HUF 3.69%
Société Generale 60,480,700 HUF 1.64%
ST Gobain 41,636,677 HUF 1.13%
Telefonica 57,058,485 HUF 1.55%
Total SA 189,411,180 HUF 5.13%
UNIBAIL-RODAMCO SE 34,503,315 HUF 0.94%
Unilever NV new 96,655,275 HUF 2.62%
Vinci 60,872,057 HUF 1.65%
Vivendi Universal 26,954,237 HUF 0.73%
Volkswagen PFD 31,313,260 HUF 0.85%
Kovetelések 1,660,069 HUF 0.04%
Esedéekesség Fizetés 1,660,069 HUF 0.04%
Total SA 1,660,069 HUF 0.04%
KOTELEZETTSEGEK 7,618,332 HUF -0.20%
Dijak -7,618,332 HUF -0.20%
Alapkezelési dij -5,291,032 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonadéja -443,929 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -223,802 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -447,605 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -686,597 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -349,510 HUF -0.01%
Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszkézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,086,736,301  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,095,089,144 HUF 100.20%
Pénzpiaci eszkdzok 61,212,685 HUF 1.49%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR 3,274,284 HUF 0.08%
Generali Arany Oroszlan Nemzetktzi Részveny Alap - GBP 118,918 HUF  0.00%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részveny Alap - HUF 57,819,483 HUF  1.41%
Allampapirok 558,884,414 HUF 13.68%
Allamkotvény 270,879,702 HUF  6.63%
2020/A MAK 47,058,492 HUF  1.15%
2020/C MAK 152,378,850 HUF 3.73%
2021/A MAK 71,442 360 HUF 1.75%

- == - -
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Diszkont kincstarjegy
18/04/11 DKJ
18/07/18 DKJ
18/09/26 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

DJ Eurostoxx50 ETF
Részvények

Adidas AG

Ahold Koninklijke
Air Liquide

Air Liquide 1l

Airbus - EADS
Allianz
Anheuser-Busch Inbev
ASML Holding
AXA-UAP

BANCA INTESA
Banco Bilbao

Banco Santander Central
BASF SE

BAYER AG

BMW

BNP Paribas

CRH PLC
Daimler-Chrysler
Danone Groupe
Deutsche Bank
Deutsche Post
Deutsche Telecom
E.ON AG

Enel

ENGIE

ENI

Essilor

France Telecom
Fresenius SE
IBERDROLA

Inditex

ING Groep

L'Oreal

LVMH Hoet Hennessy
Miinchener Riick
NOKIA

Philips

Safran

Sanofi

SAP AG

Schneider Electric
Siemens

Société Generale
ST Gobain
Telefonica

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE

288,004,712
108,001,512
99,997,200
80,006,000
108,611,028
108,611,028

3,364,870,527

36,287,931
42,648,127
46,231,314
4,105,106
64,354,050
118,783,620
86,650,015
74,953,007
80,548,785
51,545,268
61,779,891
123,292,994
113,808,974
122,567,328
40,394,184
96,531,075
27,870,731
98,810,604
64,258,496
36,926,044
51,284,750
73,416,341
28,101,785
60,188,219
44,458,569
53,499,150
37,433,123
47,137,403
45,810,438
51,153,474
47,742,486
95,057,910
65,104,046
87,524,609
42,323,643
33,211,342
44,409,443
39,966,191
122,559,575
131,870,753
54,941,301
135,085,354
42,724,886
43,137,218
52,413,660
160,254,607
31,913,406

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

7.05%
2.64%
2.45%
1.96%
2.66%
2.66%
82.33%
0.89%
1.04%
1.13%
0.10%
1.57%
2.91%
2.12%
1.83%
1.97%
1.26%
1.51%
3.02%
2.78%
3.00%
0.99%
2.36%
0.68%
2.42%
1.57%
0.90%
1.25%
1.80%
0.69%
1.47%
1.09%
1.31%
0.92%
1.15%
1.12%
1.25%
1.17%
2.33%
1.59%
2.14%
1.04%
0.81%
1.09%
0.98%
3.00%
3.23%
1.34%
3.31%
1.05%
1.06%
1.28%
3.92%
0.78%
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Unilever NV new 95,239,559 HUF  2.33%
Vinci 79,885,474 HUF 1.95%
Vivendi Universal 33,376,026 HUF 0.82%
Volkswagen PFD 41,298,242 HUF  1.01%
Kovetelések 1,510,490 HUF 0.04%
Esedékesség Fizetés 1,510,490 HUF  0.04%
Total SA 1,510,490 HUF  0.04%
KOTELEZETTSEGEK -8,352,843 HUF -0.20%
Dijak 8,352,843 HUF -0.20%
Alapkezel6i dij -5,825,655 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonadoja -510,947 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -2567,199  HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -514,392 HUF -0.01%
Koényvelési dij -173,903 HUF  0.00%
Konyvvizsgaldi dij -685,921 HUF  -0.02%
Letétkezelési dij -384,826 HUF -0.01%

ll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2017.12.29-én:

3313630022 db
129 990 100 db

LA sorozat:
B’ sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2017.12.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozértek

alapjan:
A" sorozat: 1.034928 Ft
,B” sorozat: 0.016306 EUR

IV. Az Alap dsszetétele

2016.12.30-ra és 2017.12.29-re vonatkozd nettd eszkozértékek alapjan.

2016.12.30 2017.12.29
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 184,955,230 5.00% 558,884,414 13.65%
Allam papirok 184,955,230 5.00% 558,884,414 13.65%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelvisz onyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 3,363,798,631 90.99%| 3,473,481,555 84.82%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 108,611,028 2.65%
Részvények 3,363,798,631 90.99%| 3,364,870,627 82.17%
Pénzpiaci eszk6zok 146,379,471 3.96% 61,212,685 1.49%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 0 0.00%)
Kovetelések 1,660,069 0.04% 1,510,490 0.04%|
ESZKOZOK 3,696,793,401 100.00%| 4,095,089,144 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -7,618,332 -8,352,843
NETTO ESZKOZERTEK 3,689,175,069 4,086,736,301
-w
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

2016 2017
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 215,032 154,836
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 793,956 205,083
1. Entékpapirok kamatbevetel 8,055 2,340
2. Bankbetét kamata 83 0
3. Arfolyamnyereség 630,133 109,440
4. Osztalékbevétel 151,271 93,303
5. Szarmazékos ligyletek pénzligyi nyeresége 4,414 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 578,924 50,247
Ill. Egyéb bevételek 0 2
IV. Miikédési koltségek 102,070 77,623
1. Alapkezeléi dij 90,441 68,080
2. Letétkezeldi di 3,395 4,497
3. Bizomanyosi di 0 0
4. Feltigyeleti dij 1,292 972
5. Féforgalmazdr dij 2,584 1,945
6. Konywvizsgalati dif 1,150 1,154
7. Bankkoltség 2,161 25
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
9. Forditas kdéltsége 0 0
10. Egyéb koltség 336 239
V. Egyéb raforditasok 2,683 2,083
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Netto jovedelem 110,279 75,132

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az ésszes bevétele
Ujra befektetésre kerdil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Indulé téke 3,485,915 3,710,387
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 35,082,147 35,590,245
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -31,596,232 -31,879,858
Tékevaltozas 202,995 375,869
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazo értékkiilénbdzef -897,234 -946,725
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killonbdzetebd! 427,400 574,633
3. Szarmaztatott (igyletek értékelési tartaleka 0 0
4. Tokevaltozas el6z6 évek eredmenyeébdl 562,550 672,829
5. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl 110,279 75,132
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2016.12.31 2017.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,696,791 4,095,089
Kovetelések 1,660 1,510
1. Egyéb kowetelések 1,660 1,510
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz06lé kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelesi kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 3,548,751 4,032,366
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,937,613 2,902,722
2. Hitehiszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Kincstarjegyek 183,738 287,866
4. Allamkotvények 0 267,145
5. Jelzaloglevél 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 427,400 574,633
a) Erték papirok értékkiilonbézete kamatbol, osztalékbol 687 836
b) Erték papirok egyéb értékkllonbézete 426,713 573,797
Pénzeszkdzok 146,380 61,213
1. Folyészamla 146,380 61,213
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan

; Netté eszkdzérték Egy jegyre jutd netté eszkézérték
Datum (1] " | 1]
A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat B" sorozat
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR
2014.12.31 4,492,783,067 Ft 3,881,294 EUR 0.937987 Ft 0.014533 EUR
2015.12.31 6,225,092,552 Ft 4,437,518 EUR 0.977913 Ft 0.015270 EUR
2016.12.30 2,912,739,877 Ft 2,496,416 EUR 0.974600 Ft 0.015310 EUR
2017.12.29 3,429,367,748 Ft 2,119,586 EUR 1.034928 Ft 0.016306 EUR

VIl. Szarmaztatott ligyletek
Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Uigyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégéroél

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Romand Frederic Georges Gaston, a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tarsasag” vagy ,Alapkezelt”) lgazgatosaganak
tagja lemondasat kovetéen a Tarsasag kozgyllése 2017. januar 20-an 2/2017. (1.20) hatarozataval Schaub
Erikat valasztotta meg az Igazgatdsag tagjanak. A Févarosi Torvényszek Cégbirosaga 2017. januar 24-én kelt
értesitése alapjan a Cégbirdésag 01-10-044465/169 szamu végzésével Schaub Erikat az Alapkezeld
lgazgatosagi tagjaként bejegyezte.

2017. februar 17-én a Generali Biztositéd Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cegjegyzékszam:
01-10-041305) a Tarsasag kozvetitdje (fliggh Ugynoke) lett. A kozvetitdi tevékenység a befektetési
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vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed
ki.

2017. aprilis 1-i hatéllyal modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fébb
pontjait a 2.7 fejezetben a kockazatok kiegészitése, a 2.10 fejezetben szankciokkal kapcsolatos rendelkezések
alkalmazésa, a 4. fejezetben a harmadik félnek fizetett dijak aktualizélasa, az 5.5 fejezet vegrehajtasi
helyszinek aktualizalasa, illetve a 15.4 fejezetben a Tarsasag kozvetitéire vonatkozo hivatkozas frissitese
jelentette.

A Magyar Nemzeti Bank 2016. augusztus 15-én atfogo felligyeleti vizsgalatot kezdett a Tarsasagnal, amelyet
2017. janius 19.-én kelt H-JE-11-B-39/2017. szamu hatarozataval zart le. A hatarozatban az MNB felszdlitotta az
Alapkezelét, hogy milkddése soran folyamatosan, feleljen meg a hatarozatban foglalt kételezéseknek, valamint
10.000.000 Ft feltigyeleti birsag megdfizetésére is kotelezte a Tarsasagot.

2017. szeptember 1-i hatallyal modosult a Tarsasag Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabalyzata.

2017. november 10-én a Békés Megyei Franchise Partner Korlatolt Felelésségl Tarsasag (székhelye: 5900
Oroshaza, Thokoly utca 15/A. 1., cégjegyzékszam: 04-09-012666) a Tarsasag kozvetitdje (fliggé Ugyndke) lett.
A kozvetitoi tevékenység a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVII. torvény 5. § (1) d) pontjaban foglalt
portfoliokezelés befektetési szolgaltatasra terjed ki.

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cel:

Az Alap kizarolag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetési
politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszli tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kizott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdaséag teljesitmeényét jobban kovetd, és
hossz(l tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek
az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfoli6 95 %-at teheti Ki.
Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:
A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a féldrajzi, az agazati, és a szektor

allokacid kialakitasara. Az alap elsésorban a hosszutavon gondolkodd, magas kockézattlird keépesseggel
rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetbeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% Dow Jones Eurostoxx 50 + 15%
RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio 6sszetétele idébeli korlatozas nélkdil
eltérhet a benchmark dsszetételétdl.

A befektetési politikara hatoé tényez6k bemutatasa

A hazai és a nemzetkdzi részvénypiacok jelentds emelkedést konyvelhettek el 2017-ben. A befektetoi
szentimentet tamogatta a kedvez6 globalis makrogazdasagi palya, az alacsony kamatkdrnyezet, a nagyfoku
likviditasbéség, az erés véllalati gyorsjelentési szezonok, az alternativ befektetések hianya és a nagyobb
jegybankok laza pénzpolitikaja.

A piaci konszenzusnak megfeleléen 25 bazisponttal szigoritott a Fed decemberben, aminek fényében az
iranyadé rata az 1.25-1.50 szazalékos savba emelkedett. A Fed harom alkalommal emelt kamatot 2017-ben,
tsszesen 75 bazisponttal. Az észi kommunikacionak megfeleléen a Fed fokozatosan leépiti a 4500 milliard

m
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dollarra duzzadt mérlegfédsszegét oly modon, hogy nem Ujitia meg a lejard instrumentumok egy részét. A
mérlegféosszeg szlkitése eldrelathatdéan fokozatos és elbjelezhetd lesz, amely Osszességeben piacbarat
lépésnek szamit. A decemberi jegybanki prognozisok esetében a megemelt 2018-as GDP ndvekedési palyat
érdemes kiemelni. A magasabb palya részben a tervezett Uj amerikai addreformoknak koszdnhetd. A
makrogazdasagi indikatorok és a vallalati szektor negyedéves jelentési szezonjai kedvezéen alakultak az év
soran, valamint a likviditas tovabbra is magas volt a piacokon, aminek kévetkezteben kozel 20 szazalékot
emelkedett az S&P 500 index 2017-ben. Ezzel parhuzamosan a 10 éves hozamok jellemzben oldalaztak az
Egyesiilt Allamokban és Németorszagban egyarant. A hozamok alacsony szinten torténd fluktudlasa tobbek
kozott a cél alatti inflacios palyanak és a jegybankok 6vatos hozzaallasanak a kovetkezménye.

Az Eurdpai Kdzponti Bank 6sszel bejelentette, hogy az eszkdzvasarlasi programjanak mértékét 2018 januarjatol
havi 30 millidrd euréra csdkkenti a korabbi havi 60 milliard eurdrél, ugyanakkor a program futamidejét
meghosszabbitja 2018 szeptemberéig. Az EKB relativ szigoritisa az Eurozona momentumot kapo
gazdasagaval, a fokozatosan éledez6 inflacidval és a jegybank belsd szabalyrendszerével is magyarazhato.

Az Eurozodnaban tapasztalhatd pozitiv fejlemények és az amerikai politikai bizonytalansag hatasara az év
végére 1.2000 felé emelkedett az EURUSD devizapar. Az eurd erdésddése és az EKB relativ szigoritasa
nyoman alulteljesité volt a DAX és a STOXX 50 index az S&P 500 indexhez képest, de még igy is 12%-0s és
7%-0s pluszban fejezte be az évet a DAX és a STOXX 50.

A kdolaj vilagpiaci arfolyama 60 dollar kozelében zart december végén. Az olajarak emelkedését tamogattak
novekvé geopolitikai fesziiltségek a Kozel-Keleten, a készletek fokozatos leéplilése, és az OPEC orszagok
meghosszabbitott kitermelési kvotai.

Kinaban stabil maradt a makrogazdasagi kép az év soran, mikdzben a kormany és a jegybank fokozatosan
elkezdte szigoritani a monetaris és a fiskélis politikdt tobbek kozott a bankszektor és a lakéspiac hitése
céljabol. Emellett lassult a tékekiaramlas és megéllt a jian leértékelédése, ami javitotta a befektetéi hangulatot.
Tamogatta a régio megitélését, hogy nem tort ki kereskedelmi habori az Egyesiilt Allamok és Kina kozott,
valamint sokat segitett a dollar gyengilése és a fejlett orszagok kétvényhozamainak alacsony szinten torténé
stagnalasa.

Ennek fényében jelentés emelkedést produkaltak a kinai és a fejlédo régios részvénypiacok. A HSI index és az
MSCI globalis feltorekvé piaci index megkdzelitéleg 35%-ot emelkedett 2017-ben.

A Magyar Nemzeti Bank az év soran tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon a nem-konvencionalis
eszkdzok hasznalataval, miutan az inflacié alacsonyabban alakult a vartnal és tovabbra is a jegybanki cél alatt
tartozkodott.

A BUX index tébb mint 20%-ot emelkedett 2017-ben. A MOL a felfelé iveld olajaraknak, a kedvezd iparagi
tendenciaknak és a szeptemberi részvényfelaprozasnak koszonhetéen 15%-os dragulassal fejezte be az évet.
A Richter Gedeon részvényei jellemzéen savoztak, de végll egy plusz 10%-os emelkedést produkaltak. A
Magyar Telekom részvényenként 25 forint osztalékot fizetett, amely nagysagrendileg 5%-os osztalékhozamnak
felel meg. A Magyar Telekom készpénztermelé képessége erds volt, illetve az eladésodottsagi mutatdi tovabb
stillyedtek. Mindazonaltal a menedzsment 6vatos varakozasai kévetkeztében megkézelitleg 7%-kal stllyedtek
a papirok. Az OTP kozel 30%-os emelkedését tdmogatta a pozitiv hazai makrogazdasagi kep és a kockazati
koltségek slllyedése.

Az EURHUF devizapar a 302 és 315 forintos komfort zonajaban oldalazott egyrészrél az erés fundamentumok,
masrészrél az expanziv hazai monetaris politika hatasara.

Az Alap miikodésében bekodvetkezett valtozasok

A Magyar Nemzeti Bank 2017. februar 21-én kelt H-KE-I11-85/2017. hatarozata alapjan az alap A és B sorozatd
befektetési jegyeinek forgalmazoi koziil 2017. marcius 8.-i hatallyal térlésre keriilt a Quantis Alpha Befektetési
Zrt.

2017. november 20-i hatallyal az Alap ,A” sorozat( befektetési jegyeinek forgalmazaéi kozl torlesre kerilt a
Commerzbank Zrt. és az ING Bank N.V. Magyarorszagi fioktelepe.

2017. december 20-i hatallyal az Alapra terhelhett koltségek kiegésziiltek az elemzési dijjal. (A befektetési alap
javara megkotott tgylethez kapcsolodo elemzés pénziigyi teljesitésével egyidejlileg esedékes, mértéke
maximum 0,5 %)

- | ]
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezeld munkatarsai Osszesen 180,640,008 Ft 61,574,248 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlik soran hatast
gyakorolnak 91,968,595 Ft| 36,504,100 Ft 10 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Gj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap A sorozatanak varhatd hozam-kockazat profilja a 5-6s ( magas kockazat(), az EUR-ban denomindlt B
sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 6-0os (nagyon magas kockazatu besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan.

Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A
Generali Alapkezel Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiadja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer felllvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfelelten tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 europai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.
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Xill. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamolé6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak Portfolio jelentése

Budapest, 2018. aprilis 20.

A

Generali Alapkezeld Zrt.
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1.szamu melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Mérlege



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31

a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.4+22. sor) 3 696 791 4 095 089
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 1660 1510
09. 1. Egyéb kovetelések 1 660 1510
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kalfoldi pénzértékre szolo kévetelések értékelési killénbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3 548 751 4032 366
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitt értékpapirok 2937 613 2902 722
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Kincstarjegyek 183 738 287 866
17- 4. Allamkétvények 0 267 145
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 427 400 574 633
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 687

21. b) Ertékpapirok egyéb értékkildnbizete 426 713 573 797
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 146 380 61213
23. 1. Folyoszamla 146 380 61213
24, 2. Lekotott betét 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0
26. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos ugyletek ertékelési kilonbozete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 3696 791 4 095 089




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2016.12.31 2017.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 3688 910 4 086 256
33. |I. Indulo téke (34+35. sor) 3485915 3 710 387
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 35082 147 35 590 245
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -31 596 232 -31 879 858
36. |II. Tokevaltozas (37-41. sor) 202 995 375 869
37 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilonbozet -897 234 946 725
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 427 400 574 633
39. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tékevaltozas el6zd eévek eredmeényébdl 562 550 672 829
41. 4. Tékevaltozas lzleti év eredményébdbl 110 279 75132
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48. sor) 7 881 8 833
44, I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Révid lejarati kotelezettségek (46. + 47. sor) 7 881 8 833
46. 1. Szallitok 7431 8 311
47. 2. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség 450 522
48. Il Kulféldi pénzértékre szold kbtelezettségek értékelési kilonbbzete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3 696 791 4 095 089

Budapest, 2018. aprilis 20.

SAR

Schuszter Péter
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Kozo Aniko
Generali Alapkezelo Zrt.




2.szamil melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamol6janak

Eredménykimutatasa



Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése ElBz6 év Targyév
szam 2016. 2017.
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 793 956 205 083
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 8 055 2 340
03. 2. Bankbetét kamata 83 0
04. 3. Arfolyamnyereség 630133 1089 440
05. 4. Osztalékbevétel 151 271 93 303
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 4414 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 578 924 50 247
08. |lll. Egyéb bevételek 0 2
09. |IV. Miikddési koltségek 102 070 77 623
10. 1. Alapkezeldi dij 90 441 68 080
1. 2. Letétkezel6i dij 3395 4 497
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feluigyeleti dij 1292 972
14, 5. Féforgalmazoi dij 2584 1945
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1150 1154
16. 7. Bankkoltség 2161 25
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 7449 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 336 239
20. |V. Egyéb raforditasok 2683 2083
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. JVIL. Targyévi eredmény 110 279 75132

Budapest, 2018. aprilis 20. /D QN

o

Schuszter Péter
Generali Alapkezel6 Zrt.

Koz6 Aniko
Generali Alapkezelo Zrt.




3. szami melléklet
Az Alap 2017. évi Eves beszamoléjanak

Portfolio jelentése



3.szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-03

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

[Targynap (T-nap):

2017.12.29

[Sajat t6ke:

4 086 736 301

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

1. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamido 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
- 0,00%
1/2. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 8 352 843 0,20%
Alapkezelbi dij: NE*1.75% 5 825 655 0,14%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 257 199 0,01%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 514 392 0,01%
Szamwviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF [ év 173 903 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 1,154,150.- / év* 685 921 0,02%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 510 947 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 384 826 0,01%
0,00%
0,00%
|73 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kbtelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
||Kotelez. bssz.: 8 352 843 0,20%

III. Eszkozok Osszeg/Erték
li/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 61212 685 1,50%
ANGOL FONT GBP 118 918 0,00%
EURO EUR 3274 284 0,08%
MAGYAR FORINT HUF 57 819 483 1,41%
SVAJCI FRANK CHF 0 0,00%
0,00%
172, Egyéb kovetelés (Gsszes): 1510 490 0,04%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék Total SA 1510 490 0,04%
0,00%
1I73. Lek6tott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (0sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




[ra. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 4032 365 969 98,67%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): | 558 884 414 13,68%
17/4.1.1. Kotvények (6sszes): 270 879 702 6,63%

2021/A MAK HUF 72 000 000 71 442 360 1,74%

2020/A MAK HUF 39 000 000 47 058 492 1,15%

2020/C MAK HUF 150 000 000 152 378 850 3,73%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 288 004 712 7,05%
18/04/11 DKJ HUF 108 000 000 108 001 512 2,64%

18/07/18 DKJ HUF 100 000 000 99 997 200 2,45%

18/09/26 DKJ HUF 80 000 000 80 006 000 1,96%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[722_ Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0 0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

a3, Részvények (6sszes): 3 364 870 527 82,34%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes): 3 364 870 527 82,34%
Adidas AG EUR 700 36 287 931 0,89%
Ahold Koninklijke EUR 7 500 42 648 127 1,04%
Air Liguide EUR 1419 46 231 314 1,13%
Air Liguide |l EUR 126 4105 106 0,10%
Airbus - EADS EUR 2 500 64 354 050 1,57%
Allianz EUR 2 000 118 783 620 2,91%
Anheuser-Busch Inbev EUR 3 000 86 650 015 2,12%
ASML Holding EUR 1665 74 953 007 1,83%
AXA-UAP EUR 10 500 80 548 785 1,97%
BANCA INTESA EUR 60 000 51 545 268 1,26%
Banco Bilbao EUR 28 009 61779 891 1,51%
Banco Santander Central EUR 72 557 123 292 994 3,02%
BASF SE EUR 4 000 113 808 974 2,78%
BAYER AG EUR 3 800 122 567 328 3,00%
BMW EUR 1500 40 394 184 0,99%
BNP Paribas EUR 5000 96 531 075 2,36%
CRH PLC EUR 3000 27 870 731 0,68%
Daimler-Chrysler EUR 4 500 98 810 604 2,42%
Danone Groupe EUR 2 962 64 258 496 1,57%
Deutsche Bank EUR 7 500 36 926 044 0,90%
Deutsche Post EUR 4 160 51 284 750 1,.25%
Deutsche Telecom EUR 16 000 73 416 341 1,80%
E.ON AG EUR 10 000 28 101 785 0,69%
Enel EUR 37 830 60 188 219 1,47%
ENGIE EUR 10 000 44 458 569 1,09%
ENI EUR 12 500 53 499 150 1,31%
Essilor EUR 1050 37433123 0,92%




France Telecom EUR 10 500 47 137 403 1,15%

Fresenius SE EUR 2270 45 810 438 1,12%

IBERDROLA EUR 25 532 51153 474 1,25%

Inditex EUR 5300 47 742 486 117%

ING Groep EUR 20 000 95 057 910 2,33%

L'Oreal EUR 1135 65 104 046 1,59%

LVMH Hoet Hennessy EUR 1150 87 524 609 2,14%

Miinchener Riick EUR 755 42 323 643 1,04%

NOKIA EUR 27 500 33211 342 0,81%

Philips EUR 4 540 44 409 443 1,09%

Safran EUR 1500 39 966 191 0,98%

Sanofi EUR 5 500 122 559 575 3,00%

SAP AG EUR 4 550 131 870 753 3,23%

Schneider Electric EUR 2 500 54 941 301 1,34%

Siemens EUR 3750 135 085 354 3,31%

Société Generale EUR 3200 42 724 886 1,05%

ST Gobain EUR 3025 43 137 218 1,06%

Telefonica EUR 20 800 52 413 660 1,28%

Total SA EUR 11222 160 254 607 3.92%

Total SA right XI EUR 11222 0 0,00%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 490 31913 406 0,78%

Unilever NV new EUR 6 540 95239 559 2,33%

Vinci EUR 3025 79 885 474 1,95%

Vivendi Universal EUR 4 800 33 376 026 0,82%

Volkswagen PFD EUR 800 41 298 242 1,01%

11/4.3.3. Tozsdeén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (8sszes): 0 0,00%]
11/4.4.1. Tozsdére bevezetelt (6sszes): 0 0,0[)"-/0'
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 108 611 028 2,66%
11/4.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kilfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 108 611 028 2,66%
DJ Eurostoxx50 ETF EUR 10 000 108 611 028 2,66%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/5. Szarmazékos igyletek 0 0
11.5.1. Hataridés [ Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
1175.1.1. Futures (6sszes). 0 0,00%
0

0

I1./6.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

1.5.2. Opciés Megnev J Tipus Nevérték/darabszam 0 0,00%
1115.2.1. Tézsdei opcios (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5.2.2. OTC . OTC fipusu (bsszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 4095 089 144 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



