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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentes

A Generali Alapkezelo Zrt. reszere

Az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok konyvvizsgalatarol keszult jelentes

Velemeny

Elvegeztuk a Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja (tovabbiakban „az Alap") mellekelt
2016. evi eves jelentes III. es V. pontjaban, valamint az 1. 2. es 3. szamu mellekleteben
kozzetett szamviteli informacioinak („szamviteli informaciok") a konyvvizsgalatat.

Velemenyunk szerint a Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja 2016. december 31-evel
vegzodo evre vonatkozo eves jelenteseben kozzetett szamviteli informaciok minden lenyeges
szempontbol a kollektiv befektetesi formakrol es kezeloikrol, valamint egyes penzugyi targyu
torvenyek modositasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel (a „Torveny"), valamint a
szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny (a „szamviteli torveny") az eves beszamolo merlegere
es eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban kerultek osszeallitasra.

A velemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat aMagyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban es a
konyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos - torvenyek es egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk vegre. Ezen standardok ertelmeben fennallo felelossegunk bovebb leirasat
jelentesunk „a konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataert valo
felelossege" szakasza tartalmazza.

A szamviteli informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos etikai kovetelmenyeknek megfelelve, fuggetlenek vagyunk az Alaptol, es ugyanezen
etikai kovetelmenyekkel osszhangban eleget tettunk egyeb etikai felelossegeinknek is.

Meggyozodesunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es
megfelelo alapot nyujt velemenyunkhoz.

Egyeb informaciok

A vezetes felelos az egyeb informaciokert es az eves jelentesnek a Torveny vonatkozo
eloirasaival osszhangban torteno elkesziteseert. Az egyeb informaciok az Alap 2016. evi
eves jelenteseben foglalt informaciokbol allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli
informaciokat es az azokra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentesunket. A szamviteli
informaciokra vonatkozo velemenyunk nem vonatkozik az egyeb informaciokra, es azokra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetest.
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Az eves jelentesben kozzetett szamviteli informaciok altalunk vegzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelossegunk az egyeb informaciok atolvasasa es ennek soran annak
merlegelese, hogy az egyeb informaciok lenyegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy
tunik-e, hogy azok lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetesre jutunk, hogy az egyeb informaciok lenyeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelessegunk ezt a tenyt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetes es az iranyitassal megbizott szemelyek felelossege a szamviteli informaciokert

A Generali Alapkezelo Zrt. ugyvezetese (tovabbiakban "vezetes") felelos a szamviteli
informacioknak a Torveny illetve a szamviteli torvenynek az eves beszamolo merlegere es
eredmenykimutatasara vonatkozo eloirasaival osszhangban torteno elkesziteseert, valamint
az olyan belso kontrollokert, amelyeket a vezetes szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetove
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasoktol mentes szamviteli
informaciok elkeszitese.

A szamviteli informaciok elkeszitese soran a vezetes felelos azert, hogy felmerje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valo kepesseget es az adott helyzetnek megfeleloen kozzetegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas
folytatasanak elven alapulo szamvitelnek a szamviteli informaciokban valo alkalmazasaert, azt
az esetet kiveve, ha a vezetesnek szandekaban all megszuntetni az Alapot vagy beszuntetni
az uzletszeru tevekenyseget, vagy amikor ezen kivul nem all elotte mas realis lehetoseg.

A Generali Alapkezelo Zrt.-nel iranyitassal megbizott szemelyek felelosek az Alap penzugyi
beszamolasi folyamatanak felugyeleteert.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataert valo felelossege

A konyvvizsgalat soran celunk kello bizonyossagot szerezni arrol, hogy a szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredo.lenyeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a velemenyunket tartalmazo fuggetlen konyvvizsgaloi
jelentest bocsassunk ki. A kello bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvegzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyebkent letezo lenyeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabol, es lenyegesnek minosulnek, ha esszeru lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvegzesre kerulo
konyvvizsgalatnak a reszekent szakmai megitelest alkalmazunk, es szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egesze soran. Emellett:
► Azonositjuk es felbecsuljuk a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo

lenyeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelesere alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki es hajtunk vegre, valamint velemenyunk
megalapozasahoz elegendo es megfelelo konyvvizsgalati bizonyitekot szerzunk. A
csalasbol eredo lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredoe, mivel a csalas magaban foglalhat osszejatszast, hamisitast, szandekos
kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll felulirasat.
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► Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belso kontrollt annak
erdekeben, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzunk meg, amelyek az adott
korulmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a Generali Alapkezelo Zrt.-nek
az Alapra vonatkozoan alkalmazott belso kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan
velemenyt nyilvanitsunk.

► Ertekeljuk a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloseget es a vezetes
altal keszitett szamviteli becslesek es kapcsolodo kozzetetelek esszeruseget.
Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyenvalo-e a vezetes reszerol a vallalkozas
folytatasanak elven alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrol, hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan
esemenyekkel vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentos ketseget vethetnek
fel az Alap tevekenyseg folytatasara valo kepesseget illetoen. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lenyeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentesunkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
levo kapcsolodo kozzetetelekre, vagy ha a kozzetetelek e tekintetben nem
megfeleloek, minositenunk kell velemenyunket. Kovetkezteteseink a fuggetlen
konyvvizsgaloi jelentesunk datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitekon
alapulnak. Jovobeli esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevekenyseget folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott szemelyek fele - egyeb kerdesek mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokoret es utemezeset, a konyvvizsgalat jelentos megallapitasait,
beleertve a Generali Alapkezelo Zrt. altal az Alapra vonatkozoan alkalmazott belso kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentos hianyossagait is.

Jelentes egyeb jogi es szabalyozoi kovetelmenyekrol

A Torveny 132. § (1) szerint a vezetes felelos az eszkozok es kotelezettsegek leltarral valo
alatamasztasaert, valamint a kezelesi koltsegeknek az Alap letetkezeloje altal adott ertekelese
alapjan torteno elszamolasaert. A Torveny 135. § (1) bekezdesevel osszhangban a mi
felelossegunk annak vizsgalata, hogy az eves jelentesben bemutatott eszkozok es
kotelezettsegek idoszak vegi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idoszaki kezelesi
koltsegek elszamolasa a letetkezelo altal adott ertekeles alapjan tortent-e. Velemenyunk
szerint az eves jelentesben szereplo eszkozok es kotelezettsegek a leltarral alatamasztottak,
az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap letetkezeloje altal adott ertekeles
alapjan kerultek elszamolasra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Vlr"agh Gabriella Barabas Csaba
Ernst &Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787
Nyilvantartasba-veteli szam: 001165
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
(2016. oktober 31-ig Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap)

I. Alapadatok

Az Alap mukodesi formaja: nyilvanos
Az Alap fajtaja: nyiltvegii
Az Alap elsddleges
eszkozkategoriajanak tipusa: ertekpapiralap

Az Alap futamideje: hatarozatlan
Az Alap harmonizacidja: AEKBV-iranyely alapjan nem harmonizalt
Alapkezeld neve, szekhelye: Generali Alapkezelo Zrt. (szekhely: 1066. Budapest, Terez krt. 42-44.)

Letetkezelo neve, szekhelye: UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Vezeto forgalmazo neve, UniCredit Bank Hungary Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
szekhelye: 5-6.)

Forgalmazok nevei, szekhelyei: Commerzbank Zrt. (szekhely: 1056 Budapest, Szechenyi rakpart 8.)

Concorde Ertekpapir Zrt. (szekhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Equilor Befektetesi Zrt. (szekhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

Erste Befektetesi Zrt. (szekhely: 1138 Budapest, Nepfurdo u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (szekhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarekszovetkezeti Bank Zrt. (szekhely: 1122 Budapest,
Pethenyi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetesi Zrt. (szekhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

SPB Befektetesi Zrt. (szekhely: 1051 Budapest, Vorosmarty ter 7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akademia u. 6.)

Az Alap altal kibocsatott
befektetesi jegyek ISIN kodja, H00000706817; nevertek: 1,- Ft
neverteke:
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II. Vagyonkimutatas

A befektetesi alap eszkozeinek es forrasainak teteles osszetetele a befektetesi politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idoszak elejen es vegen (2015.12.31-re es 2016.12.30-ra ervenyes netto eszkozertekek
alapjan).

Vonatkozasi datum
2015.12.31
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 1,082,290,791 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,085,181,853 HUF 100.27%
Penzpiaci eszkozok 132,400,765 HUF 12.23%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - EUR 1,441,540 HUF 0.13°/o
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 129,602,669 HUF 11.97%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - PLN 736,871 HUF 0.07%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - USD 619,685 HUF 0.06%
Allampapirok 722,666,305 HUF 66.77%
,~llamkotveny 68,421,073 HUF 6.32%
2020/P MAK 52,300,000 HUF 4.83%
REPHUN 2023/11/22 - USD 16,121,013 HUF 1.49%
Diszkontkincst~rjegy 654,245,292 HUF 60.45%
16/02/17 DKJ 153,832,448 HUF 14.21%
16/02/17 DKJ 43,952,128 HUF 4.06%
16/04/13 DKJ 147,655,456 HUF 13.64%
16/06/08 DKJ 308,805,260 HUF 28.53%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 16,070,520 HUF 1.48%
iShares Euro HY Corp BND ETF 16,070,520 HUF 1.48%
Reszvenyek 65,390,333 HUF 6.04%
ENGIE 10,282,880 HUF 0.95%
HRVATSKI Telecom 15,889,859 HUF 1.47%
Masterplast 10,140,000 HUF 0.94%
MTelekom 22,330,000 HUF 2.06%
Romgaz GDR 6,747,594 HUF 0.62%
Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 148,649,637 HUF 13.73%
ALTEO 2017/111 10,779,130 HUF 1.00%
DK 2016/01 20,842,980 HUF 1.93%
DK 2017/01 54,867,800 HUF 5.07%
Magnolia 03/29/49 62,159,727 HUF 5.74%
Deviza fedezeti iigyletek 4,293 HUF 0.00%
HUF/EUR -82.295 HUF -0.01
HUF/EUR -130.548 HUF -0.01
HUF/EUR -185.500 HUF -0.02%
HUF/USD 402,636 HUF 0.04%
KOTELEZETTSEGEK -2,891,062 HUF -0.27%
Dijak -2,891,062 HUF -0.27%
Alapkezelesi dij -1,557,923 HUF -0.14%
Befektetesi alapok kulonadoja -133.371 HUF -0.01
Felugyeleti dij -67.452 HUF -0.01
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Forgalmazbi dij -134.906 HUF -0.01
Konyvelesi dij -175.851 HUF -0.02%
Konyvvizsgaloi dij -687.267 HUF -0.06%
Letetkezelesi dij -115.649 HUF -0.01%
Sikerdij 0 HUF 0.00%
Tranzakci6s dij -18.643 HUF 0.00%

Vonatkozasi datum
2016.12.30
Megnevezes Eszkozertek Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK 2,827,727,684 HUF 100.00%

OSSZES ESZKOZ 2,830,451,932 HUF 100.10%
Penzpiaci eszkozok 261,005,391 HUF 9.23%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - EUR 419,606 HUF 0.01
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - HUF 203,014,399 HUF 7.18%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - PLN 702,206 HUF 0.02%
Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja - USD 56,869,180 HUF 2.01 °/o
Allampapirok 68,634,657 HUF 2.43%
Allamkotveny 68,634,657 HUF 2.43%
2020/P MAK 52,250,000 HUF 1.85%
REPHUN 2023/11/22 - USD 16,384,657 HUF 0.58%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (Befektetesi jegy) 2,233,148,960 HUF 78.98%
Citadella Szarmaztatott Befektetesi Alap 167,636,336 HUF 5.93%
Concorde Columbus Globalis Ertekalapu Szarmaztatott Befektetesi Alap 125,165,126 HUF 4.43%
Erste Nyiltvegu Ingatlan Befeketetesi Alap 100,047,765 HUF 3.54%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Reszveny Alap 21,302,477 HUF 0.75%
Generali Cash Penzpiaci Alap B 1,243,839,912 HUF 43.99%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 366,343,346 HUF 12.96%
Generali Triumph Euro Abszolut Szarmaztatott Alap 208,813,998 HUF 7.38%
Kollektiv befektetesi ertekpapirok (ETF) 138,246,837 HUF 4.89%
iShares Euro HY Corp BND ETF 82,855,728 HUF 2.93%
SPDR Technology Select Sector ETF 55,391,109 HUF 1.96%
Reszvenyek 64,800,329 HUF 2.29°/a
Mtelekom 39,840,000 HUF 1.41
Nordex SE 18,390,924 HUF 0.65%
Under Armour Inc-Class A 6,569,405 HUF 0.23%
Egyeb hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 63,733,910 HUF 2.25%
ALTEO 2017/111 10,498,010 HUF 0.37%
DK 2017/01 53,235,900 HUF 1.88%
Deviza fedezeti iigyletek 881,848 HUF 0.03%
HUF/USD -84.398 HUF 0.00%
HUF/USD -243.136 HUF -0.01%
HUF/EUR 207,613 HUF 0.01%
HUF/EUR 968,864 HUF 0.03%
HUF/EUR 3,445 HUF 0.00%
HUF/EUR 29,460 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,724,248 HUF -0.10%
Dijak -2,724,248 HUF -0.10%
Alapkezelesi dij -1,236,910 HUF -0.04%
Befektetesi alapok kulonadoja -102.397 HUF 0.00%
Felugye~eti dij -118.221 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -236.443 HUF -0.01
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Kezelesi dij visszaterites 82,083 HUF 0.00%

Konyvelesi dij -175,856 HUF -0.01%

Konyvvizsgaloi dij -686,596 HUF -0.02%

Letetkezelesi dij -249,908 HUF -0.01%

III. A forgalomban levo befektetesi jegyek szama es az egy jegyre juto netto
eszkozertek

Az Alap forgalomban levo befektetesi jegyeinek szama a targyidoszak vegen, 2016.12.30-an:

1 984 114 110 db

Az Alap egy jegyre jut6 netto eszkozerteke 2016.12.30-i forgalmazasi napra eryenyes netto eszkozertek
alapjan:

1.425184 Ft

IV. Az Alap osszetetele
2015.12.31-re es 2016.12.30-ra ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezes Ertek (Ft) Ar~ny Ertek (R) Arany

Hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok 871,315,942 80.29% 132,368,567 4.68%

Allampapirok 722,666,305 66.59% 68,634,657 2.42%

Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 ~ 0.00%

Egy~b hitelviszonytmegtestesifo ertekpapirok 148,649,637 13.70°/o 63,733,910 2.25%

TSzsden hivatalosan jegyzett atruhazhato ~rtekpapirok 81,460,853 7.51 % 203,047,166 7.17%

Kollektiv befektetesi ert~kpapirok (ETF) 16,070,520 1.48% 138,246,837 4.88%

Reszvenyek 65,390,333 6.03% 64,800,329 2.29%

Egyeb atruhazhat6 ertekpapirok 0 0.00% 2,233,148,960 78.90%

Kollektiv befektetesi ertekpapirok (Befektetesi jegyek) 0 0.00% 2,233,148,960 78.90°/o

Penzpiaci eszkozok 132,400,765 12.20% 261,005,391 9.22%

Deviza fedezeti iigyletek 4,293 0.00% 881,848 0.03%

Kovetelesek 0 0.00% 0 0.00%

ESZKOZOK 1,085,181,853 100.00% 2,830,451,932 100.00%

KOTELEZETTSEGEK -2,891,062 -2,724,248

NETTO ESZKOZERTEK 1,082,290,791 2,827,727,684

2016. november elsejei hatallyal valtozott az Alap befektetesi politikaja. Az Alap 2016. november 1-jetol a
kollektiv befektetesi formak befektetesi es hitelfelveteli szabalyair6l szolo 78/2014.(111.14.) Korm. rendelet 21. §-
ban foglaltak szerinti befektetesi alapba fekteto ertekpapir befektetesi alapnak minosul.
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V. A befektetesi alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Adatok E Ft-ban
Befektetesekbol szarmazo jovedelem 35,978
I. Penzugyi muveletek bevetelei 48,229
1. Ertekpapirok kamatbevetel 17,457
2. Bankbetet kamata 60
3. Arfolyamnyereseg 22,053
4. Osztalekbevete/ 3,694
5. Szarmaztatott Ggyletek penziigyi nyeresege 4,965
II. Penzugyi muveletek raforditasai 12,251
Egyeb bevetelek 0
Mukodesi koltsegek 22,523
1. Alapkezeldi dij 18,297
2. Letetkezeloi dij 1,024
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felugye/eti d j 324
5. Foforgalmazoi dij 647
6. Konywizsgalati dij 1,150
7. Bankko/tseg 177
8. Igenybevett szamviteli szolga/tatas 711
9. Forditas koltsege 0
10. Egyeb koltseg 193
V. Egyeb raforditasok 523
VI. Fizetett, fizetendo hozamok 0

Netto jovedelem 12,932

Felosztott es ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelesi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleloen hozamot nem fizet, igy az osszes bevetele

ujra befektetesre kerul.

A tokeszamla valtozasai, a befektetesek erteknovekedese, illetve ertekcsokkenese

Adatok E Ft-ban
Indulo toke 1,984,114
1. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 2,781,319
2. Visszavasarolt befektetesi jegyek neverteke -797,205
Tokeva Itozas 843,346
1. Befektetesi jegyek forgalmazasabo/ szarmazo ertekkulonbozet 580,713
2. Tdkevaltozas ertekpapirok ertekelesi kiildnbozetebol 22,803
3. Szarmaztatott iigyletek ertekelesi tartaleka 882
4. Tokevaltozas elozo evek eredmenyebol 226,016
5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebol 12,932
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 1,085,085 2,829,522
Kovete lase k 0 0
1. Egyeb kovetelesek 0 0
2. Kov~etelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi penzertekre szolo ko~telesek ertekelesi kulonbozete 0 0
4. Forintko~etelesek ertekelesi kulonbozete 0 0
Ertekpapirok 952,758 2,568,517
1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 83,312 2,413,068
2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 147,351 65,840
3. Diszkontkincstarjegy 650,873 0
4. Magyar allamkotv~eny 66,806 66,806
5. Jegybanki kotveny 0 ~0
6. Ertekpapirok ertekkulonbozete 4,416 22,803
a) Ertekpapirok erfekkulonbozete kamatbol, osztalekbo/ 4,639 1,202
b) E►tekpapirok egyeb ertekkiildnbozete -223 21,601
Penzeszkozok 132,327 261,005
1. Folyoszamla 132,327 261,005
2. Lekotott betet 0 0
3. Valuta, devizabetet ertekelesi kulonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -62 882

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkozertek alakulasarol
Az egyes evek utolso forgalmazasi napjara ervenyes netto eszkozertekek alapjan.

Datum Netto eszkozertek Egy jegyre juto netto eszkozertek
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft
2014.12.31 1, 085, 054, 057 Ft 1.391856 Ft
2015.12.31 1,082,290,791 Ft 1.397323 Ft
2016.12.30 2,827,727,684 Ft 1.425184 Ft

VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidoszakban fedezeti celu deviza forward ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ugyletek pozici6inak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes honapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2016.01.29

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elsz~molbar Eszkozertek (HUFF Pozici6 erteke (HUFF Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 92,000 312.42 -46,414 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 220,000 312.42 57,728 68,917,200 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladfis 53,000 286.54 393,414 15,596,840 2015.11.26 2016.03.11 294.28
EURIHUF Vetel 50,000 312.42 -185,500 15,780,000 2015.12.18 2016.03.11 315.60

2016.02.29

Derivativ Pozici6
Nyitott poz.
(deviza) FJszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes d~tuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 92,000 310.75 41,916 28,693,880 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 220,000 310.75 520,828 68,917,200 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladas 53,000 284.70 503,866 15,596,840 2015.11.26 2016.03.11 294.28
EUR/HUF Vetel 50,000 310.75 -185,500 15,780,000 2015.12.18 2016.03.11 315.60
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2016.03.31

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elsz~mol6ar Eszkozert~k (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Elad~s 150,000 276.62 1,208,355 42,720,000 2016.03.03 2016.04.14 284.80
HUF/EUR Eladas 40,000 314.16 -176,028 12,397,600 2016.03.03 2016.04.14 309.94
HUF/EUR Eladas 25,000 314.16 -90,528 7,768,000 2016.03.10 2016.04.14 310.72
HUF/USD Eladfis 53,000 276.62 314,926 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 237,000 314.16 -826,585 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vetel 192,000 314.16 413,238 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57

2016.04.29

Derivativ Pozici6
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicid erteke (HUFF Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 53,000 274.05 445,179 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Elad~s 237,000 311.76 -236,763 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vetel 192,000 311.76 -55,872 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/USD Eladas 150,000 274.05 196,215 41,313,000 2016.04.13 2016.05.11 275.42
HUF/EUR Eladas 65,000 311.76 -20,891 20,253,350 2016.04.13 2016.05.11 311.59

2016.05.31

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUB PoziciG ert~ke (HUF) Kotes datuma Le'arat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 53,000 282.20 22,440 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 237,000 314.20 -722,518 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 31228
EUR/HUF V~tel 192,000 314.20 337,651 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/EUR Eladas 135,000 314.20 114,629 42,557,400 2016.05.09 2016.06.16 31524
HUF/USD Eladas 115,000 282.20 -635,548 31,825,100 2016.05.09 2016.06.16 276.74

2016.06.30

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUB Pozici8ert~ke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 53,000 284.29 -85,235 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 237,000 316.16 -1,109,634 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EURIHUF Vetel 192,000 316.16 651,264 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/EUR Eladas 135,000 316.16 -283,770 42,442,650 2016.06.15 2016.07.28 314.39
HUF/USD Eladas 115,000 284.29 -529,633 32,177,575 2016.06.15 2016.07.29 279.81

2016.07.29

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozicib erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 53,000 281.47 67,146 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 237,000 312.38 -135,706 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vetel 192,000 312.38 -137,742 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/EUR Eladas 135,000 312.38 93,947 42,317,100 2016.07.26 2016.09.01 313.46

2016.08.31

Derivativ Pozicib
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoldar Eszkozertek (HUF) Pozicib erteke (HUFF Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 53,000 278.10 250,679 14,992,640 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 237,000 309.92 538,417 74,010,360 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vetel 192,000 309.92 -683,789 60,205,440 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/EUR Eladas 135,000 309.92 476,577 42,317,100 2016.07.26 2016.09.01 313.46
HUF/EUR Eladas 135,000 309.92 -121,392 41,779,800 2016.08.30 2016.10.13 309.48
EUR/HUF Vetel 135,000 309.92 111,839 41,728,500 2016.08.30 2016.09.01 309.10

2016.09.30

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elszamoloar Eszkozertek (HUF) Pozici6 erteke (HUF) Kot~s datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/EUR Eladas 135,000 309.15 24,219 41,779,800 2016.08.30 2016.10.13 309.48
HUF/USD Eladas 53,000 276.35 -127,629 14,525,180 2016.09.07 2016.11.10 274.06
HUF/EUR Eladas 45,000 309.15 -15,408 13,916,700 2016.09.07 2016.11.10 309.26

2016.10.28

Derivativ Pozicid
Nyitott poz.
(deviza) Elszamol6ar Eszkozertek (HUF) Pozicib erteke (HUFF Kotes datums Lejarat napja Kotesi ~r

HUF/USD Elad~s 53,000 283.51 -503,452 14,525,180 2016.09.07 2016.11.10 274.06
HUF/EUR Eiad~s 45,000 309.20 -1,971 13,916,700 2016.09.07 2016.11.10 309.26
USD/HUF Vetel 53,000 283.51 -13,202 15,041,930 2016.10.27 2016.11.10 283.81
EUR/HUF Vetel 45,000 309.20 -15,675 13,934,250 2016.10.27 2016.11.10 309.65

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja 8



207 6.17.30

Derivativ Pozicio
Nyitott poz.
(deviza) Elsz~moloar Eszkozertek (HUFF Pozicib ~rteke (HUF) Kot~s d~tuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladfis 155,000 292.37 114;251 45,425,850 2016.11.29 2017.01.13 293.07

HUF/EUR Eladas 150,000 310.99 -16,800 46,683,000 2016.11.29 2017.01.13 31122

HUF/EUR Eladfis 22,000 310.99 -3,172 6,845,960 2016.11.30 2017.01.12 311.18

2016.12.30

Derivativ Pozicib
Nyitott poz.
(deviza) Elszamolbar Eszkozertek (HUB Pozicio erteke (HUF) Kotes datuma Lejarat napja Kotesi ar

HUF/USD Eladas 155,000 293.69 -84,398 45,425,850 2016.11.29 2017.01.13 293.07

HUF/EUR Eladas 150,000 311.02 29,460 46,683,000 2016.11.29 2017.01.13 311.22

HUF/EUR Eladas 22,000 311.02 3,445 6,845,960 2016.11.30 2017.01.12 311.18

HUF/EUR Eladas 300,000 311.02 968,864 94,326,000 2016.12.08 2017.01.17 314.42

HUF/EUR Elad~s 62,000 311.02 207,613 19,494,040 2016.12.08 2017.01.18 314.42

HUF/USD Eladas 80,000 293.69 -243,136 23,246,400 2016.12.08 2017.01.18 290.58

VIII. Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok, a befektetesi politikara
hato tenyezok alakulasa, valamint jelentes az Alap tevekenyegerol

Az Alapkezelo mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2016. majus 31-en a Fovarosi Torvenyszek Cegbirosaga 01-10-044465/159 szamu vegzesevel a Tarsasag

kerelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzeset:

• Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cegkepviseleti jog keletkezese

• Tarsasag konyvvizsgalatert szemelyeben is felelos szemely (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)

bejegyzese

2016. Junius 15-i hatallyal uj kockazatkezelesi szervezeti egyseg jott letre (ezt megelozoen a tevekenyseget a
kockazati szakerto latta el), Nemeth Peter kockazatkezelesi vezeto iranyitasaval.

2016. Julius 30-i hatallyal Vizkelety Peter, a Tarsasag Igazgatosaganak tagja lemondott mandatumar6l. A
Tarsasag uj igazgatosagi tagja nevezett datumtol Kiss Tamas. A valtozast a Cegbirosag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-en modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletszabalyzat modositasanak fobb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kornyezet valtozasinak atvezetese, valamint az Uzletszabalyzatban szereplo adatok es
folyamatok (kulonos tekintettel a panaszkezeles es a vegrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatallyal Kiss Tamas, a Tarsasag Igazgatosaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag uj igazgatosagi tagja nevezett datumtol Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast.a Cegbirosag
2016. oktober 11-en bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag Igazgatosaganak tagja lemondott
mandatumarol. A Tarsasag uj igazgatosagi tagjanak, Schaub Erikanak elozetes engedelyezeset a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-en a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fuggo ugynoki szerzodesben
portfoliokezeles tevekenysegre:

• KULKER GASTRO MEDIA Kft. (szekhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

• Castus Invest 2003 Bt. (szekhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

• GP Consulting Kft. (szekhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

• Officium Generale Kft.(szekhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

• Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (szekhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)

• Amblen Biztositasi Atkusz Kft. (szekhely: 1066 Budapest, Terez korut 6. IV. em. 5.)

• Molnar Csanad (torzsszam: 64516936)
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Az Alap befektetesi politikaja

Befektetesi cel:
Az Alap befektetesi politikajaban az abszolut hozam eleresere iranyulo megkozelitest koveti, es a bankbetetek,
a penzpiaci- vagy allampapir befektetesek altal biztositott hozamot meghalado hozam eleresere torekszik
addicionalis kockazat felvallalasa mellett.

Befektetesi strateaia, a befektetesi alap celiai megvalositasanak eszkozei:
Az Alap befektetesi politikajaban az abszolut hozam eleresere iranyulo megkozelitest koveti, es a bankbetetek,

a penzpiaci- vagy allampapir befektetesek altal biztositott hozamot meghalado hozam eleresere torekszik

addicionalis kockazat felvallalasa mellett. Ennek erdekeben az Alap szarmaztatott, valamint a reszveny-,
kotveny- es devizapiacokon aktiv befektetesi alapok vasarlasara torekszik (tobbek kozott a Generali Spirit
Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali Triumph Eurb Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali IPO Abszolut
Hozam Alap, Generali Hazai Kotveny Alap, Generali Cash Penzpiaci Alap, Generali Mustang Amerikai
Reszveny Alap, Generali Fonix Tavol-Keleti Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Reszveny Alap, Generali Amazonas Latin-amerikai Reszveny V/E Befektetesi Alap, Generali IC
Azsiai Reszveny V/E Befektetesi Alapok Alapja, OTP Euro Penzpiaci Alap, OTP Dollar Penzpiaci Alap).
A vasarolt szarmaztatott alapok potencialis befektetesi terulete a leheto legszelesebb es globalis: hazai es
nemzetkozi reszvenyek illetve kotvenyek, bankbetetek, devizak, egyeb befektetesi eszkozok, valamint ezekre
es arupiaci termekekre vonatkozo szarmaztatott ugyletek. A hagyomanyos befektetesi alapoktol a szeles
eszkortaron tul abban ternek el, hogy nem csak emelkedo, de — akar short poziciok felvetelevel — eso piacon is
van lehetoseguk hozamot elerni.
Az Alap a kollektiv befektetesi formak befektetesi es hitelfelveteli szabalyairol szolo 78/2014. (111.14.) Korm.

rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetesi alapba fekteto ertekpapir befektetesi alapnak minosul.

A befektetesi politikara hato tenyezok bemutatasa

Mozgalmas evkezdet utan esemenytelen idoszak, majd juniusban brit nepszavazas, novemberben amerikai
elnokvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum es vegul egy boritekolhato kamatemeles. Csak
nehany a 2016-os esztendo legnagyobb piaci hatasokkal jaro gazdasagi es politikai esemenyei kozul. Talan
mar nem is annyira meglepo, hogy a befektetok a reszvenyekbol eloszor kifele, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befele todultak, ujabb csucsokat dontve az idei evben. Az okot termeszetesen ezuttal is az elmult het
evben folyamatosan uzemelo jegybankoknal kellett keresni.
Az elso negyedevben jelentos eses bontakozott ki a globalis reszvenypiacokon, amely elsosorban a kinai
gazdasag lassulasatol valo felelemmel, a feltorekvo piacok fundamentalis problemaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal es egyeb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhat6. Csak a jegybankok markans
jelenletenek, es az Egyesult Allamok javulo fundamentumainak volt koszonheto, hogy a fobb indexeknek vegul
sikerult ledolgoznia az ev elejen keletkezett minuszokat. A globalis penz- es tokepiacok megnyugvasaval
osszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleertve a koolajat is -, ugyanakkor ezen eszkozosztaly
eseteben meg nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezert itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelheto. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedo korrekcio indult az azsiai es mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megiteles osszessegeben javult 2016 elso negyedeveben, ellenallast
tanusitva a globalis trenddel szemben. A forint erosodeset tamogatta a kedvezo hazai makrogazdasagi kepen
tul az Europai Kozponti Bank folyamatosan lazulb monetaris politikaja (kamatcsokkentesek, eszkozvasarlasi
program kibovitese stb.), illetve az optimists haza befektetoi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Gjrainditotta a kamatcsokkentesi ciklust es 15 bazisponttal 1.20 szazalekra mersekelte az
alapkamatot.
A masodik negyedev soran jellemzoen oldalaztak a globalis reszvenypiacok, azonban a brit nepszavazast
kovetoen hamar lejtmenetre kerultek mind Europaban, mind vilagszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandosagot jol tukrozi, hogy negativ tartomanyba sullyedtek a Hemet 10 eves kotvenyhozamok, ami egyben
uj historikus melypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ realgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastol valo felelmet joreszt vissza is igazoltak a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egesz Nagy-Britanniaban lejtore kerult, az uzleti es bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassulasa, februar ota a kinai kormany
es a jegybank intezkedesei kovetkezteben Hem tapasztalhattunk komolyabb tokepiaci kilengeseket. A
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makrogazdasagi kep tovabbra is vegyes kepet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tukreben a feltorekvo piacok
ertekeltsegi szintje egyre vonzobba valt. A koolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciojat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti es a kinalati oldal. Ennek fenyeben megallt az olajkeszletek
eroteljes bovulese, aminek tukreben az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a koolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentesi ciklus, aminek nyoman az iranyado rata 45 bazispontos vagast kovetoen 0,9%-os
historikus melysegbe kerult. Egyedul a juniusi brit nepszavazas eredmenye okozott szamottevo
hozamemelkedest es forintgyengulest, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszkozok.
A harmadik negyedev soran jellemzoen emelkedtek a globalis reszvenypiacok. A juniusi lokalis melypontokat
kovetoen a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesult Allamokban es
Europaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogatb jelenlete is megnyugtatta a piaci szereploket a brit
referendum utani idoszakban. A vartnal kedvezobben alakul6 gazdasagi tendenciak es a javulo befektetoi
hangulat kivarasra osztonortek az Eurbpai Kozponti Bankot is, igy nem bovitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljepitesi kiserlet zajlott, amely javitotta a
regio megiteleset, emellett a Fed igen lomha kamatemelesi ciklusa szinten novelte a feltorekvo orszagok
vonzerejet. A koolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedev soran. A juliusi melypontokat kovetoen a
kedvezobb keszletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergalo kereslet es kinalat, valamint az OPEC
bejelentese, miszerint csokkentik a kitermelest, egyarant felfele segitettek a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megiteles javulasaban jelentos szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor's hitelminosito varatlanul
befektetesi kategoriaba emelte a hazai hosszu lejaratu devizaadossagot. A felminosites mellett a forintot
tamogatta a negyedev soran a kedvezo hazai makrogazdasagi kep is.
Az ev egeszenek hullamzo teljesitmenyet a negyedik negyedev soran impozans emelkedessel feledtettek a
globalis reszvenypiacok. Novemberben elnokvalasztast tartottak az Egyesult Allamokban, amelyet nagy
meglepetesre Donald Trump, republikanus jelolt nyert meg. Trump gyozelme utan a globalis reszvenypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedesbe valtottak, es rekordszintre kGsztak, melyet jelentos dollar-
erosodes is kisert a devizapiacon. A Brexit es Trump utan harmadszorra fordult elo, hogy egy jelentosebb
politikai esemeny kedvezotlen vegeredmenyetol a piacokra nehezedo hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzok, azonban az olasz referendum bukasa es Matteo Renzi miniszterelnok lemondasra inkabb feludulest,
mintsem riadalmat hozott a befektetok szamara. Hosszu targyalassorozatot kovetoen az OPEC orszagoknak
sikerult megallapodni a kitermelesi kvotak csokkenteserol. A fejlemenyek hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint fole emelkedett. Az eloremutato feldolgozoipari es szolgaltatoipari beszerzesi
menedzserindexek rendre a novekedest jelzo 50.0-es ertek felett tartozkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigeretei aggodalomra adtak okot es noveltek a tokepiaci turbulenciat a feltorekvo
regiokban. Az amerikai elnokvalasztas a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hosszu oldalon markans
hozamemelkedes volt tapasztalhato es az orszag kockazati megitelese is valamelyest romlott, ugyanakkor meg
mindig elmaradt abrit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolso negyedevben a forint komfortzonajaban
mozgott a fobb devizakkal szemben, egyedul december vegere bontakozott ki komolyabb gyengules a dollarhoz
kepest, ami inkabb a zoldhasu erosodesevel volt magyarazhato. A forintot tamogatta a kedvezobb hazai
makrogazdasagi kep, a Moody's felminositese es az Europai Kozponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tokepiaci hangulat.
2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbol zurzavaros es esemenydus ev volt. A befektetoknek a
volatilitas novekedese mellett tobb kockazattal is szembe kellett nezniuk, peldaul a tortenelmi atlaghoz kepest
jelentos szintu vallalati hitelallomannyal, az USA jovobeli kamatlab-emeleseihez kapcsolod6 varakozasok
csokkenesevel, vagy az Egyesult Kiralysag es az USA bizonytalan politikai kornyezetevel — hogy csak egy parat
emlitsunk.

Az Alap mukodeseben bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelesi szabalyzat modosulasa
• alap nevenek valtozasa Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alaprol Generali Titanium Abszolut

Alapok Alapja nevre

• alap befektetesi politikajanak valtozasa

• alap kockazati korenek valtozasa

• dijak es koltsegek valtozasa

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes osszege az
Alapkezelo alkalmazottainak kifizetett rogzitett es valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmenyezettek szama es a kifizetett nyeresegreszesedes, valamint a
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javadalmazas teljes
bontasban, akik az
hatast gyakorolnak.

osszege az Alapkezelo ugyvezetoi es azon munkavallaloi szerinti
Alapkezelo kockazati profiljara tevekenyseguk raven lenyeges

Rogzitett
javadalmazas

Valtozo
javadalmazas

Kedvezmenyezettek
szama

Kifizetett
nyeresegreszesedes

Alapkezelo munkatarsai osszesen 174,504,120 Ft 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezetok es azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevekenyseguk soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknel fogva
kulonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidoszakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelesevel kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidoszakban nem kotott likviditaskezelessel kapcsolatos uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja es az Alapkezelo altal e kockazatok kezelese
erdekeben alkalmazott kockazatkezelesi rendszerek:

Az Alap varhat6 hozam-kockazat profilja a 4-es (a kozepesnel kockazatosabb) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 aura visszatekinto szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 aura visszatekinto szintetikus
mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerult kiszamitasra.

A Generali Alapkezelo Zrt. a Kbfty.-ben (2014. evi XVI. torveny) es az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete) meghatarozott megfelelo kockazatkezelesi
rendszereket mukodtet es tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetesi strategiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, meresere es nyomon kovetesere. Az Alapkezelo evente egyszer felulvizsgalja, es
szukseg eseten kiigazitja a kockazatkezelesi rendszeret.

XI. Tokeattetellel kapcsolatos tajekortatas
Az Alap a Kezelesi Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleloen tokeattetelt nem alkalmaz.

XII. Ertekpapir-finanszirozasi ugyletek es a teljeshozam-csereugyletek alkalmazasi
modjai:
Az Alap nem alkalmaz az ertekpapir-finanszirozasi ugyletek es az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-i 2015/2365 europai parlamenti es a tanacsi
rendelet szerinti ertekpapir-finanszirozasi ugyleteket es teljeshozam-csereugyleteket.

XIII. Mellekletek

1. szamu melleklet: Az Alap 2016. evi Eves beszamolojanak Merlege
2. szamu melleklet: Az Alap 2016. evi Eves beszamol6janak Eredmenykimutatasa
3. szamu melleklet: Az Alap 2016. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Budapest, 2017. aprilis 24.

~~~
Generali Atapkezelo Zrt.
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedo idoszakra

A szamvitelrol szolo 2000. evi C. torveny es a befektetesi alapok eves beszamolo keszitesi es
konyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

G (~a~ ~ ~~

Kozo Aniko

Generali Alapkezelo Z~~t.

Kelemen Balint

Generali Alapkezelo Zrt.



1. szamu melleklet:

Az Alap 2016. evi Eves beszamolojanak Merlege



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban
Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2015.12.31

Targyev

2016.12.31
a b c d

01. A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0

02. I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0

03. 1. Ertekpapirok 0 0

04. 2. Ertekpapirok ertekkulonb6zete 0 0

05. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatbol, osztalekbol 0 0

06. b) Ertekpapirok egyeb ertekkulbnb6zete 0 0

07. B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1 085 085 2 829 522

08. I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0

09. 1. Egyeb kovetelesek 0 0

10. 2. Kovetelesek ertekvesztese es annak visszairasa 0 0

11. 3. Kulfoldi penzertekre szolo kovetelesek ertekelesi kiilonbozete 0 0

12. 4. Forintkovetelesek ertekelesi kulonb6zete 0 0

13. II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 952 758 2 568 517

14. 1. Reszesedesi viszonyt megtestesito ertekpapirok 83 312 2 413 068

15. 2. Hitelviszonyt megtestesito nem allampapirok 147 351 65 840

16. 3. Diszkontkincstarjegy 650 873 0

17. 4. Magyar allamkotveny 66 806 66 806

18. 5. Jegybanki k6tveny 0 0

19. 6. Ertekpapirok ertekkUl6nbozete 4 416 22 803

20. a) Ertekpapirok ertekkulonbozete kamatbol, osztalekb6l 4 639 1 202

21. b) Ertekpapirok egyeb ertekkulonbozete -223 21 601

22. III. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 132 327 261 005

23. 1. Folyoszamla 132 327 261 005

24. 2. Lek6t6tt betet 0 0

25. 3. Valuta, devizabetet ertekelesi kiilonb6zete 0 0

26. C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0

27. 1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0

28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok ertekvesztese 0 0

29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -62 882

30. 1. Szarmazekos ugyletek ertekelesi kulonbozete -62 882

31. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1 085 023 2 830 404



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban
Sor-

szam

A tetel megnevezese Elozo ev

2015.12.31

Targyev

2016.12.31
a b c d

32. E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1 082 142 2 827 460

33. I. Indulo toke 774 546 1 984 114

34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 1 538 421 2 781 319

35. 2. Visszavasarolt befektetesi jegyek neverteke -763 875 -797 205

36. II. Tokevaltozas (37-41. sor) 307 596 843 346

37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasabol szarmaz6 ertekkulonbozet 77 226 580 713

38. 2. Tokevaltozas ertekpapirok ertekelesi kiilonbozetebol 4 416 22 803

39. 3. Szarmazekos ugyletek ertekelesi tartaleka -62 882

40. 4. Tokevaltozas elozo evek eredmenyebol 226 558 226 016

41. 5. Tokevaltozas uzleti ev eredmenyebol -542 12 932

42. F) Celtartalekok 0 0

43. G) Kotelezettsegek (44-47. sor) 2 881 2 944

44. I. Hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0

45. II. Rovid lejaratu kotelezettsegek (46. sor) 2 881 2 944

46. 1. Szallit6k 2 746 2 831

47. 2. Egyeb r6vid lejaratu kotelezettsegek 135 113

48. III. Kulf6ldi penzertekre szolo k6telezettsegek ertekelesi kialonbozet 0 0

49. H) Passziv idobeli elhatarolasok 0 0

50. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1 085 023 2 830 404

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo Anik6

Gencrali Alapkercl6 7.rt.

G .(~
Kcicmen 13alint

Generali nlapkezelG 7r1.



2. szamu melleklet:

Az Alap 2016. evi Eves beszamolojanak Eredmenykimutatasa

Generali Alapkezelo Zrt.
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Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban
Sor-
szam

A tetel megnevezese Elozo ev
2015.12.31

Targyev
2016.12.31

a b c d

1. I. Penzugyi muveletek bevetelei 74 271 48 229

2. 1. Ertekpapirok kamatbevetel 19 293 17 457

3. 2. Bankbetet kamata 147 60

4. 3. Arfolyamnyereseg 50 961 22 053

5. 4. Osztalekbevetel 1 647 3 694

6. 5. Szarmazekos ugyletek penzugyi nyeresege 2 223 4 965

7. II. Penzugyi muveletek raforditasai 50 836 12 251

8. III. Egyeb bevetelek 0 0

9. IV, Mukodesi koltsegek 23 438 22 523

10. 1. Alapkezeloi dij 18 874 18 297

11. 2. Letetkezeloi dij 605 1 024

12. 3. Bizomanyosi dij 0 0

13. 4. Felugyeleti dij 271 324

14. 5. Foforgalmaz6i dij 539 647

15. 6. Konyvvizsgalati dij 1 151 1 150

16. 7. Bankkoltseg 1 239 177

17. 8. Igenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711

18. 9. Forditas kbltsege 7 0

19. 10. Egyeb k6ltseg 41 193

20. V. Egyeb raforditasok 539 523

21. VI. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0

22. VII. Targyevi eredmeny -542 12 932

Budapest, 2017. aprilis 24. ~, ~~
Kozo Aniko Kcicmen Balint

Generali Alapkezelo Irt. Generali Alapkezelfi %rt.



3. szamu melleklet

Az Alap 2016. evi Eves beszamolojanak Portfolio jelentese

Generali Alapkezelo Zrt

GENERALI



Portfoli6 jelentes ertekpapiralapra
Alapadatok:

Alap never Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-283
Alapkezelo never Generali Alapkezelo Zrt.
Letetkezel6 never Unicredit Bank 2rt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2016.12.30
Sajat tSke: 2 827 727 684

A targynapi netto eszkozertek meghatarozasa:

I. Kotelezettsegek OsszeglErtek

1/1. Hitelaliom5n (osszes): Hitelezo Futamido 0 0,00%

0 0,00%

0 0,00%
0, 00%

1/2. Koltsegek osszes): Szamitasi slap 2 724 248 0,10%

Alapkezeloi dij: NE'1.75% 1 236 910 0,04%
FelGgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / ev 118 221 0,00%

Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70 236 443 0,01%

Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 856 0,01%

K6nyvvizsgaloi dij: 1,149,552.- / ev' 686 596 0,02%

Egyeb dij: Kiil6nado 0,05% 102 397 0,00%

Letetkezeloi dij: NE*0.065, 0.1156% / ev 249 908 0,01%

Egyeb dij: Kulsos AK dijkedvezmeny -82 083 0,00%
0,00%

Ili E eb kotelezettse ek (osszes~: 0 0,00%

Ertekpapir vetelbol szarmazo kotelezettsegek: 0 0,00%

Egyeb k6telezettsegek: 0 0,00%
0, 00%

KStelez. ossz.: 2 724 248 0,10%

II. EszkSzok OsszeglErtek

IU1. Fol bszamla, keszpenz osszes): Neverteken 261 005 391 9,23%

EURO EUR 419606 0,01%
LENGYEL ZLOTY PLN 702 206 0,02%

MAGYAR FORINT HUF 203 014 399 7,18%
USA DOLLAR USD 56 869 180 2,01%

1112. Eg eb koveteles (osszes): 0 0,00%

0,00%

Ertekpapir eladasbol szarmazb kovetelesek: 0 0,00%
Osztalek HUF 0 0,00%
Egyeb k6veteles: 0,00%

11/3. Lekotott bankbetetek Bank Futamido 0 0,00%

II/3.1. Max 3 hb IektitesG (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/3.2. 3 honapnal hosszabb Iek6tesG (6sszes): 0 0,00%

0, 00%
0, 00%

IIi4. Ertekpapirok: Megnev. )evizane Nevertek/darabszam * 2 568 564 693 90,83%

II/4.1. Allampapirok (osszes): 68 634 657 2,43%
II/4.1.1. Kotvenyek (osszes): 68 634 657 2,43%

2020/P MAK HUF 50 000 000 52 250 000 1,85%
REPHUN 2023/11/22 - USD USD 50 000 16 384 657 0,58%

0, 00%



II/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%

0, 00%
0, 00%
0,00%
0,00%
0, 00%
0, 00%

II/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep. (6sszes): 0 0,00%

0,00%
0, 00%

II/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II14.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 63 733 910 2,25%
II/4.2.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 53 235 900 1,88%

DK 2017/01 HUF 50 000 000 53 235 900 1,88%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

II/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek (6sszes): 0 0,00%

0, 00%
0,00%

II/4.2.2. Tozsden kivuli (6sszes): 10 498 010 0,37%
ALTEO 2017/111 HUF 10 000 000 10 498 010 0,37%

0, 00%
11/4.3. Reszvenyek (&sszes): 64 800 329 2,29%
II/4.3.1. Tbzsdere bevezetett (bsszes): 39 840 000 1,41%

MTelekom (MAYAN) HUF 80 000 39 840 000 1,41%
0, 00%
0,00%

II/4.3.2. Kiilf6ldi reszvenyek (osszes): 24 960 329 0,88%
Nordex SE EUR 2 900 18 390 924 0,65%
Under Armour Inc-Class A USD 770 6 569 405 0,23%

0,00%
0,00%
0,00%

1114.3.3. T6zsden kiviili (6sszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II14.4. Jelzaloglevelek (osszes►: 0 0,00%
II/4.4.1. Tozsdere bevezetett (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.4.2. T6zsden kivUli (osszes): 0 0,00%

0, 00%
0,00%

II14.5. Befektetesi jegyek (osszes): 2 371 395 797 83,86%
II/4.5.1. Tozsdere bevezetett (6sszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/4.5.2. Tozsden kiviili (dsszes): 2 233 148 960 78,97%
Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 80 261 154 167 636 336 5,93%
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetesi P HUF 65 586 146 125 165 126 4,43%
Erste ingatlanbefeketetesi Alap HUF 43 423 509 100 047 765 3,54%
Generali Arany Oroszlan Nemzetktizi Reszveny, HUF 21 857 662 21 302 477 0,75%
Generali Cash Penzpiaci Alap B HUF 509 251 812 1 243 839 912 43,99%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap HUF 286 518 671 366 343 346 12,96%
Generali Triumph Euro befektetesi jegy EUR 64 204 310 208 813 998 7,38%

0, 00%
0, 00%

II/4.5.3. KUlfoldi befektetesi jegyek (osszes): 138 246 837 4,89%
SPDR Technology Select Sector ETF USD 3 900 55 391 109 1,96%
iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 2 500 82 855 728 2,93%

0,00%
II/4.6. Karpdtlasi jegy (osszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%



IIlS. Szarmazekos ugyletek 881 848 0,03%

11.5.1. Hataridos Megnev ipus (S/ Nevertek/darabszam 881 848 0,03%
II./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II./5.1.2. Forward (6sszes): 881 848 0,03%

HUF/EUR S 300 000 968 864 0,03%

HUF/EUR S 62000 207613 0,01%

HUF/EUR S 150 000 29 460 0,00%

HUF/EUR S 22 000 3 445 0,00%
HUF/USD S 155 000 -84 398 0,00%
HUF/USD S 80000 -243136 -0,01%

11.5.2.Opcios Megnev Tipus Nevertek/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. T6zsdei opcios (6sszes): 0 0,00%

0,00%
0,00%

II/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (osszes): 0 0,00%

0, 00%
0, 00%

Eszk. ossz.: 2 830 451 932 100,10%

`Megj.: A hitelviszonyt megtestesito ertekpapirok neverteken, a reszvenyek, befektetesi jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.


