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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel& Zrt. részére
Az éves jelentésben kzzétett szamviteli informéacidk konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellekelt
2016. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében
kdzzétett szamviteli informdcidinak (,,szadmviteli informdciok™) a kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap 2016. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében kdzzétett szamviteli informéaciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények mddositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,Torvény™), valamint a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a ,,szamviteli térvény™) az éves beszdmolé mérlegére
és eredménykimutatasdra vonatkozd el6irasaival 6sszhangban keriiltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,.a konyvvizsgalonak a szamviteli informdaciok kényvvizsgalataért valo
felelBssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informaciék altalunk végzett kdnyvvizsgalatdra vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, figgetienek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kdvetelményekkel sszhangban eleget tettiink egyeb etikai felelGsségeinknek is.
Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

A vezetés felelés az egyéb informdcidkért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozé
eléirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. Az egyeb informdciok az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdaciékbdl dllnak, de nem tartalmazzak a szamviteli
informaciékat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgdldi jelentestinket. A szamviteli
informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formédju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

1/ 3 Oldal

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informaciéknak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tinik-e, hogy azok 1ényeges hibds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokeért

A Generali Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felelés a szamviteli
informacidknak a Torvény illetve a szdmviteli térvénynek az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akar csaldsbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsoktél mentes szamviteli
informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasénak elvén alapuld szamvitelnek a szadmviteli informdcidkban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szadndékdban &ll megsziintetni az Alapot vagy beszlntetni
az tizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mds redlis lehet8séqg.

A Generali Alapkezeld Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak a szamviteli informécidk kényvvizsgélataért valo felel6ssége

A konyvvizsgédlat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacick egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgéloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként Iétez8 Iényeges hibds allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek
csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerl lehet az a vdrakozas, hogy
ezek ©nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott szamviteli
informacidk alapjén meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvégzésre kerild
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szdmviteli informdciok akdr csaldsbdl, akar hibdbol eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésere alkalmas
konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménytnk
megalapozdsahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A
csaldshol eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tdrdsanak kockdzata nagyobb, mint a
hib4dbdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 8sszejatszast, hamisitést, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.
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> Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
&rdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.-nek
az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek ésszerliségét.

b Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szédmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban
l6v8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink ddtumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgélat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megdllapitasait,
beleértve a Generali Alapkezeld Zrt. 4ltal az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels6 kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kévetelményekrdl

A Torvény 132. & (1) szerint a vezetés felel6s az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felelsséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek idészak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményiink
szerint az éves jelentésben szerepl§ eszkozok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelBje altal adott értékelés
alapjan kerliltek elszdmoldsra.

Budapest, 2017. dprilis 24.

I

m s
Viragh Gabriella Barabas Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvdntartasba-vételi szam: 001165
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Generali Spirit Abszolut Szérmaztatott Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

=zer

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel® Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy Ut 84/b.) -

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Utja 79. V. emelet)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

HUO0000706833; névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozertékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,490,149,479 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,549,421,344 HUF  101.08%
Pénzpiaci eszkdzék 639,694,121 HUF 11.64%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 1,851,307 HUF 0.03%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - EUR 159,012,657 HUF 2.90%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - GBP 661,235 HUF 0.01%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HKD 8,927 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HUF 368,089,091 HUF 6.70%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 104,445,295 HUF 1.90%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - TRY 51 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - USD 5,440,093 HUF 0.10%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CHF 185,465 HUF 0.00%
Allampapirok 3,490,534,752 HUF  63.58%
Allamkétvény 1,831,017,073 HUF 33.35%
2017/B MAK 336,232,500 HUF 6.12%
2018/B MAK 125,175,960 HUF 2.28%
2018/C MAK 153,372,450 HUF 2.79%
2018/D MAK 100,051,300 HUF 1.82%
2019/A MAK 58,322,650 HUF 1.06%
2019/A MAK 174,967,950 HUF 3.19%
2020/A MAK 153,391,000 HUF 2.79%
2020/BMAK 79,304,400 HUF 1.44%
2020/0 MAK 21,406,000 HUF 0.39%
2020/P MAK 41,840,000 HUF 0.76%
2024/B MAK 197,820,000 HUF 3.60%
2025/B MAK 324,648,810 HUF 5.91%
REPHUN 2023/11/22 - USD 64,484,053 HUF 1.17%
Diszkont kincstarjegy 1,659,517,679 HUF 30.23%
16/06/08 DKJ 123,522,104 HUF 2.25%
16/08/03 DKJ 1,238,096,475 HUF 22.55%
16/09/28 DKJ 297,899,100 HUF 5.43%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 1,223,448 HUF 0.02%
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat 1,223,448 HUF 0.02%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 64,282,081 HUF 1.17%
iShares Euro HY Corp BND ETF 64,282,081 HUF 1.17%
Részvények 710,390,080 HUF 12.94%
Alteo 4,500,000 HUF 0.08%
Atrium Real Estate 27,929,003 HUF 0.51%
CIG 46,472,500 HUF 0.85%
Electrica GDR 15,457,500 HUF 0.28%
HRVATSKI Telecom 179,496,550 HUF 3.27%
et et e T e e e e e e i e et M|
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Vonatkozasi datum
2016.12.30

Komercni Banka 40,124,700 HUF 0.73%
Masterplast 24,843,000 HUF 0.45%
MOL 57,020,000 HUF 1.04%
Mtelekom 121,800,000 HUF 2.22%
Pannergy 4,475,000 HUF 0.08%
PORR AG 30,612,377 HUF 0.56%
RABA 68,796,000 HUF 1.25%
Romgaz GDR 22,087,050 HUF 0.40%
T-Mobile US 34,126,725 HUF 0.62%
VMware 32,649,675 HUF 0.59%
Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 642,121,568 HUF 11.70%
ALTEO 2017/l 43,116,520 HUF 0.79%
DK 2016/01 104,214,900 HUF 1.90%
DK 2017/01 109,735,600 HUF 2.00%
DK 2018/01 50,588,550 HUF 0.92%
FK19NFO1 23,048,520 HUF 0.42%
Magnolia 03/29/49 155,399,317 HUF 2.83%
MFB 1,875 04/16/18 138,860,960 HUF 2.53%
"~ MOL 5.875 04/20/17 17,157,201 HUF 0.31%
Deviza fedezeti ligyletek 178,294 HUF 0.00%
HUF/USD 1,633,334 HUF 0.03%
HUF/EUR -332,304 HUF -0.01%
"HUF/EUR -1,122,736  HUF -0.02%
Kovetelések 997,000 HUF 0.02%
Befektetési jegy Ertékesités 997,000 HUF 0.02%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 997,000 HUF 0.02%
KOTELEZETTSEGEK -59,271,865 HUF -1.08%
Dijak -59,271,865 HUF -1.08%
Alapkezelési dij -7,814,448 HUF -0.14%
Befektetési alapok kulonaddja -677,056 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -342,220 HUF -0.01%
Forgaimazoi dij -684,440 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -504,715 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -586,252 HUF -0.01%
Sikerdij -48,141,729 HUF -0.88%
Tranzakcios dij -345,154 HUF -0.01%

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ

6,612,766,919 HUF  100.00%
6,630,735,166 HUF  100.28%

Pénzpiaci eszk6zo6k 2,565,519,290 HUF 38.80%

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 64,008,893 HUF 0.97%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - DKK 134,352 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap - EUR 627,278,040 HUF 9.49%

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - GBP 127 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HKD 9,157 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HUF 1,260,631,803 HUF 19.06%

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 8,302 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - RON 64,212,722 HUF 0.97%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - TRY 43 HUF 0.00%

M
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Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap - USD
Allampapirok
Allamkétvény
2018/C MAK
2018/D MAK
2019/A MAK
2019/A MAK
2019/C MAK
2020/A MAK
2020/BMAK
2020/0 MAK
* 2020/P MAK
2021/A MAK
2021/B MAK
2022/A MAK
2024/B MAK
2025/B MAK
2028/A MAK
REPHUN 2023/11/22 - USD
Diszkont kincstarjegy
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
Jelzaloglevél
FJ18NV02
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
DAX ETF
Lyxor ETF Double Short BTP
Lyxor ETF Double Short Bund
Részvények
4iG
Alteo
CiG
France Telecom
HRVATSKI Telecom
Masterplast _
MTelekom (MATAV)
OMV Petrom
Philip Morris CR
RABA
ROMGAZ SA
Total SA
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/
DK 2017/01
DK 2018/01
DK 2020/01
- MFB 1,875 04/16/18
MFB 6,25 10/21/20
MOL 5.875 04/20/17
MOL 6.25 09/26/19
OTP Opusse float 10/29/49
Deviza fedezeti iigyletek
USD/EUR
HUF/EUR

549,235,851

2,147,471,975

1,903,466,194
156,938,250
100,475,800
258,161,860
29,336,575
207,137,600
155,712,875
137,221,625
21,334,000
41,800,000
48,966,300
333,505,280
65,087,100
207,747,600
36,758,100
37,744,602
65,538,627
244,005,781
129,033,611
114,972,170
100,139,600
100,139,600
210,047,357
93,660,563
58,708,135
57,678,659
557,375,298
41,075,000
48,930,000
27,000,000
44,895,737
52,141,529
23,547,000
99,600,000
35,772,660
30,146,992
58,400,000
42,831,250
53,035,130

1,067,127,089

41,992,040
106,471,800
104,347,200

54,193,500
247,749,360
196,735,706
181,144,020

97,215,414

37,278,049
-17,410,262

9,654,257

-2,122,880

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

8.31%
32.47%
28.78%

2.37%

1.52%

3.90%

0.44%

3.13%

2.35%

2.08%

0.32%

0.63%

0.74%

5.04%

0.98%

3.14%

0.56%

0.57%

0.99%

3.69%

1.95%

1.74%

1.51%

1.51%

3.18%

1.42%

0.89%

0.87%

8.43%

0.62%

0.74%

0.41%

0.68%

0.79%

0.36%

1.51%

0.54%

0.46%

0.88%

0.65%

0.80%
16.14%

0.64%

1.61%

1.58%

0.82%

3.75%

2.98%

2.74%

1.47%

0.56%

-0.26%

0.15%

-0.03%
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HUF/HRK -30,750 HUF 0.00%
HUF/EUR 3,243,850 HUF 0.05%
USD/HUF -8,770,304 HUF  -0.13%
DKK/HUF 350,975 HUF  -0.01%
HUF/USD 395,150 HUF  -0.01%
HUF/DKK 263,925 HUF 0.00%
HRK/HUF 220,650 HUF 0.00%
HUF/EUR 772,464 HUF 0.01%
HUF/EUR .965,046 HUF  -0.01%
HUF/EUR 1,367,727 HUF 0.02%
HUF/USD 844,662 HUF  -0.01%
HUF/USD -4,221,654 HUF . -0.06%
EUR/USD 14,253,564 HUF  -0.22%
Kovetelések 464,819 HUF 0.01%
Esedékesség Fizetés 464,819 HUF 0.01%
Total SA 464,819 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK 17,968,247 HUF  -0.28%
Dijak 17,968,247 HUF  -0.28%
Alapkezelési dij -8,889,975 HUF  -0.13%
Befektetési alapok killbnadéja 712,281 HUF  -0.01%
Feliigyeleti dij 361,435 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij 722,868 HUF  -0.01%
Konyvelési dij 175,857 HUF 0.00%
Konywvizsgaloi dij 504,219 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij 587,246 HUF  -0.01%
Sikerdij 6,014,366 HUF  -0.09%

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netto

eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2016.1 2.30-an:

5171 871 602 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes nettdé eszkozérték

alapjan:

1.278602 Ft

M
R ————————————————————————————
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IV. Az Alap 6sszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4,132,656,320 74.47% 3,314,738,664 49.99%
Allampapirok 3,490,534,752 62.90%| 2,147,471,975 32.39%
Jelz dloglevelek 0 0.00% 100,139,600 1.51%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 642,121,568 11.57%| 1,067,127,089 16.09%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 774,672,161 13.96% 767,422,655 11.57%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 64,282,081 1.16% 210,047,357 3.17%
Részvények 710,390,080 12.80% 557,375,298 8.41%
[Egyéb atruhazhato értékpapirok 1,223,448 0.02% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1,223,448 0.02% 0 0.00%
Pénzpiaci eszk6z6k 639,694,121 11.53%| 2,565,519,290 38.69%
Deviza fedezeti ligyletek 178,294 0.00%)| . -17,410,262 -0.26%
Kovetelések T 997,000 0.02% 464,819 0.01%|
ESZKOZOK 5,549,421,344 100.00%| 6,630,735,166 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -59,271,865 17,968,247

NETTO ESZKOZERTEK 5,490,149,479 6,612,766,919

Iy

Az Alap stratégiajat tekintve abszoldt hozamu alap, igy az Osszetételét és kockazati kitettségét aktivan
valtoztatja a piaci tendenciak flggvényében.

V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 176,503
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 915,823
1. Ertékpapirok kamatbevétel 121,677
2. Bankbetét kamata 146
3. Arfolyamnyereség 656,331
4. Osztalékbevétel 37,876
5. Szarmaztatott ligyletek pénzligyi nyeresége 99,793
1. Pénzﬁgﬂmﬁveletek raforditasai 739,320
ll. Egyéb bevételek 1
IV. Miikodési koltségek 117,571
1. Alapkezeléidj 103,869
2. Letétkezeldi dij 4,037
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feliigyeleti dij 1,400
5. Féforgalmazéi dij 2,796
6. Kénywvizsgéalati dij 844
7. Bankkoltség 3,652
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Forditas koéltsége 0
10. Egyéb kéltség 262
V. Egyéb raforditasok 2,805
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Netté jovedelem 56,128

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelelen hozamot nem fizet, igy az 0sszes bevétele |
Ujra befektetésre kerll.

M
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A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 5,171,871

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 12,787,699

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7,615,828

Tokevaltozas 1,440,606

1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazé értékkllénbozet 930,741

2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kiilbnbozetébdl 22,772

3. Szérmaztatott igyletek értékelési tartaléka -17,410

4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 448,375

5. Tékevaltozas (izleti év eredményébdl 56,128

2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 5,548,074 6,648,303
Kovetelések 0 465
1. Egyéb kowetelések 0 465
2. Kdwetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfdldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbbzete 0 0
Ertékpapirok 4,908,367 4,082,319
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 887,090 827,544
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 636,963 1,053,385
3. Jegybanki kotveny 0 0
4. Diszkont kincstarjegy 1,658,671 243,780
5. Magyar allamkotvény 1,760,798 1,834,698
6. Jelzaloglewél 0 100,140
7. Ertékpapirok értékkilonbozete -35,155 22,772
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbdl, osztalekbol 49,590 40,015
b) Erték papirok egyéb értékk tilénbozete -84,745 -17,243
Pénzeszkdz6k 639,707 2,565,519
1. Folyészamla 639,707 2,565,519
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 4]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -103 17,410

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkbzérték Egy jegyre juto nettdé eszkozérték
2013.12.31 1,080,345,539 Ft 1.121634 Ft
2014.12.31 3,253,839,865 Ft 1.192959 Ft
2015.12.31 5,490,149,479 Ft 1.257886 Ft
2016.12.30 6,612,766,919 Ft 1.278602 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward ligyleteket kotott.

A deviza fedezeti igyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé

forgalmazasi napjai szerint):

w
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2016.01.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotési ar
HUF/EUR Eladas 573,000 312.42 -633,222 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 560,000 312.42 146,944 175,425,600 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladas 215,000 286.54 1,695,924 63,270,200 2015.11.26 2016.03.11 294,28
HUF/USD Eladas 425,000 286.54 1,764,345 123,568,750 2016.01.08 2016.02.05 290.756
HUF/USD Eladas 437,000 286.54 1,007,372 126,332,330 2016.01.25 2016.03.02 289.09

2016.02.29
Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoldar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 573,000 310.75 571,854 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 560,000 310.75 1,325,744 175,425,600 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUFUSD Eladas 215,000 284.70 2,043,984 63,270,200 2015.11.26 2016.03.11 294.28
HUF/USD Eladas 437,000 284.70 1,076,801 126,332,330 2016.01.25 2016.03.02 289.09
HUF/USD Eladas 425,000 284.70 1,047,233 121,210,000 2016.02.03 2016.03.02 285.20
USD/HUF Vétel 862,000 284.70 5,584,036 239,834,260 2016.02.15 2016.03.02 278.23
HUF/EUR Eladas 850,000 310.75 67,575 264,741,000 2016.02.16 2016.04.14 311.46
HUF/EUR Eladas 305,000 310.76 27,267 94,998,350 2016.02.17 2016.04.14 311.47

2016.03.31
Nyitott poz.

Derivativ Pozici6é (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozicié értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 850,000 314.16 -2,449,360 264,741,000 2016.02.16 2016.04.14 311.46
HUF/EUR Eladas 305,000 314.16 -875,838 94,998,350 2016.02.17 2016.04.14 311.47
HUF/USD Eladas 900,000 276.62 7,692,040 256,662,000 2016.03.10 2016.04.14 285.18
HUF/EUR Eladas 420,000 314.16 -1,620,862 130,502,400 2016.03.10 2016.04.14 310.72
USD/HUF Vétel 900,000 276.62 -4,641,300 253,710,000 2016.03.10 2016.04.14 281.90
HUF/USD Eladas 215,000 276.62 1,277,630 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 314.16 -2,486,730 222,655,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/USD Eladas 1,750,000 276.62 6,120,975 490,420,000 2016.03.23 2016.04.14 280.24
HUFHRK Eladas 4,160,000 41.73 234,624 174,071,040 2016.03.30 2016.05.10 41.84
USD/EUR Vétel 438,960 276.62 344,700 400,000 2016.03.04 2016.04.14 1.10
CHF/EUR Vétel 434,640 287.25 2,952,000 400,000 2016.03.04 2016.04.14 1.09
EUR/MUSD Vétel 400,000 314.16 409,398 437,480 2016.03.04 2016.04.14 1.09
EUR/CHF Vétel 400,000 314.16 -3,042,759 433,440 2016.03.03 2016.04.14 1.08

2016.04.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kdtésiar
HUF/USD Eladas 215,000 274.05 1,805,914 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 311.76 -712,287 222,655,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/HRK Eladas 4,160,000 41.53 1,260,480 174,071,040 2016.03.30 2016.05.10 41.84
HUF/EUR Eladas 1,575,000 311.76 -506,205 490,754,250 2016.04.13 2016.05.11 311.59]

2016.05.31
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamol6ar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 282.20 91,031 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 314.20 -2,173,652 222,665,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/HRK Eladas 4,000,000 42.04 -436,400 167,772,000 2016.05.06 2016.06.16 41.94
HUFAUSD Eladas 1,000,000 282.20 -5,636,500 276,630,000 2016.05.09 2016.06.16 276.63
HUF/EUR Eladas 1,575,000 314.20 1,337,333 496,503,000 2016.05.09 2016.06.16 315.24
HUF/USD Eladas 295,000 282.20 109,770 83,378,800 2016.05.23 2016.06.16 282.64
HUF/USD Eladas 850,000 282.20 443,700 240,371,500 2016.05.24 2016.06.16 282.79
HUF/EUR Eladas 900,000 314.20 2,428,200 285,381,000 2016.05.24 2016.06.16 317.09
HUF/USD Eladas 1,200,000 282.20 -1,713,000 337,008,000 2016.05.26 2016.06.16 280.84

2016.06.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkoézérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Koétésiar
HUF/USD Eladas 215,000 284.29 -345,763 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 316.16 -3,338,266 222,655,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/HRK Eladas 4,000,000 41.98 -1,224,000 166,776,000 2016.06.15 2016.07.27 41.69
HUF/USD Eladas 3,345,000 284.29 -15,405,398 935,947,725 2016.06.15 2016.07.29 279.81
HUF/EUR Eladas 1,575,000 316.16 -3,310,650 495,164,250 2016.06.15 2016.07.28 314.39
HUF/EUR Eladas 500,000 316.16 -294,250 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/EUR Eladds 1,300,000 316.16 -2,291,120 409,149,000 2016.06.22 2016.07.28 314.73
USD/HUF Vétel 1,500,000 284.29 12,660,751 413,955,000 2016.06.23 2016.07.29 275.97
HUF/EUR Eladas 1,000,000 316.16 43,800 316,550,000 2016.06.30 2016.07.29 316.55
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2016.07.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 (deviza) Elszamol6ar | Eszkézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/USD Eladas 215,000 281.47 272,384 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 312.38 -408,264 222,655,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/EUR Eladas 500,000 312.38 1,637,850 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/HRK Eladas 4,000,000 41.74 -47,200 167,000,000 2016.07.25 2016.08.31 41.75
HUF/EUR Eladas 2,875,000 312.38 2,000,713 901,197,500 2016.07.26 2016.09.01 313.46
HUF/USD Eladas 1,845,000 281.47 7,878,827 527,411,700 2016.07.27 2016.09.02 285.86
HUF/EUR Eladas 1,000,000 312.38 904,300 313,680,000 2016.07.27 2016.09.02 313.68
EUR/HUF Vétel 1,000,000 312.38 294,100 312,480,000 2016.07.28 2016.09.02 312.48

2016.08.31
Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/USD Eladas 215,000 278.10 1,016,907 60,819,200 2016.03.10 2016.09.09 282.88
HUF/EUR Eladas 713,000 309.92 1,619,793 222,655,640 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/EUR Eladas 500,000 309.92 3,064,350 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/EUR Eladas 2,875,000 309.92 10,149,325 901,197,500 2016.07.26 2016.09.01 313.46
HUF/USD Eladas 1,845,000 278.10 14,383,970 527,411,700 2016.07.27 2016.09.02 285.86
HUF/EUR Eladas 1,000,000 309.92 3,740,300 313,680,000 2016.07.27 2016.09.02 313.68
EUR/HUF Vétel 1,000,000 309.92 -2,540,400 312,480,000 2016.07.28 2016.09.02 312.48
HUF/USD Eladas 35,000 278.10 76,612 9,810,500 2016.08.08 2016.09.02 280.30
USD/HUF Vétel 500,000 278.10 1,765,400 137,290,000 2016.08.25 2016.09.02 274.58
EUR/HUF Vétel 1,000,000 309.92 9,700 309,920,000 2016.08.25 2016.09.01 309.92
HUF/EUR Eladas 1,875,000 309.92 -1,686,000 580,275,000 2016.08.30 2016.10.13 309.48
EUR/MHUF Vétel 1,875,000 309.92 1,655,688 579,562,500 2016.08.30 2016.09.01 309.10
HUF/HRK Eladas 4,000,000 41.44 -1,011,200 164,920,000 2016.08.30 2016.10.13 41.23
USD/HUF Vétel 1,380,000 278.10 156,180 383,778,000 2016.08.31 2016.09.02 278.10
HUF/USD Eladas 1,380,000 278.10 -327,198 383,612,400 2016.08.31 2016.10.14 277.98

2016.09.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozici6é (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kbtés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 500,000 309.15 3,607,800 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/EUR Eladas 1,875,000 309.15 336,375 580,275,000 2016.08.30 2016.10.13 309.48
HUF/HRK Eladas 4,000,000 41.14 298,800 164,920,000 2016.08.30 2016.10.13 41.23
HUF/USD Eladas 1,380,000 276.35 2,174,328 383,612,400 2016.08.31 2016.10.14 277.98
HRK/HUF Vétel 500,000 41.14 -87,300 20,665,000 2016.09.05 2016.10.13 41.33
HRK/HUF Vétel 600,000 41.14 -158,760 24,852,000 2016.09.06 2016.10.13 41.42
HUF/USD Eladas 215,000 . 276.35 -454,596 58,851,950 2016.09.07 2017.03.08 273.73
HUF/EUR Eladas 713,000 309.15 -341,099 221,087,040 2016.09.07 2017.03.08 310.08
HRK/HUF Vétel 600,000 41.14 -273,900 24,819,000 2016.09.15 2016.10.13 41.37
HUF/USD Eladas 700,000 276.35 -1,052,660 192,430,000 2016.09.29 2016.10.14 274.90

2016.10.28
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/EUR Eladas 500,000 309.20 3,762,150 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/USD Eladas 215,000 283.51 -2,080,082 58,851,950 2016.09.07 2017.03.08 273.73
HUF/EUR Eladas 713,000 309.20 -254,470 221,087,040 2016.09.07 2017.03.08 310.08
HUF/HRK Eladas 2,300,000 41.19 -1,587,460 93,207,500 2016.10.11 2016.11.25 40.53
HUF/EUR Eladas 1,875,000 309.20 -8,361,750 571,912,500 2016.10.11 2016.11.25 305.02
HUF/USD Eladas 700,000 283.51 -4,226,390 194,271,000 2016.10.12 2016.11.25 277.53
HUF/USD Eladas 1,380,000 283.51 -8,105,982 383,226,000 2016.10.12 2016.11.28 277.70
HUFUSD Eladas 1,800,000 283.51 -6,038,100 504,396,000 2016.10.20 2016.11.28 280.22
HRK/HUF Vétel 800,000 41.19 95,960 32,898,400 2016.10.21 2016.11.25 41.12
HUF/USD Eladéas 200,000 283.51 -47,040 56,668,000 2016.10.28 2016.11.28 283.34

2016.11.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicioé {deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozicié értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 500,000 310.99 3,120,800 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUFAJSD Eladas 215,000 292.37 -3,946,153 58,851,950 2016.09.07 2017.03.08 273.73
HUF/EUR Eladas 713,000 310.99 -1,174,668 221,087,040 2016.09.07 2017.03.08 310.08
HUF/DKK Eladas 850,000 41.80 -270,725 35,292,000 2016.11.22 2017.01.13 41.52
HUFMJSD Eladas 700,000 292.37 501,970 205,135,000 2016.11.24 2017.01.13 293.05
HUF/HRK Eladas 1,500,000 41.27 -245,250 61,665,000 2016.11.24 2017.01.13 41.11
HUF/EUR Eladas 2,675,000 310.99 -2,944,908 829,865,250 2016.11.24 2017.01.13 310.23
HUF/USD Eladas 3,380,000 292.37 3,602,694 991,590,600 2016.11.24 2017.01.12 293.37
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2016.12.30

Nyitott poz.

Derivativ Pozicidé (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja Kotési ar
HUF/EUR Eladas 500,000 311.02 3,243,850 159,100,000 2016.06.22 2017.04.20 318.20
HUF/USD Eladas 215,000 293.69 -4,221,654 58,851,950 2016.09.07 2017.03.08 273.73
HUF/EUR Eladas 713,000 311.02 -965,046 221,087,040 2016.09.07 2017.03.08 310.08
HUF/DKK Eladas 850,000 41.83 -263,925 35,292,000 2016.11.22 2017.01.13 41.52
HUF/USD Eladas 700,000 293.69 -395,150] 205,135,000 2016.11.24 2017.01.13 293.05
HUF/HRK Eladéas 1,500,000 4113 -30,750 61,665,000 2016.11.24 2017.01.13 41.11
HUF/EUR Eladas 2,675,000 311.02 -2,122,880 829,865,250 2016.11.24 2017.01.13 310.23
HUF/USD Eladas 3,380,000 293.69 -844,662 991,590,600 2016.11.24 2017.01.12 293.37
HUF/EUR Eladas 595,000 311.02 1,367,727 186,455,150 2016.12.07 2017.01.18 313.57
HUF/EUR Eladas 240,000 311.02 772,464 75,429,600 2016.12.08 2017.01.18 314.29
HRK/MHUF Vétel 300,000 41.13 -220,650 12,559,800 2016.12.09 2017.01.13 41.87
DKK/HUF Vétel 850,000 41.83 -359,975 35,915,900 2016.12.13 2017.01.13 42.25
USD/HUF Vétel 1,280,000 293.69 -8,770,304 384,601,600 2016.12.15 2017.01.12 300.47
USD/EUR Véte! 600,000 293.69 9,654,257 574,988 2016.12.15 2017.01.20 1.0435
EUR/USD Vétel 561,115 311.02 -14,253,564 600,000 2016.12.08 2017.01.20 1.0693

VIil. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégerdl

Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/159 szamu végzésével a Tarsasag
kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzesét:
e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cégképviseleti jog keletkezése
e Tarsasag kényvvizsgalatért személyében is felelds személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal Oj kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megeldzéen a tevékenyseget a
kockazati szakértd latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezet6 iranyitasaval.

2016. julius 30-i hatéllyal Vizkelety Péter, a Térsasadg lgazgatosaganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsasag U] igazgatésagi tagja nevezett datumtél Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirosag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzlet§zabélyzat maodositasanak fébb pontjait
a hatdlyos jogszabalyi kdrnyezet valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepld adatok és
folyamatok (kiilonds tekintettel a panaszkezelés és a végrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatallyal Kiss Tamas, a Tarsasag Igazgatésaganak tagja lemondott mandatumardl. A
Tarsasag (] igazgatosagi tagja nevezett datumtol Romand Frederic Georges Gaston. A véltozast a Cégbirésag
2016. oktober 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag lgazgatosaganak tagja lemondott
mandatumardl. A Tarsasag Uj igazgatosagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitékkel all figgd ligynoki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

oGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

M

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 11



e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Gt 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)
¢ Molnar Csanad (térzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése addicionalis
kockazat véllalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratéqgia, a befektetési alap céljai megvalositdsénak eszkozei:

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag részvény-,
deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkoztaron tal abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil szeleskor( a rendelkezésre all6 eszkdztar, melynek tokeattételes
poziciok mellett eladasi Ugyletek, opcios piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznalasa a tékepiac kiilonbdz6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy talértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval. 5 ’

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikélt portfolio elvaras
tartozik. A portfolié 6sszetétele idobeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark RMAX index Osszetételetsl. A
mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotveny és részvénykitettsége, valamint az Alap
altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és irdnya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen id6szak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és vegul egy boritékolhatd kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatasokkal jaré gazdasagi és politikai eseményei kozil. Talan
mar nem is annyira meglepd, hogy a befekteték a részvényekbdl el6szor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befelé todultak, ujabb cstcsokat déntve az idei évben. Az okot természetesen ezuttal is az elmult hét
évben folyamatosan lizemeld jegybankoknal kellett keresni.

Az elsd negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdasag lassulasatol valo félelemmel, a feltorekvd piacok fundamentalis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhato. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesult Allamok javulé fundamentumainak volt készonhet6, hogy a fébb indexeknek végul
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tékepiacok megnyugvasaval
dsszhangban stabilizalédtak a nyersanyagpiacok — beleértve a kéolajat is -, ugyanakkor ezen eszkozosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentdlis fordulat, ezert itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelhetd. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedd korrekcié indult az azsiai és mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés Gsszességében javult 2016 els6 negyedévében, ellenallast
tanGsitva a globalis trenddel szemben. A forint erésddését tamogatta a kedvezé hazai makrogazdasagi képen
tal az Europai Kozponti Bank folyamatosan lazuld monetaris politikaja (kamatcsokkentések, eszkdzvéasarlasi
program kibévitése stb.), illetve az optimista haza befektet6i szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsékelte az
alapkamatot. ’

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kdvetéen hamar lejtmenetre keriiltek mind Europdban, mind vilagszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandosagot jol tiikrdzi, hogy negativ tartomanyba stillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
uj historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ redlgazdasagi hatdsai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastdl valoé félelmet jorészt vissza is igazoltak a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére kerilt, az Gzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassulasa, februar 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb tdkepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tikrében a feltérekvd piacok
értékeltségi szintje egyre vonzdbba valt. A kéolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekci6jat miutan
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fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kinalati oldal. Ennek fényében megallt az olajkészietek
erételjes béviilése, aminek tikrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyadd rata 45 bazispontos vagast kovetden 0,9%-os
historikus mélységbe keriilt. Egyediil a juniusi brit népszavazés eredménye okozott szamottevo
hozamemelkedést és forintgyengiilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszkozok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globalis részvénypiacok. A janiusi lokalis mélypontokat
kdvetéen a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesdilt Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szerepléket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakulé gazdasagi tendenciak és a javuld befektetdi
hangulat kivarasra dsztondzték az Eurdpai Kozponti Bankot is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régio megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekvd orszagok
vonzerejét. A kdolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A jaliusi mélypontokat kovetben a
kedvezébb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergald kereslet és kindlat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csdkkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentds szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelmindsitd varatlanul
befektetési kategoriaba emelte a hazai hosszu lejarati devizaaddssagot. A felminésites mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedessel feledtetiék a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikénus jeldlt nyert meg. Trump gy6zelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentGs dollar-
erésddés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utdn harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentosebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétél a piacokra nehezedd hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemz8k, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondésra inkabb felldulést,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. Hosszl targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentésérdl. A fejlemények hatésara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutaté feldolgozoipari és szolgaltatéipari beszerzesi
menedzserindexek rendre a novekedést jelzé 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és noveltek a tékepiaci turbulenciat a feltorekvé
régiokban. Az amerikai elndkvalasztas a hazai piacon is nagy huliamokat kavart, a hosszU oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhato és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor még
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsé negyedévben a forint komfortzénajaban
mozgott a fébb devizakkal szemben, egyediil december végére bontakozott ki komolyabb gyengtilés a dollarhoz
képest, ami inkabb a z6ldhasu erésodésével volt magyarazhaté. A forintot tamogatta a kedvezdbb hazai
makrogazdasagi kép, a Moody's felminésitése és az Eurdpai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkdzi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontb6l ziirzavaros és eseménydus év volt. A befektetéknek a
volatilitas ndvekedése mellett toébb kockazattal is szembe kellett néznilik, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentés szint( vallalati hitelallomannyal, az USA jov6beli kamatlab-emeléseihez kapcsolod6 varakozéasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kdrnyezetével — hogy csak egy parat
emlitstink.

Az Alap miikédésében bekdvetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat médosulésa
o forgalmazasi helyek valtozasa

letétkezelési dij modosulasa
egyéb koltségek valtozasa
e hozamadatok frissitése

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld ligyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.
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Roégzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezet6k és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységlk soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a 4-es (a kozepesnél kockazatosabb) besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus
mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket mkodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és
sziikség esetén kiigazitja a kockadzatkezelési rendszeret.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfelel6en tokeattételt nem alkalmaz.

Xil. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi igyletek és az ajrafelhasznalas atlathatéosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIlll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu mellékiet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

l | %%/d Ya

Generali’Alapkezel6 Zrt.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szol6 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

A Ml b—

Kozé Aniké " Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
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MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 o
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) o 0
03. 1. Ertékpapirok 0 o
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete o o
05. a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamatbol, osztalékbol o 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 5548 074| 6648 303
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 465
09. 1. Egyéb koveteiések o 465
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa o 0
9.4l 3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kilonbozete o 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési kuldnbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 4908 367| 4082319
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 887 090 827 544
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 636 963 1053 385
16. 3. Jegybanki kétvény 0 0
17. 4. Diszkontkincstéarjegy 1658 671 243 780
18. 5. Magyar allamkotvény 1760798 1834 698
19 8. Jelzaloglevél 0 100 140
20. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete -35 155 22172
21. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 49 590 40015
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -84 745 -17 243
23. | Il. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 639 707 2 565 519
24, 1. Folyészamla 639 707 2 565 519
25. 2. Lekotott betét 0 a
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 a
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 a
29. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) -103 -17 410
31. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbdzete -103 -17 410
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 5 547 971 6 630 893




Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b G o
33. [E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 5489 171 6612477
34. (1. Indulo toéke (35.+36. sor) 4 364 585 5171 871
35, 1. Kibocsatott befektetési jegyek néveérteke 10 080 634| 12787 699
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5696 049| -7615828
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 1124 586 1440 606
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabo! szarmazo ertékkulonbozet 711 469 930 741
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulénbozetébdl -35 155 22772
40. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -103 -17 410
41. 4. Tokevaltozas el6zd évek eredményébdl 275 675 448 375
42. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 172 700 56 128
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 58 800 18 416
45, I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
46. 1. Rovid lejaraty kotelezettségek (47. sor) 58 800 18 416
47. 1. Szallitok 58 116 17 686
48. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 684 730
49. 1. Kalfoldi penzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok [¢] 0
51. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 5 547 971 6 630 893

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b [ d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1089 127 915 823
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 64 431 121 677
03. 2. Bankbetét kamata 1028 146
04. 3. Arfolyamnyereség 840 181 656 331
05. 4. Osztalékbevétel 39 200 37 876
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 144 287 99 793
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 768 542 739 320
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1
09. [IV. Miikodési koltségek 145 555 117 571
10. 1. Alapkezel6i dij 130 182 103 869
11. 2. Letétkezel6i dij 2 867 4037
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1175 1400
14. 5. Féforgalmazoi dij 2 349 2796
15. 6. Konyvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoltség 7 348 3652
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 Failk|
18. 9. Forditas koltségei 7 0
19. 10. Egyéb koltség 71 262
20. |V. Egyéb raforditasok 2 330 2 805
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 1]
22. |VII. Targyévi eredmény 172 700 56 128

Budapest, 2017. aprilis 24. / , /] i
7 B
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Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Portfdlié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu mellékiet

Alapadatok:

Alap neve: Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap
Lajstrom szama: 1111-284

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

6612766 919

A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezd Futamido [}] 0.00%
[i] 0,00%|
u 0.00%
1/2. Kbltségek (dsszes): Szamitas: alap 17 968 247 0,27%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 8 889 975 0,13%
Feliigyeleti dij dij- (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 361 435 0,01%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 722 868 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 844,202.- / év* 504 219 0,01%
Egyéb dij: Kulénadd 0% 712 281 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 587 246 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 6 014 366 0,09%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek {Osszes): [1] 0,00%
Entékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0,00%
Egyeb kotelezettségek: 0,00%
0,00%
Kotelez. 6ssz.: 17 968 247 0.27%

[11. Eszk6z6k Osszeg/Erték
|11, Folyészamla, készpénz (6sszes): Névertéken 2 565 519 290 38,80%
ANGOL FONT GBP 127 0,00%
CSEH KORONA CZK 64 008 893 0,97%
DAN KORONA DKK 134 352 0,00%
EURO EUR 627 278 040 9,49%
HONG KONGI DOLLAR HKD 9157 0,00%
{LENGYEL ZLOTY PLN 8 302 0,00%!
[MAGYAR FORINT HUF 1260 631 803 19,06%
i_ROMAN LEJ RON 64 212 722 0,97%
TOROK LIRA TRY 43 0,00%
USA DOLLAR USD 549 235 851 8,31%
1I/12. Egyéb kévetelés (6sszes): 464 818 0,01%
Q 0,00%
Ertéxpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 4] 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: [«) 0,00%
Osztalék Total SA EUR 464 819 0,01%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
11/3. Lekdtott bankbetétek Bank Futamido 1} 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésu (0sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes). 1] 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/idarabszam * 4082 161 319 61.73%
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 2147 471 975 32,47%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1903 466 194 28,78%
2018/C MAK HUF 150 000 000 156 938 250 237%
2019/A MAK HUF 220 000 000 258 161 860 3,90%
2019/A MAK HUF 25 000 000 29 336 575 0,44%
2019/C MAK HUF 200 000 000 207 137 600 3,13%
2020/A MAK HUF 125 000 000 155 712 875 2,35%
2020/BMAK HUF 125 000 000 137 221 625 2,08%
2021/B MAK HUF 320 000 000 333 505 280 5,04%
2022/A MAK HUF 50 000 000 65 087 100 0,98%
2024/B MAK HUF 200 000 000 207 747 600 3,14%
2025/B MAK HUF 30 000 000 36 758 100 0,56%
2028/A MAK HUF 28 080 000 37 744 602 0,57%
REPHUN 2023/11/22 - USD Usb 200 000 65 538 627 0,99%
2018/D MAK HUF 100 000 000 100 475 800 1,52%
2020/0 MAK HUF 20 000 000 21 334 000 0,32%
2020/P MAK HUF 40 000 000 41 800 000 0,63%
2021/A MAK HUF 50 000 000 48 966 300 0,74%
0,00%
244 005 781 3,69%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):




17/03/16 DKJ

HUF

129 050 000

129 033 611

1,95%

17/05/24 DKJ

HUF

115 000 000

114 972 170

1,74%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes).

0,00%

0.,00%
0,00%

117/4.1.4. Kalioldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1067 127 089 16,14%
1I/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 1025 135 049 15,50%|
DK 2017/01 HUF 100 000 000 106 471 800 1,61%

DK 2018/01 HUF 100 000 000 104 347 200 1,58%

DK 2020/01 HUF 50 000 000 54 193 500 0,82%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 240 000 000 247 749 360 3,75%]

MFB 6,25 10/21/20 Usb 600 000 196 735 706 2,98%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 550 000 181 144 020 2,74%

IMOL 6.25 09/26/19 usD 300 000 97 215 414 1,47%

|OTP Opusse float 10/29/49 EUR 130 000 37 278 049 0,56%

11/4.2.3. Kalfoldi kotvények (6sszes). L] 0,00%
0,00%)|

0,00%|

0,00%|

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsdén Kiviili (6sszes): 41 992 040 0,64%
ALTEQ 2017/HI HUF 40 000 000 41 992 040 0,64%

0,00%!

pl4.3. Részvények (Gsszes): 557 375 298 8,43%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetelt (6sszes). 298 552 000 4,51%
4iG HUF 15 500 41 075 000 0,62%

Alteo HUF 10 500 48 930 000 0,74%

CiG HUF 125 000 27 000 000 0,41%

Masterplast HUF 47 000 23 547 000 0,36%]

MTelekom (MATAV) HUF 200 000 99 600 000 1,51%

RABA HUF 50 000 58 400 000 0.88%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. KUlfoldi reszvenyek (0sszes): 258 823 298 3,91%
Philip Morris CR CzZK 200 30 146 992 0,46%

France Telecom EUR 10 000 44 895 737 0,68%

Total SA EUR 3500 53 035 130 0,80%

HRVATSKI Telecom HRK 7 500 52 141 529 0,79%

OMV Petrom RON 2 000 000 35 772 660 0,54%

ROMGAZ SA RON 25 000 42 831 250 0,65%

0,00%

- 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 100 139 600 1,51%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 100 139 600 1,51%
FJ18NV02 HUF 100 000 000 100 139 600 1,51%

0,00%|

11i/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): [ 0,00%|
0.00%

0,00%]

{74 5. Befektetési jegyek (Osszes): 210 047 357 3,18%
11/4.5.1, Tézsdére bevezetelt (0sszes). [1] 0,00%
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozal HUF 10 000 [1] 0,00%!

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes): [1] 0,00%!
0,00%

1174.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (0sszes): 210 047 357 3,18%
DAX ETF EUR 3 000 93 660 563 1,42%

Lyxor ETF Double Short BTP EUR 6 500 58 708 135 0,89%

Lyxor ETF Double Short Bund EUR 5 000 57 678 659 0,87%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

1i15. Szarmazékos iigxletek -17 410 262 -0,26%
11.5.1. Hatarid6s [ Megnev Tipus (S/L) Névérték/darabszam -17 410 262 -0,26%
11/5.1.1. Futures (6sszes) i 0,00%|
0,00%

| 0,00%
11./5.1.2. Forward (6sszes): -17 410 262 -0,26%
DKK/HUF L 850 000 -359 975 -0,01%

EUR/USD 5 561 115 -14 253 564 -0,22%

HRK/HUF L 300 000 -220 650 0,00%

HUF/DKK 5 850 000 -263 925 0,00%

HUF/EUR 5 500 000 3 243 850 0,05%




HUF/EUR S 240 000 772 464 0,01%

HUF/EUR 3 595 000 1367727 0,02%

HUF/EUR 5 2 675 000 -2 122 880 -0,03%

HUF/EUR 5 713 000 -965 046 -0,01%

HUF/HRK S 1 500 000 -30 750 0,00%

HUF/USD 5 3 380 000 -844 662 -0,01%

HUF/USD 5 700 000 -395 150 -0,01%

HUF/USD 5 215 000 -4 221 654 -0,06%

USD/EUR L 600 000 9 654 257 0,15%

USD/HUF L 1280 000 -8 770 304 -0,13%

11.5.2. Opcids Megnev Tipus Névérték/darabszam [1] 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (0sszes): [F] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 6 630 735 166 100,27%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




