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Flggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Platinum Abszoltt Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2016. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
kozzétett szadmviteli informacidinak (,,szamviteli informdcidk™) a konyvvizsgdlatat.

Véleménylink szerint a Generali Platinum Abszoldt Alapok Alapja 2016. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozo éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdcidk minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel (a ,Torvény”), valamint a
szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvény (a ,,szamviteli torvény") az éves beszamold mérlegére

v

és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban keriltek dsszedllitasra.
A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelsségiink bvebb lefrdsat
jelentésiink ,,a konyvvizsgdlénak a szamviteli informdciék konyvvizsgalataért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A szdmviteli informdcidk altalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszdgon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggydz8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informacidk

A vezetés felel6s az egyéb informdciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo
eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informdacidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzdk a szamviteli
informdciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi jelentésiinket. A szdmvitel
informdciokra vonatkozo véleményilink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyujto kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok altalunk végzett kényvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdcidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informé&cidknak vagy a kényvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy
tinik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a szdmviteli informaciokért

A Generali Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s a szamviteli
informdcioknak a Torvény illetve a szamviteli térvénynek az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé
véljon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktdl mentes szamviteli

informacidk elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel8en kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informdcidkban valé alkalmazasaert, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all megszlntetni az Alapot vagy besziintetni
az lzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehetdség.

A Generali Alapkezel8 Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi
beszamoldsi folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlénak a szémviteli informacidk konyvvizsgélataért valo feleléssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informdciok egésze nem tartalmaz akdar csaldsbdl, akér hibabdl eredd Iényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként Iétezd Iényeges hibds allitdst. A hibds dllitasok eredhetnek
csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsllnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy
ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott szamviteli
informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerld
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informdcidk akdr csalasbél, akar hibabol eredd
lényeges hibds dallitdsainak kockdazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A
csaldshél eredd lényeges hibds allitds fel nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgadlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortimények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.-nek
az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

P> Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozads
folytatdsdnak elvén alapuléd szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjdn arrél, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasdra valé képességét illet6en. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szadmviteli informaciokban
[évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a Generali Alapkezel6 Zrt. dltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott bels6 kontrolinak
a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoéi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelGs az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztdsdért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsdért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek idGszak végi leltarral aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ dltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koitségek az Alap letétkezel&je altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Vira/thzgg%élla QL ‘

Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kift. Kamarai tag konyvvizsgalé
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 006660
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

(2016. oktober 31-ig Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap)

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

v res

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazoé nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

nyilvanos

nyiltvégl
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizait
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26.),

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy Ut 84/b.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odon fasor 10.)

Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi koz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

HU0000708813; névérték: 1,- Ft
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ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes netto eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 612,496,722 HUF  100.00%
OSSZES ESZK0Z 614,378,510 HUF  100.31%
Pénzpiaci eszk6z6k 139,220,998 HUF 22.73%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - EUR 7,052,713 HUF 1.15%
Generali Platinum Abszol(t Alapok Alapja - HUF 131,965,254 HUF 21.55%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - TRY 51 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - USD 202,980 HUF 0.03%
Allampapirok 375,964,034 HUF 61.38%
Diszkont kincstérjegy 375,964,034 HUF 61.38%
16/02/17 DKJ 99,891,200 HUF 16.31%
16/04/13 DKJ 91,785,824 HUF 14.99%
16/06/08 DKJ 184,287,010 HUF 30.09%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 6,428,208 HUF 1.05%
iShares Euro HY Corp BND ETF 6,428,208 HUF 1.05%
Részvények 13,725,286 HUF 2.24%
Pannergy 3,680,000 HUF 0.58%
Vestas Wind 10,145,286 HUF 1.66%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 79,162,313 HUF 12.92%
ALTEO 2017/H1 10,779,130 HUF 1.76%
DK 2016/01 20,842,980 HUF 3.40%
DK 2017/01 16,460,340 HUF 2.69%
Magnolia 03/29/49 31,079,863 HUF 5.07%
Deviza fedezeti lGigyletek -122,329 HUF -0.02%
EUR/HUF 10,630 HUF 0.00%
HUF/EUR -54,483 HUF -0.01%
HUF/EUR -78,376 HUF -0.01%
KOTELEZETTSEGEK -1,881,788 HUF -0.31%
Dijak -1,881,788 HUF -0.31%
Alapkezelési dij -907,996 HUF -0.15%
Befektetési alapok kllonadoéja -79,137 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -39,819 HUF -0.01%
Forgalmazoéi dij -79,637 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF -0.03%
Konyvvizsgaldi dij -504,715 HUF -0.08%
Letétkezelési dij -73,357 HUF -0.01%
Sikerdij 0 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -21,276  HUF 0.00%

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja



Vonatkozasi datum

2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,766,813,949 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,768,305,760 HUF  100.08%
Pénzpiaci eszkdzok 106,936,258 HUF 6.05%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - DKK - Unicredit 12,950 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - EUR - Unicredit 52,698,134 HUF 2.98%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - GBP - Unicredit 3,504 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - HUF - Unicredit 53,938,804 HUF 3.05%
" Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - TRY - Unicredit 43 HUF 0.00%
Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja - USD - Unicredit 282,823 HUF 0.02%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1,643,720,109 HUF - 93.04%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 193,858,152 HUF 10.97%
Concorde Columbus Globalis Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap 44,190,981 HUF 2.50%
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap 100,047,765 HUF 5.66%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkodzi Részvény Alap 7,948,686 HUF 0.45%
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 682,408,906 HUF 38.62%
Generali Cash Pénzpiaci Alap B 337,988,419 HUF 19.13%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap 92,251,682 HUF 5.22%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 152,709,554 HUF 8.64%
Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap 32,315,964 HUF 1.83%
Részvények 6,972,000 HUF 0.39%
Mtelekom 6,972,000 HUF 0.39%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10,498,010 HUF 0.59%
ALTEO 2017/l 10,498,010 HUF 0.59%
Deviza fedezeti ligyletek 179,383 HUF 0.01%
HUF/EUR 10,072 HUF 0.00%
HUF/EUR 164,295 HUF 0.01%
HUF/EUR 5,016 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,491,811  HUF -0.08%
Dijak -1,491,811 HUF -0.08%
Alapkezelési dij -524,454 HUF -0.03%
Befektetési alapok kilénadoja -27,477 HUF 0.00%
Felligyeleti dij -56,053 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -112,107 HUF -0.01%
Kezelési dij visszatérités 62,109 HUF 0.00%
Konyvelési dij -175,856 HUF -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,219 HUF -0.03%
Letétkezelési dij -153,754 HUF -0.01%

IIl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak vegén, 2016.12.30-an:

2675 265 552 db
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Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkozérték

alapjan:

0.660426 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes netté eszkozértékek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 455,126,347 74.08% 10,498,010 0.59%)
Allam papirok 375,964,034 61.19% 4] 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 79,162,313 12.88% 10,498,010 0.59%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 20,153,494 3.28% 6,972,000 0.39%
Kollektiv befektetési értgkpapirok {ETE) 6,428,208 1.056% 0 0.00%
Részvények 13,725,286 2.23% 6,972,000 0.39%
|Egyéb atruhazhato értékpapirok ] 0.00%| 1,643,720,109 92.95%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0 0.00%| 1,643,720,109 92.95%
Pénzpiaci eszk6z6k 139,220,998 22.66% 106,936,258 6.05%
Deviza fedezeti ligyletek -122,329 -0.02% 179,383 0.01%
Kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
ESZKOZOK 614,378,510 100.00%| 1,768,305,760 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,881,788 -1,491,811

INETTO ESZKOZERTEK 612,496,722 1,766,813,949

2016. november elsejei hatallyal valtozott az Alap befektetési politikaja. Az Alap 2016. november 1-jétdl a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szol6 78/2014.(111.14.) Korm. rendelet 21. §-
ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésul.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazoé jovedelem 16,459
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 23,534
1. Ertékpapirok kamatbevétel 7,797
2. Bankbetét kamata 82
3. Arfolyamnyereség 13,137
4. Osztalékbevétel 636
5. Szarmaztatott ligyletek pénzligyi nyeresége 1,882
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 7,075
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 11,420
1. Alapkezeléi dij 8,546
2. Letétkezel6i dij 486
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feldagyeleti dij 160
5. Féforgalmazéi dij 321
6. Kénywvizsgéalati dif 844
7. Bankkdéltség 166
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Forditas kéltsége 0
10. Egyéb kiltség 186
V. Egyéb raforditasok 245
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0
Netté jovedelem 4,794
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
Gjra befektetésre kerul.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,675,265

1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 3,888,175

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,212,910

Tékevaltozas -908,658

1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szanmazo értékklilbnbdzet -639,465

2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbbzetébdl 3,568

3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 179

4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl -277,734

5. Tbkevaltozas lzleti év eredményébdl 4,794

2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 614,451 1,768,079
Kovetelések 0 0
1. Egyéb kowetelések 0 0
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilbnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killbnbdzete 0 0
Ertékpapirok 475,281 1,661,143
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 17,357 1,647,512
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 79,156 10,063
3. Diszkont kincstarjegy 373,807 0
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 4,961 3,568
a) Ertékpapirok értékkilonbézete kamatbdl, osztalék bol 2,257 K3
b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 2,704 3637
Pénzeszk6zok 139,170 106,936
1. Folyészamla 139,170 106,936
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbodzete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES| KULONBOZETE -146 179

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2013.12.31 552,915,800 Ft 0.620346 Ft
2014.12.31 608,787,322 Ft 0.656004 Ft
2015.12.31 612,496,722 Ft 0.656609 Ft
2016.12.30 1,766,813,949 Ft 0.660426 Ft
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll deviza forward ligyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2016.01.29
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 79,000 312.42 -44,204 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vétel 39,000 312.42 10,530} 12,153,180 2015.10.20 2016.03.11 311.62
HUF/EUR Eladas 95,000 312.42 26,828 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28

2016.02.29
Nyitott poz.

Derivativ Pozicid (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 79,000 310.75 39,920 24,639,310 2015.09.16 2016.03.11 311.89
EUR/HUF Vétel 39,000 310.75 10,530 12,153,180 2015.10.20 2016.03.11 311.62
HUF/EUR Eladas 95,000 310.75 226,803 29,761,600 2015.11.17 2016.03.11 313.28
HUF/USD Vétel 60,000 284.70 -199,182 16,902,000 2016.02.24 2016.04.14 281.70

2016.03.31
Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotési ar
HUF/USD Eladas 60,000 276.62 297,426 16,902,000 2016.02.24 2016.04.14 281.70
HUFAJSD Eladas 60,000 276.62 483,342 17,088,000 2016.03.03 2016.04.14 284.80
HUF/DKK Eladas 440,000 42.16 -300,080 18,258,680 2016.03.03 2016.04.11 41.50
HUF/EUR Eladas 40,000 314.16 -176,028 12,397,600 2016.03.03 2016.04.14 309.94
USD/HUF Vétel 120,000 276.62 -671,616 33,880,800 2016.03.07 2016.04.14 282.34
HUF/EUR Eladas 114,000 314.16 -397,598 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
HUF/EUR Eladas 21,000 314.16 -76,043 6,525,120 2016.03.10 2016.04.14 310.72
DKK/HUF Vétel 220,000 42.16 94,622 9,184,780 2016.03.21 2016.04.11 41.75
EUR/HUF Vétel 96,000 314.16 205,172 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 313.57

2016.04.29
Nyitott poz.

Derivativ Pozicid (deviza) Elszamoldar | Eszkézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 114,000 311.76 -113,886 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vétel 96,000 311.76 169,604 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/DKK Eladas 440,000 41.89 15,114 18,470,320 2016.04.11 2016.05.11 41.98
HUF/EUR Eladas 61,000 311.76 -19,605 19,006,990 2016.04.13 2016.05.11 311.59
DKK/HUF Vétel 220,000 41.89 -123,840 9,161,460 2016.04.21 2016.05.11 41.64

2016.05.31
Nyitott poz. .

Derivativ Pozici6 (deviza) Elszamoloar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Koétés datuma | Lejérat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 114,000 314.20 -319,474 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/MHUF Vétel 96,000 314.20 140,759 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/DKK Eladas 200,000 42.25 -43,560 8,411,000 2016.05.06 2016.06.16 42.06
HUF/DKK Eladas 220,000 42.25 27,280 9,327,340 2016.05.09 2016.06.16 42.40
HUF/EUR Eladés 61,000 314.20 51,795 19,229,640 2016.05.09 2016.06.16 315.24

2016.06.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kbtésiar
HUF/EUR Eladas 114,000 316.16 -533,748 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/MHUF Vétel 96,000 316.16 325,958 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/EUR Eladas 61,000 316.16 -128,222 19,177,790 2016.06.15 2016.07.28 314.39
HUF/DKK Eladas 420,000 42.50 -120,498 17,746,680 2016.06.15 2016.07.27 42.25
HUF/AUSD Eladas 45,000 284.29 109,175 12,905,100 2016.06.24 2016.07.15 286.78
USD/HUF Vétel 45,000 284.29 -48,751 12,844,350 2016.06.24 2016.07.15 285.43
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2016.07.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6é (deviza) Elszamoléar | Eszkodzérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Koétés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/EUR Eladas 114,000 312.38 -65,276 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/HUF Vétel 96,000 312.38 -68,688 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 313.57
HUF/DKK Eladas 420,000 41.99 -15,177 17,640,000 2016.07.25 2016.08.31 42.00
HUF/EUR Eladas 61,000 312.38 42,450 19,121,060 2016.07.26 2016.09.01 313.46

2016.08.31
Nyitott poz.

Derivativ Pozici (deviza) Elszamoldar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotési ar
HUF/EUR Eladas 114,000 309.92 258,985 35,599,920 2016.03.10 2016.09.09 312.28
EUR/MHUF Vétel 96,000 309.92 -341,894 30,102,720 2016.03.22 2016.09.09 SN 357
HUF/EUR Eladas 61,000 309.92 203,702 19,121,060 2016.07.26 2016.09.01 313.46
HUF/DKK Eladas 210,000 41.63 -26,901 8,724,450 2016.08.30 2016.10.13 41.55
EUR/HUF Vétel 61,000 309.92 50,612 18,855,100 2016.08.30 2016.09.01 309.10
HUF/EUR Eladas 61,000 309.92 -46,439 18,878,280 2016.08.30 2016.10.13 309.48

2016.09.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/DKK Eladas 210,000 41.47 11,655 8,724,450 2016.08.30 2016.10.13 41.55
HUF/EUR |Eladas 61,000 309.15 10,943 18,878,280 2016.08.30 2016.10.13 309.48
HUF/EUR  |Eladas _ 18,000 309.156 -6,163 5,566,680 2016.09.07 2016.11.10 309.26

2016.10.28
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoléar | Eszkézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 18,000 309.20 -788 5,566,680 2016.09.07 2016.11.10 309.26
EUR/MHUF Vétel 18,000 309.20 -2,090 5,569,560 2016.10.26 2016.11.10 309.42

2016.11.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicio (deviza) Elszamoldar | Eszkozérték (HUF) Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/EUR Eladas 80,000 310.99 -8,960 24,897,600 2016.11.29 2017.01.13 811.22
HUF/EUR Eladas 55,000 310.99 -7.931 17,114,900 2016.11.30 2017.01.12 311.18

2016.12.30
Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkozérték (HUF) Pozicié értéke (HUF) | Koétés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 80,000 311.02 10,072 24,897,600 2016.11.29 2017.01.13 311.22
HUF/EUR Eladas 55,000 311.02 5,016 17,114,900 2016.11.30 2017.01.12 311.18
HUF/EUR Eladas 50,000 311.02 164,295 15,721,000 2016.12.08 2017.01.18 314.42

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Térvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/159 szamu végzésével a Tarsasag
kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:
e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallaléjanak cégképviseleti jog keletkezése
o Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)

bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal ] kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megel6z6en a tevékenységet a
kockazati szakértd latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezetd iranyitasaval.

2016. julius 30-i hatallyal Vizkelety Péter, a Tarsasag lgazgatosaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag (j igazgatosagi tagja nevezett datumtdl Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirésag 2016. augusztus 2-an

bejegyezte.
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2016. augusztus 10-én modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzlet§zabélyzat modositasanak fébb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kbrnyezet valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepldé adatok és
folyamatok (kiilonds tekintettel a panaszkezelés és a végrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatéllyal Kiss Tamas, a Tarsasag Igazgatosaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag Uj igazgatosagi tagja nevezett datumtol Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirosag
2016. oktober 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott
mandatumardl. A Tarsasag (j igazgatosagi tagjanak, Schaub Erikénak elbzetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak. ’

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitdkkel all fiiggd Ugynoki szerzodésben
portféliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy at 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kift. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (térzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kotvény, regionalis és globalis részvény, valamint abszolat
hozamu és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv befektetési formakon torténd befektetéseken keresztll
hossz( tavon a hazai allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetbinek, abszolut
hozam elérésére iranyuld megkozelitést kovetve. A mérsékelt kockazatot szem el6tt tartva az Alap az aktualis
tékepiaci kilatasoknak megfeleléen aktivan allokélja tékéjét kulonbozo eszkozosztalyok és devizak kozott.

Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kivil més alapkezel6k altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek legalabb 80%-at kollektiv befektetési
értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és kilfoldi részvenyek, valamint az ezekbe a termékekbe
fektetd kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap eszkozeinek a 30%-at nem haladhatja meg.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol sz6lo 78/2014. (l11.14.) Korm.
rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fekteté értékpapir befektetési alapnak mindsil.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositasanak eszkozei:

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyulo megkozelitést koveti, azonban a
részvény hanyadot 0% és 30% kozott korlatozza. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié sszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a benchmark dsszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény es
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési
politika keretein bellil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben
eltérhet a referenciaindex teljesitményétdl.

A befektetési politikara hat6 tényezék bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végiil egy boritékolhatd kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatésokkal jaré gazdasagi és politikai eseményei kozll. Talan
mar nem is annyira meglep®, hogy a befektettk a részvényekbo! eldszor kifelé, aztan a kezdet riadalom utan
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hamar befelé todultak, tjabb cslcsokat déntve az idei évben. Az okot természetesen ezuttal is az elmult het
évben folyamatosan (izemel6 jegybankoknal kellett keresni.

Az elsé negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdasag lassulasatdl valo félelemmel, a feltorekvé piacok fundamentalis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhaté. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesiilt Allamok javulé fundamentumainak volt koszonhetd, hogy a fébb indexeknek vegl
sikerlilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tOkepiacok megnyugvasaval
osszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleértve a kdolajat is -, ugyanakkor ezen eszkozosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megdfigyelhetd. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedd korrekcio indult az azsiai és mas feltorekvd
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés Gsszességében javult 2016 elsé negyedéveben, ellenallast
tanusitva a globalis trenddel szemben. A forint erésédését tamogatta a kedvez6 hazai makrogazdasagi képen
tul az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan lazuld monetaris politikaja (kamatcsokkentesek, eszkoOzvasarlasi
program kibévitése stb.), illetve az optimista haza befektetéi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetéris
tanacsa marciusban Ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra meérsékelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globdlis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kovetben hamar lejtmenetre keriiltek mind Eurépaban, mind vildgszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandésagot jol tiikrdzi, hogy negativ tartomanyba sillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
0j historikus mélypontot is jelentett. Bar a tadvozasnak negativ realgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastdl valo félelmet jérészt vissza is igazoltak a brit gazdasagi ‘mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére keriilt, az (zleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdasag menedzselt lassulasa, februar 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb tékepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tukrében a feltorekvd piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobba valt. A koolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekcidjat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kinalati oldal. Ennek fényében megallt az olajkeszletek
erdteljes bévillése, aminek tilkrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyad6 rata 45 bazispontos vagast kovetben 0,9%-os
historikus mélységbe keriilt. Egyedil a juniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevd
hozamemelkedést és forintgyengtilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszk6zok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globalis részvénypiacok. A juniusi lokalis mélypontokat
kovetéen a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesdlt Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tdmogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szerepléket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakulé gazdasagi tendencidk és a javulé befektetoi
hangulat kivarasra 6sztonozték az Eurdpai Kozponti Bankot.is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkdzvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régio megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekvo orszagok
vonzerejét. A kéolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A juliusi meélypontokat kovetben a
kedvez6ébb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergdld kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csdkkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javuldsaban jelentds szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelmindsitd varatlanul
befektetési kategoriaba emelte a hazai hosszu lejaratu devizaaddéssagot. A felminésités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév sordn impozéans emelkedéssel feledtették a
globalis részvénypiacok. Novemberben elntkvalasztast tartottak az Egyesdlt Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikanus jelolt nyert meg. Trump gyézelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingas utdn hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentés dollar-
erésodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult elé, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétdl a piacokra nehezedd hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemz6k, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondasra inkabb feliidiilést,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. Hosszl targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak
sikerlilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentésérél. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozdipari és szolgaltatéipari beszerzesi
menedzserindexek rendre a novekedést jelzé 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tOkepiaci turbulenciat a feltorekvd
régiokban. Az amerikai elndkvalasztas a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hosszu oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhatéd és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor meg
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsé negyedévben a forint komfortzonajaban
mozgott a fobb devizakkal szemben, egyediil december végére bontakozott ki komolyabb gyengilés a dollarhoz

M
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képest, ami inkabb a zoldhasu er6sodésével volt magyarazhato. A forintot tamogatta a kedvezébb hazai
makrogazdasagi kép, a Moody's felminésitése és az Eurépai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tokepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbél zlirzavaros és eseménydus év volt. A befektetéknek a
volatilitas novekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett nézniiik, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentés szint(i vallalati hiteldllomannyal, az USA jévobeli kamatlab-emeléseihez kapcsoldédd varakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kérnyezetével — hogy csak egy parat
emlitslink.

Az Alap miikddésében bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat modosulasa
e alap nevének valtozasa Generali Greenergy Abszolit Hozam Alaprol Generali Platinum Abszollt

Alapok Alapja névre
o alap befektetési politikajanak véltozasa
e alap kockazati korének valtozasa
e dijak és koltségek valtozasa

IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az
Alapkezel6é alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtoz6é javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 - 0 Ft
Ugyvezet6k és azon munkavéllallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységiik soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban k&tott Uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelese
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a 6-0os (nagyon magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7
k6zotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus
mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel® Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete) meghatarozott megfelelé kockézatkezelesi
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabol relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer feliilvizsgélja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszeret.
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XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleiéen tékeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modijai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Uigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagaral, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ugyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Xill. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamolo6janak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portf6lio jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

Generali Alapkezel6 Zrt.

S e
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Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolod készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. &prilis 24.

Kozdé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 1] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok o o
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete o &}
05. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkalonbszete ] ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 614451 1768079
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések (vevik) 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
1. 3. Kulféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelesi kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések ertékelési kuldnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 475281 1661143
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 17857 1647 512
154 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 79 156 10 063
16. 3. Diszkontkincstarjegy 373 807 ]
W, 4. Magyar allamkotvény ) )
18. 5. Jegybanki kotvény 0 ]
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 4 961 3 568
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbal 2:267 31
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 2704 3537
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 139170 106 936
23. 1. Foly6szamla 139 170 106 936
24, 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 8] 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] ]
27. 1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 8]
28. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok ériékvesztése 0 o
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -146 179
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési klldnbozete -146 179
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29, sor) 614 305| 1768 258




Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 612 447 1766 607
33. |I. Indul¢ téke (34.+35. sor) 932 818 2675 265
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1161875 3888175
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -229 057 -1212910
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -320 371 -908 658
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkulénbozet -47 452 -639 465
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébdl 4 961 3 568
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -146 179
40. 4, Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 282 107 277 734
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 4373 4794
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 1858 1651
44. I. HosszU lejaraty kotelezettségek o 0
45, 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 1858 1651
46. 1. Szallitok 1778 1614
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 80 T
48. I, Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok o 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 614 305 1768 258

Budapest, 2017. aprilis 24.

Jlit=—

Kelemen Balint

o

Koz6 Aniké

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b C d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 40 738 23534
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 053 7797
03. 2. Bankbetét kamata 170 82
04. 3. Arfolyamnyereség 26 586 13137
05. 4. Osztalékbevétel 707 636
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénzlgyi nyeresége 1222 1882
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 22 488 7075
08. |lll. Egyéb bevételek ] 0
09. |IV. Miikodési koltségek 13 578 11 420
10. 1. Alapkezel6i dij 10 450 8 546
11. 2. Letétkezel6i dij 324 486
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13, 4. Felugyeleti dij 150 160
14. 5. Féforgalmazéi dij 299 321
15. 6. Konyvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoltség 751 166
(i 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 Fan)
18. 9.Forditas koltsége 7 1]
19. 10.Egyéb koltség 41 186
20. |V. Egyéb raforditasok 299 245
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény 4373 4794

Budapest, 2017. aprilis 24.

M=

Kozé Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:
Alap neve: Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-404

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

2016.12.30

Targynap (T-nap):
Sajat téke:

1766 813 949

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

|I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
[I1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezd Futamido 0 0,00%
{ 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 1491 811 0,08%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 524 454 0,03%
Feliigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 56 053 0,00%
Forgalmazéi dij 0,05% 112 107 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 856 0,01%
|Kényvvizsgaldi dij: 844,202 - [ év* 504 219 0,03%
[Egyéb dij: Kilénadd 0,05% 27 477 0,00%
[Letétkezeloi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 153 754 0,01%
[Egyéb dij: Kulsés AK dijkedvezmény -62 109 0,00%
0,00%
1/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): [1] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: [i] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 4] 0,00%
0,00%
||Kdtelez. ssz.: 1491811 0,08%]

. Eszk6z8k Osszeg/Erték
liN1. Folydszamla, készpénz (0sszes): Névertéken 106 936 258 6,05%!
ANGOL FONT GBP 3 504 0,00%
DAN KORONA DKK 12 950 0,00%
EURO EUR 52 698 134 2,98%
MAGYAR FORINT HUF 53 938 804 3,05%
TOROK LIRA TRY 43 0,00%
gAzDOLLAR UsD 282 823 0,02%
11/2. Egyéb kdvetelés (bsszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelesek Q 0,00%
Osztalék 1] 0,00%
[Egyéb koveteles: [i] 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekodtésu (6sszes) 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (0sszes). [] 0,00%
0,00%

0,00%




Il/4, Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Névertek/darabszam *

1661190 119

94,02%

1l/4.1. Allampapirok (8sszes): |

0,00%

1I/4.1.1. Kotvények (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankké

pes ép. (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes).

0,00%)|

0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: |

10 498 010

0,59%

11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):

[}

0,00%

0,00%

0,00%

1174.2.3. Kulfoldi kotvények

(Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Toézsdén Kivili (6s

SZes):

10 498 010

0,59%

ALTEO 2017/1il

HUF

10 000 000

10 498 010

0,59%

0,00%

1I/4.3. Részvények (6sszes):

6 972 000

0,39%

11/4.3.1. Tozsdere bevezetett (6sszes):

6 972 000

0,39%

e

MTelekom (MATAV)

HUF

14 000

6 972 000

0,39%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvénye

k (bsszes).

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén Kivili (6s:

szes)!

0,00%

0,00%

0,00%

[aa. Jelzaloglevelek (0sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (8s

SZES)!

0,00%

0,00%

0,00%

|25, Befektetési jegyek

(Osszes):

1643 720 109

93,03%

11/4.5.1. Tozsdere bevezetett (6sszes).

0

0,00%!

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén Kivili (s

Szes):

1643 720 109

93,03%

Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap

HUF

92 815671

193 858 152

10,97%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befe

HUF

8 006 470

15279611

0,86%

Concorde Columbus Szarmaztatott Befe

HUF

15 149 473

28 911 370

1,64%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap

HUF

43 423 509

100 047 765

5,66%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Re

HUF

8 155 844

7 948 686

0,45%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B

HUF

279 391 237

682 408 906

38,62%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B

HUF

138 378 913

337 988 419

19,13%




Generali IPO A HUF 67 060 285 92 251 682 5,22&

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott A HUF 119 434 784 152 709 554 8,64%

Generali Triumph Euro befektetési jegy EUR 9 936 231 32 315 964 1,83%

0,00%

11/4.5.3. Kilfoldi befektetési jegyek (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): o 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos ligyletek 179 383 [
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L) Nevértéek/darabszam 179 383 0,01%
1175.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
[+

i

11./5.1.2. Forward (655268): 179 383 0,01%
HUF/EUR S 50 000 164 295 0,01%

HUF/EUR S 80 000 10072 0,00%

HUF/EUR S 55 000 5016 0,00%

[i5.2. Opcios Megnev [ Tipus Neveriek/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

175.2.2. OTC ill. OTC tipustl (0sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. §ssz.: 1768 305760 100,08%

*Megij.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névertéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



