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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel0 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgalatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Cash Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2016. évi éves
jelentés lIl. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében kdzzétett szamviteli
informacidinak (,,szamviteli informdciok'™) a konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Generali Cash Pénzpiaci Alap 2016. december 31-ével végzdds évre
vonatkozé éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl
a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyl torvények
moédositasarsl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvény (a ,szamviteli térvény”) az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé elirdsaival 6sszhangban kertiltek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink b&vebb leirasat
jelentéstink ,a konyvvizsgdlénak a szdmviteli informacidk kdnyvvizsgalataert valé
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informdcidk altalunk végzett kdnyvvizsgdlatdra vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kovetelményekkel 8sszhangban eleget tettlink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy8z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk

A vezetés felel6s az egyéb informdacidkért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo
eléirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informacidk az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdciékbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli
informacidkat és az azokra vonatkozé konyvvizsgdldi jelentéslnket. A szamviteli
informaciékra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, €s azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossdgot nyUjto kovetkeztetést.

1/ 3 Oldal

A member firm of €rnst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informdacidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamvitel
informdcidknak vagy a kbnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szdmviteli informacidkért

A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s a szamviteli
informacidknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatasdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
vdljon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibds allitdsoktél mentes szdmviteli
informaciok elkészitése.

A szamviteli informdciok elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vdllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szdmvitelnek a szdmviteli informdcidkban valé alkalmazasaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni
az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas redlis lehetdség.

A Generali Alapkezel6 Zrt.-nél irdnyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi
beszdmoldsi folyamatadnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlénak a szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgdlat sordan célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szdmviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd [ényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgdldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat
mindig feltdrja az egyébként [étezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszer(i lehet az a vdrakozas, hogy
ezek o©nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott szamviteli
informacidk alapjdn meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal ©&sszhangban elvégzésre kertild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibds &llitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgdlati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylnk
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalashdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.
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» Megismerjiilk a konyvvizsgalat szempontjdbél relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzlink meg, amelyek az adott
korilmények kdzott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezel Zrt.-nek
az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

b Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vdllalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vaqy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenyséqg folytatdsdra vald képességét illet6en. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
kényvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdllapitasait,
beleértve a Generali Alapkezel Zrt. ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrollnak
a konyvvizsgélatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés eqyéb jogi és szabalyoz6i kévetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felels az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
aldtadmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével Osszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kitelezettségek idGszak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési
kéltségek elszamoldsa a letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk
szerint az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je dital adott értékelés
alapjan kerdltek elszamolasra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

\ /’tum g

Viragh Gabriella Viréé ‘Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikdodési formaja:
Az Alap fajtaja:
Az Alap elsédleges

.=z

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezetd forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazé6k nevei, székhelyei:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kédja,
névértéke:

Generali Cash Pénzpiaci Alap

nyilvanos

nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem atja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vordsmarty tér 7-8.)
Generali Cash Pénzpiaci Alap ,,B” sorozat forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

,A” sorozat: HU0000705744, névérték: 1,- Ft
,B" sorozat: HU0O000702063, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozertekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31
Megnevezés Eszkbézérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,588,028,869 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,593,277,846 HUF  100.09%
Pénzpiaci eszkdzok 14,383,864 HUF 0.26%
Foylészamia 14,383,864 HUF 0.26%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF 14,383,864 HUF 0.26%
Allampapirok 5,578,893,982 HUF 99.84%
Diszkont kincstarjegy 5,5678,893,982 HUF 99.84%
16/01/20 DKJ 699,673,800 HUF 12.52%
16/02/17 DKJ 1,117,782,528 HUF 20.00%
16/04/13 DKJ 351,180,544 HUF 6.28%
16/06/08 DKJ 1,045,953,300 HUF 18.72%
16/08/03 DKJ 696,118,500 HUF 12.46%
16/09/28 DKJ 1,668,185,310 HUF 29.85%
KOTELEZETTSEGEK -5,248,977 HUF -0.09%
Dijak -5,248,977 HUF -0.09%
Alapkezelési dij -2,586,478 HUF -0.05%
Befektetési alapok kilonaddja -614,255 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -311,794 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -623,590 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF 0.00%
Konyvvizsgaldi dij -568,845 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -333,664 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -34,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum
2016.12.30
Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,214,022,721 HUF _ 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,217,485,380 HUF  100.06%
Pénzpiaci eszk6zok 48,734,452 HUF 0.93%
Foyloszamla 48,734,452 HUF 0.93%
Generali Cash Pénzpiaci Alap - HUF - UNICredit 48,734,452 HUF 0.93%
Allampapirok 5,168,750,928 HUF 99.13%
Allamkétvény 1,129,061,614 HUF 21.65%
2017/A MAK 213,115,000 HUF 4.09%
2017/B MAK 915,946,614 HUF 17.57%
Diszkont kincstarjegy 4,039,689,314 HUF 77.48%
17/03/16 DKJ 830,834,471 HUF 15.93%
17/03/16 DKJ 149,980,950 HUF 2.88%
17/05/24 DKJ 727,823,824 HUF 13.96%
17/07/19 DKJ 499,777,000 HUF 9.59%
W
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17/07/19 DKJ 129,942,020 HUF 2.49%

17/09/13 DKJ 1,199,144,400 HUF 23.00%
17/10/25 DKJ 502,186,649 HUF 9.63%
KOTELEZETTSEGEK -3,462,659 HUF -0.06%
Dijak -3,462,659 HUF -0.06%
Alapkezelési dij -1,435,593 HUF -0.03%
.Befektetési alapok kuldnadoja -429,689 HUF -0.01%
Fellgyeleti dij -219,925 HUF 0.00%
Forgalmazoi dij -439,849 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -568,287 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -193,459 HUF 0.00%

INl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozeérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szdma a targyidészak vegén, 201 6.12.30-an:

,A” sorozat: 463 058 634 db
,B” sorozat: 1687 892 145 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes nettdé eszkdzérték
alapjan:

LA” sorozat: 2.356874 Ft
,B" sorozat: 2.442485 Ft

IV. Az Alap osszetétele
2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes netto eszkdzértékek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5,678,893,982 99.74%| 5,168,750,928 99.07%|
AIIampapl’rok 5,578,893,982 99.74%| 5,168,750,928 99.07%
Jelz aloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok ] 0.00% 0 0.00%
Pénzpiaci eszkdzok 14,383,864 0.26% 48,734,452 0.93%
Kovetelések ' 0 0.00%) 0 0.00%
ESZKOZOK 5,593,277,846 100.00%| 5,217,485,380 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -5,248,977 -3,462,659

NETTO ESZKOZERTEK 5,588,028,869 5,214,022,721

A befektetési alap Osszetételében jelentés valtozas nem tortént a targyidészakban.

M
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 4,795
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 7,633
1. Ertékpapirok kamatbevéte! 2,801
2. Bankbetét kamata 224
3. Arfolyamnyereség 4,608
4. Osztalékbevéte/ 0
Il. Pénzlgyi miveletek réforditasai 2,838
Ill. Egyéb bevételek 1
IV. Mikodési koltségek 31,684
1. Alapkezeldi djj 24,360
2. Letétkezeldi dij 1,759
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feldgyeleti dij 1,055
5. Kozzétételi dif 539
6. Kényvvizsgalati dij 952
7. Bankkdltség 194
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 711
9. Féforgalmazoi djj 2,114
10. Forditds koltsége 0
V. Egyéb raforditasok 2,124
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0
Nett6 jovedelem -29,012

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele
Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

Adatok E Ft-ban

Indul6 téke 2,150,951
1. Kibocsaétolt befektetési jegyek névériéke 37,360,864
2. Visszavdsdarolt befektetési jegyek névéricke -35,209,913
Tokevaltozas 3,062,818
1. Befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazo értékkiilénbozet -1,873,493
2. Tokevaltozds értékpapirok értékelési kiilbnbdzetébd/ 57,631
3. Tékevdltozds elozo évek eredményébd/ 4,907,692
4. Tokevaéltozds lzleti év eredményébd/ -29,012
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 5,539,282 5,217,485
Kovetelések 4] 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 a
3. Kulféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Ertékpapirok 5,537,072 5,168,751
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 5,520,738 4,026,976
4. Magyar allamkotvény 8] 1,084,144
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Jelzaloglevél 0 0
7. Ertékpapirok értékkilénbozete 16,334 57,631
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbdl, osztalékbdl 17,374 56,917
b) Ertékpapirok egyéb értekkiilonbozete -1,040 714
Pénzeszkdzok 2,210 48,734
1. Folyészamla 2,210 48,734
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol

Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat

2013.12.31 9,317,809,596 Ft 10,349,861,838 Ft 2.298040 Ft 2.337420 Ft
2014.12.31 6,920,842,019 Ft 1,378,111,428 Ft 2.344596 Ft 2.402770 Ft
2015.12.31 3,810,727,366 Ft 1,777,301,504 Ft 2.354112 Ft 2.427463 Ft
2015.12.31 1,091,370,684 Ft 4,122,652,038 Ft 2.356874 Ft 2.442485 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VIIl. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé miikodésében bekodvetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/159 szamU végzésével a Tarsasag

kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzesét:

e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallaldjanak cégképviseleti jog keletkezése
e Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal Uj kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megel6zOen a tevekenységet a
kockazati szakért6 latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezet6 iranyitasaval.
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2016. julius 30-i hatéllyal Vizkelety Péter, a Tarsasdg Igazgatosaganak tagja lemondott mandatumardél. A
Tarsasag (] igazgatosagi tagja nevezett datumtol Kiss Tamas. A véltozast a Cégbirosag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az ljzlet§zabélyzat modositasanak fébb pontjait
a hatalyos jogszabalyi kérnyezet valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepld adatok és
folyamatok (kiilénés tekintettel a panaszkezelés és a végrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatéllyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatoésaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag U] igazgatésagi tagja nevezett datumtél Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirdsag
2016. oktéber 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Téarsasag Igazgatésaganak tagja lemondott
mandatumarol. A Tarsasag Uj igazgatosagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benyujtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitdkkel all fiiggd Ugynoki szerzédésben
portféliokezelés tevékenységre:

o KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci it 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kift. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki 0t 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (térzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési politikjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerllt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam altal garantalt éven belllli lejérati llampapirokba helyezi el tékejét.

Pénzlgyi cel:
Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tdkenovekménye az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Ujra befektetésre kerll. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltasa révén
realizalhatjak.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céliai megvalositdsanak eszkozei.

Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven beldli lejaratu allampapirokba helyezi el tékéjét. Even belili
atlagos hatraléveé futamidejli portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld aktiv befektetesi politikat folytat, amelynek
keretében a befektetések varhatd jovedelmezéségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein bellil) a tékepiaci szegmenseket reprezentalo tokepiaci indexektdl eltérd
dsszetételll befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kévetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mertékben
eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladaséra torekszik: 40 % RMAX index + 60 %
ZMAX index.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és véglil egy boritékolhato kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztend6 legnagyobb piaci hatésokkal jard gazdasagi és politikai eseményei kozll. Talan
mar nem is annyira meglepd, hogy a befekteték a részvényekbol elészor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan

W

Generali Cash Pénzpiaci Alap 7



hamar befelé todultak, Gjabb cstcsokat dontve az idei évben. Az okot természetesen ezuttal is az elmult hét
évben folyamatosan lGizemel6 jegybankoknal kellett keresni.

Az elsé negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely els6sorban a kinai
gazdasag lassulasatol valé félelemmel, a feltorekvé piacok fundamentalis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhaté. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesult Allamok javulé fundamentumainak volt koszénhetd, hogy a fébb indexeknek veéglil
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tékepiacok megnyugvasaval
osszhangban stabilizalédtak a nyersanyagpiacok — beleértve a koolajat is -, ugyanakkor ezen eszkdzosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentalis fordulat, ezért itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelheté. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedd korrekci6 indult az azsiai és mas feltdrekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés Osszességében javult 2016 elsé negyedévében, ellenallast
tanusitva a globalis trenddel szemben. A forint erésodését tamogatta a kedvezé hazai makrogazdasagi kepen
tul az Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan lazuld monetaris politikdja (kamatcsokkentések, eszkozvasarlasi
program kibdvitése stb.), illetve az optimista haza befektet6i szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban Gjrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsekelte az
alapkamatot.

A masodik negyedév soran jellemzéen oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kovetben hamar lejtmenetre keriiltek mind Eurdpaban, mind vildgszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandésagot jol tiikrdzi, hogy negativ tartomanyba siillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
Uj historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ redlgazdasagi hatésai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastol valo félelmet jorészt vissza is igazoltdk a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére kerilt, az izleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatédott a kinai gazdasadg menedzselt lassulasa, februér 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkeztében nem tapasztalhattunk komolyabb t6kepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tlikrében a feltorekvé piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobba valt. A kéolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciojat miutan
fokozatosan konvergalt egyméashoz a keresleti és a kindlati oldal. Ennek fényében megallt az olajkészletek
erbteljes béviilése, aminek tiikrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazénkban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyad6 rata 45 bazispontos vagast kovetben 0,9%-os
historikus mélységbe kerilt. Egyedil a juniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevo
hozamemelkedést és forintgyengtilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszk6zok.

A harmadik negyedév soran jellemzéen emelkedtek a globalis részvénypiacok. A janiusi lokalis melypontokat
kovetéen a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesiilt Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogaté jelenléte is megnyugtatta a piaci szereploket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakuld gazdasagi tendenciak és a javulé befektetdi
hangulat kivarasra 6szténozték az Eurdpai Kozponti Bankot is, igy nem bévitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkozvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régié6 megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltorekvé orszagok
vonzerejét. A koolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A juliusi mélypontokat kovetden a
kedveztbb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergalé kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csokkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamat. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentés szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelminésité varatlanul
befektetési kategéridba emelte a hazai hosszl lejarati devizaadossagot. A felmindsités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel feledtettek a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesilt Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikanus jelolt nyert meg. Trump gyézelme utan a globalis részvenypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentés dollar-
erbsodés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentésebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétdl a piacokra nehezedé hatalmas eladasi hullamot vartak az
elemzék, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelnok lemondasra inkabb feltdulést,
mintsem riadalmat hozott a befekteték szamara. HosszU targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentésérdl. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedeit. Az eléremutatd feldolgozoipari és szolgaltatbipari beszerzési
menedzserindexek rendre a novekedést jelz6 50.0-es érték felett tartézkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és névelték a t6kepiaci turbulenciat a feltorekvo
régidkban. Az amerikai elndkvalasztas a hazai piacon is nagy hulldmokat kavart, a hosszu oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhat6 és az orszag kockazati megitélése is valamelyest romlott, ugyanakkor meég
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsé negyedévben a forint komfortzonajaban
mozgott a fébb devizékkal szemben, egyedil december végére bontakozott ki komolyabb gyengulés a dollarhoz
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képest, ami inkabb a zoldhasi erésodésével volt magyarazhato. A forintot tdmogatta a kedvezobb hazai
makrogazdasagi kép, a Moody's felminésitése és az Eurdpai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkozi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbdl zlrzavaros és eseménydis év volt. A befektetdknek a
volatilitas novekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett néznitik, példaul a torténelmi atlaghoz képest
jelentés szint( vallalati hitelallomannyal, az USA jovébeli kamatlab-emeléseihez kapcsolodd varakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kérnyezetével — hogy csak egy parat
emlitstink.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabéalyzat médosulasa
o forgalmazasi helyek valtozasa

o letétkezelési dij médosulasa
e egyéb koltségek valtozésa
e hozamadatok frissitése

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6é munkatarsai 6sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 T 0 Ft
Ugyvezetok és azon munkavéallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységilk soran hatést
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilia és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatoé hozam-kockazat profilja a 2-es (alacsony kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7 kozotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint6 szintetikus mutatja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutat6 az
Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012,
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer felllvizsgalja, es
sziikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszeret.

M
e eSS

Generali Cash Pénzpiaci Alap



XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabdlyzataban rogzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

XIl. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarsl sz6lé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ggyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

XIil. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

Generalf Alapkezel6 Zrt.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési es
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagaird| szél6 215/2000. (XI11.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozé Aniké : Kelemen Balint
Generali Alapkezelo Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege
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MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o (]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 D
04. | 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 i
05. a) Ertékpapirok értékkulonbézete kamatbél, osztalékbél 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbézete 4] 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 5 539 282 5217 485
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 o
09. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kllféldi pénzértékre szolo kovetelések értekelési kuldnbozete 0 1]
12, 4. Forintkovetelések értekelési kilonbozete ] [}
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 5537 072 5168 751
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 4
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 5520738 4026 976
17. 4. Magyar allamkotvény 0 1084 144
18. 5. Jegybanki kétvény 0 1]
19. 6. Jelzaloglevél 0 i
20. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete 16 334 57 631
21. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 17 374 56 917
22y b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbézete -1 040 714
23. | . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 2210 48 734
24, 1. Folyészamla 2210 48 734
25. 2. Lekotott betét 4] 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) ] 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
29. 2. Aktiv iddbeli ethatarolasok értékvesztése 0 o
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. sor) 5 539 282 5217 485
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MERLEG
Forrasok (Passzivék)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El8z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b & d
31. |[E) SAJAT TOKE( 32.+35. sor) 5531214 5213 769
32. |l. Indul6 téke 2 327 482 2150 951
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 34 842 493 37 360 864
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -32 515011 -35 209 913
35. |II. T6kevaltozas (36-39. sor) 3203732 3062818
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értekkuidonbozet -1720294 -1 873493
37. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelesi killénbozetebd! 16 334 57 631
38. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 4816 151 4907 692
39. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébol 91 541 -29 012
40. [F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-45. sor) 8 068 3716
42. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 ]
43. Il. Rovid lejaratu kotelezetiségek (44. + 45. sor) 8 068 3716
44. 1. Szallitok 4570 3265
45, 2 Egyéb révid lejaratu kotelezettség 3498 451
46. Il Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezetiségek értékelési kullonbdzete 0 ]
47. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 1] ]
48. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 5 539 282 5217 485

Budapest, 2017. aprilis 24.

S

Koz6 Aniko
Generali Alapkezeld Zrt,

Kelemen BAlint
Generali Alapkezeld Zrt.




2. szamu melléklet:
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Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Ei6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b C d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 158 019 7633
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 140 575 2 801
3. 2. Bankbetét kamata 4152 224
4. 3. Arfolyamnyereség 13 292 4608
5. 4. Osztalékbevétel 0 0
6. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 9068 2838
7. |lll. Egyéb bevételek 0 1
8. [IV. Miikbdési koltségek 54 542 31684
8. 1. Alapkezel6i dij 46 040 24 360
10. 2. Letétkezel6i dij 2293 1759
1. 3. Bizomanyosi dij 0 0
12. 4. Felugyeleti dij 1424 1055
13. 5. Egyéb kéltség 5 539
14 6. Konyvvizsgalati dij 953 952
15. 7. Bankkoltség 245 194
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
17. 9. Féforgalmazoi dij 2 864 2114
18. 10. Forditas koéltsége 7 0
19. |V. Egyéb raforditasok 2 868 2124
20. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
21. |VIL Targyévi eredmény 91 541 -29 012

g
Budapest, 2017. aprilis 24. / / 4
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Kozo6 Aniké elemen Balint
Generali Alapkezeld Zirt. Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Cash Pénzpiaci Alap
1121-04

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2016.12.30
Sajat téke: 5214 022721
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelalloméany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/12. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 3462 659 0,07%]
Alapkezel6i dij: NE*0.75%; NE*0.25% 1435 593 0,03%
Feltgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 219 925 0,00%
Forgaimazoi dij 0,05% 439 849 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 951,468.- / év* 568 287 0,01%
Egyeéb dij: Kulénadd 0,05% 429 689 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 193 459 0,00%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 1] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettsegek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1] 0,00%
0,00%
|[K6telez. 6ssz.: 3462 659 0,07%|
II. Eszk6z8k Osszegl/Erték
II/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 48 734 452 0,93%
MAGYAR FORINT HUF 48 734 452 0,93%
0,00%
112, Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00%
= 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
gyéb kovetelés: 0 0,00%
1113, Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (6sszes). [1] 0,00%
0,00%

0,00%




|iv4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 5168 750 928]  99,13%
[W/4.1. Alampapirok (6sszes): 5168 750 928 99,13%
11/4.1.1. Kbétvenyek (6sszes): 1129 061 614 21,65%
2017/A MAK HUF 200 000 000 213 115 000 4,09%

2017/B MAK HUF 858 110 000 915 946 614 17,57%

0,00%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes). 4039 689 314|  77,48%)
17/03/16 DKJ HUF 150 000 000 149 980 950 2,88%

17/03/16 DKJ HUF 830 940 000 830 834 471 15,93%

17/05/24 DKJ HUF 728 000 000 727 823 824 13,96%

17/07/19 DKJ HUF 130 000 000 129 942 020 2,49%

17/07/19 DKJ HUF 500 000 000 499 777 000 9,59%

17/09/13 DKJ HUF 1 200 000 000 1199 144 400  23,00%

17/10/25 DKJ HUF 503 000 000 502 186 649 9,63%

0,00%

mWéb jegybankképes ép. (0sszes): (1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kalfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: [1] 0,00%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kotvenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

i1/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes) [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3.3. Tozsden kivuli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
Il/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.4.2, Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):

0 0,00%

0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos lgyletek

0 0,00%

I1.5.1. Hataridés |

Megnev

|

Tipus (S/L)

Névérték/darabszam

0 0,00%

11./5.1.1. Futures (6sszes)

0 0,00%

0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes)

0 0,00%

0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios

Megnev

Tipus

Névérték/darabszam

1] 0,00%

11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes):

0 0,00%

0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes)

0 0,00%

0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.:

5 217 485 380] 100,07%

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



