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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Arany Oroszldn Nemzetkdzi Részvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap™)
mellékelt 2016. évi éves jelentés lll. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu
mellékletében  kozzétett szamviteli informdcidinak  (,szamviteli informaciok™) a
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap 2016. december
31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikrél, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények moédositasarél sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel (a , Torvény™,
valamint a szamvitelré! sz6l6 2000. évi C. torvény (a ,szamviteli térvény"”) az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival dsszhangban kertltek
Osszeadllitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirdsat
jelentésiink ,a konyvvizsgalénak a szamviteli informdciék konyvvizsgalatdért vald
feleldssége” szakasza tartalmazza.

A szamviteli informacidk ltalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozé, Magyarorszagon
hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen
etikai kdvetelményekkel 5sszhangban eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

A vezetés felels az egyéb informdcidkért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo
elirdsaival dsszhangban torténé elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi
éves jelentésében foglalt informdciékbdl alinak, de nem tartalmazzdk a szamviteli
informaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgdldi jelentésiinket. A szamviteli
informéacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és azokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaijd bizonyossagot nyujté kbvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel@sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az egyéb informdciék lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
t(inik-e, hogy azok lényeges hibds 4liitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk Ilényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége a szamviteli informaciokért

A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s a szamviteli
informdciéknak a Toérvény illetve a szamviteli térvénynek az éves beszdmol6é mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6veé
valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes szamviteli

informacidk elkészitése.

A szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapul6 szamvitelnek a szadmviteli informéacidkban valé alkalmazdsaért, azt
az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni
az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas redlis lehet8ség.

A Generali Alapkezel§ Zrt.-nél irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlénak a szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért valo felelssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informéacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges hibds allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek
csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy
ezek ®nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott szamviteli
informécidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardokkal ¢sszhangban elvégzésre kerdld
kdnyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik a szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar hibdbdl eredd
lényeges hibds &llitdsainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozédsdhoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredé Iényeges hibas allitds fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban foglalthat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsé kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.-nek
az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e [ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lév8 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiink ddtumdig megszerzett kdnyvvizsgdlati  bizonyitékon
alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikdljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgdlat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgalat jelent8s megallapitasait,
beleértve a Generali Alapkezeld Zrt. 4ltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolinak
a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent&s hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozdéi kévetelményekrdl

A Torvény 132. & (1) szerint a vezetés felel@s az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel8je altal adott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi
felelésségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id8szak végi leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési
koltségek elszamoldsa a letétkezel§ altal adott értékelés alapjan tortént-e. Vélemenylnk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral alatdmasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamoldsra.

Budapest, 2017. aprilis 24.

LA]LUL (h{é}%riella

Viradgh Gabriella Virdg

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részveny Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkézkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:
Az Alap harmonizaciéja:
Alapkezel6 neve, székhelye:

Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazok nevei, székhelyei:

nyilvanos
nyiltvégu
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Terez krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter
5-6.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy Ut 84/b.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kdz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi 0t 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazéi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem Gtja 79. V. emelet)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi at7.)
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Az Alap altal kibocsatott

befektetési jegyek ISIN kodja,

névértéke:

Il. Vagyonkimutatas

A" sorozat: HU0O000701818, néverték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000710710, névérték: 0.01,- EUR

A befektetési alap eszkozeinek és forrésainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nett6 eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,613,724,997 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 7,629,078,354 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszk6z6k 249,009,108 HUF 3.27%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - CHF 1,127,751 HUF 0.01%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR 159,900,984 HUF 2.10%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - GBP 622,959 HUF 0.01%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap - HUF 87,357,414 HUF 1.15%
Allampapirok 948,890,256 HUF 12.46%
Diszkont kincstarjegy 948,890,256 HUF 12.46%
16/02/17 DKJ 22,974,976 HUF 0.30%
16/04/13 DKJ 09,767,200 HUF 1.31%
16/06/08 DKJ 527,957,380 HUF 6.93%
16/08/03 DKJ 198,891,000 HUF 2.61%
16/09/28 DKJ 09,299,700 HUF 1.30%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 522,999,127 HUF 6.87%
DJ Eurostoxx50 ETF 522,999,127 HUF 6.87%
Részvények 5,905,543,118 HUF 77.56%
Air Liquide 86,579,908 HUF 1.14%
Air Liquide I 3,745,772 HUF 0.05%
Airbus - EADS 97,915,797 HUF 1.29%
Allianz 204,718,806 HUF 2.69%
ASML Holding 92,099,993 HUF 1.21%
AXA-UAP 174,142,416 HUF 2.29%
BANCA INTESA 144,949,176 HUF 1.90%
Banco Bilbao 102,715,323 HUF 1.35%
Banco Santander Central 193,042,527 HUF 2.54%
BASF SE 188,108,482 HUF 2.47%
BAYER AG 289,898,352 HUF 3.81%
BMW 61,102,712 HUF 0.80%
BNP Paribas 164,569,887 HUF 2.16%
Carrefour 21,212,742 HUF 0.28%
Daimler-Chrysler 230,632,539 HUF 3.03%
Danone Groupe 90,744,693 HUF 1.19%
Deutsche Bank 88,109,353 HUF 1.16%
Deutsche Post 81,220,982 HUF 1.07%
Deutsche Telecom 133,181,443 HUF 1.75%
E.ON AG 55,895,657 HUF 0.73%
Enel 73,075,414 HUF 0.96%
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ENGIE 69,409,439 HUF 0.91%
ENI 107,960,850 HUF 1.42%
Essilor 36,378,113 HUF 0.48%
France Telecom 97,508,988 HUF 1.28%
Fresenius SE 61,931,976 HUF 0.81%
GENERALI 50,300,368 HUF 0.66%
IBERDROLA 79,440,482 HUF 1.04%
IBERDROLA 4,752,462 HUF 0.06%
Inditex 87,647,781 HUF 1.15%
ING Groep 157,904,478 HUF 2.07%
Interbrew 235,642,411  HUF 3.09%
L'Oreal 98,479,071 HUF 1.29%
LVMH Hoet Hennessy 103,607,211 HUF 1.36%
Muinchener Riick 57,751,232 HUF 0.76%
NOKIA 103,188,668 HUF 1.36%
Philips 89,879,755 HUF 1.18%
Safran 79,797,150 HUF 1.05%
Sanofi 274,380,153 HUF 3.60%
SAP AG 172,221,026 HUF 2.26%
Schneider Electric 83,990,412 HUF 1.10%
Siemens 182,819,960 HUF 2.40%
Société Generale 93,720,970 HUF 1.23%
ST Gobain 62,875,460 HUF 0.83%
Telefonica 134,521,547 HUF 1.77%
Total SA 256,665,859 HUF 3.37%
UNIBAIL-RODAMCO SE 66,395,923 HUF 0.87%
Unicredito 96,413,733 HUF 1.27%
Unilever NV 152,196,635 HUF 2.00%
Vinci 93,065,382 HUF 1.22%
Vivendi Universal 74,352,168 HUF 0.98%
Volkswagen PFD 62,781,581 HUF 0.82%
Kovetelések 2,636,745 HUF 0.03%
Esedékesség Fizetés 2,636,745 HUF 0.03%
Total SA 2,636,745 HUF 0.03%
KOTELEZETTSEGEK 15,353,357 HUF -0.20%
Dijak -156,353,357 HUF -0.20%
Alapkezelési dij -11,001,544 HUF -0.14%
Befektetési alapok killonadoja -968,526 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -487,623 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -975,245 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,851 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -687,267 HUF -0.01%
Letétkezelési dij -831,124 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -226,177 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2016.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza  Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,689,175,069 HUF  100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,696,793,401 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszkdz6k 146,379,471 HUF 3.97%
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - EUR - UNI 4,761,523 HUF 0.13%
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részveny Alap - GBP - UNI
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap - HUF - UNI

Allampapirok
Diszkont kincstarjegy
17/05/24 DKJ
Részvények
Adidas AG

Ahold Koninklijke
Air Liquide

Air Liquide I
Airbus - EADS
Allianz

ASML Holding
AXA-UAP
BANCA INTESA
Banco Bilbao
Banco Santander Central
BASF SE

BAYER AG

BMW

BNP Paribas
CRHPLC
Daimler-Chrysler
Danone Groupe
Deutsche Post
Deutsche Telecom
E.ON AG

Enel

ENGIE

ENI

Essilor

France Telecom
Fresenius SE
IBERDROLA
Inditex

ING Groep
Interbrew

L'Oreal

LVMH Hoet Hennessy
Munchener Rick
NOKIA

Philips

Safran

Sanofi

SAP AG
Schneider Electric
Siemens

Société Generale
ST Gobain
Telefonica

Total SA
UNIBAIL-RODAMCO SE
Unilever NV new
Vinci

33
141,617,915
184,955,230
184,955,230
184,955,230

3,363,798,631

32,689,757
34,263,518
42,388,449
3,745,956
59,122,103
110,844,418
55,228,521
84,668,897
59,940,222
68,943,132
101,023,806
123,697,793
129,491,933
41,404,538
113,935,179
30,748,992
109,976,672
54,297,872
40,413,192
81,387,714
23,651,516
49,275,533
38,506,080
60,143,493
35,057,397
53,874,884
52,428,704
59,975,952
53,457,807
83,166,748
112,583,020
61,211,635
76,165,688
42,185,431
39,241,390
40,948,893
46,177,575
131,545,909
128,777,831
62,198,635
136,226,760
60,480,700
41,636,677
57,058,485
189,411,180
34,503,315
96,655,275
60,872,057

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.00%
3.84%
5.01%
5.01%
5.01%
91.18%
0.89%
0.93%
1.15%
0.10%
1.60%
3.00%
1.50%
2.30%
1.62%
1.87%
2.74%
3.35%
3.51%
1.12%
3.09%
0.83%
2.98%
1.47%
1.10%
2.21%
0.64%
1.34%
1.04%
1.63%
0.95%
1.46%
1.42%
1.63%
1.45%
2.25%
3.05%
1.66%
2.06%
1.14%
1.06%
1.11%
1.25%
3.57%
3.49%
1.69%
3.69%
1.64%
1.13%
1.55%
5.13%
0.94%
2.62%
1.65%
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Vivendi Universal 26,954,237 HUF 0.73%
Volkswagen PFD 31,313,260 HUF 0.85%
Kovetelések 1,660,069 HUF 0.04%
Esedékesség Fizetés 1,660,069 HUF 0.04%
Total SA 1,660,069 HUF 0.04%
KOTELEZETTSEGEK -7,618,332 HUF -0.20%
Dijak -7,618,332 HUF -0.20%
Alapkezelési dij -5,291,032 HUF -0.14%
Befektetési alapok kilonadodja -443,929 HUF -0.01%
Felligyeleti dij -223,802 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -447,605 HUF -0.01%
Konyvelési dij -175,857 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -686,597 HUF -0.02%
Letétkezelési dij -349,510 HUF -0.01%
. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2016.12.30-an:

2988 652 113 db
163 057 966 db

LA” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettdo eszkozértéke 2016.12.30-i forgalmazasi napra érvényes netto eszkozertek

alapjan:
JA” sorozat: 0.97460 Ft
,B" sorozat: 0.01531 EUR

IV. Az Alap 6sszetétele

2015.12.31-re és 2016.12.30-ra érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2015.12.31 2016.12.30

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 948,890,256 12.44% 184,955,230 5.00%
Allam papirok 948,890,256 12.44% 184,955,230 5.00%
Jelz aloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 6,428,542,245 84.26%| 3,363,798,631 90.99%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 522,999,127 6.86% ] 0.00%
Részvények 5,905,543,118 77.41%| 3,363,798,631 90.99%
Pénzpiaci eszk6z6k 249,009,108 3.26% 146,379,471 3.96%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 1] 0.00%
Kovetelések 2,636,745 0.03% 1,660,069 0.04%
ESZKOZOK 7,629,078,354 100.00%| 3,696,793,401 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -15,353,357 7,618,332

NETTO ESZKOZERTEK 7,613,724,997 3,689,175,069

A befektetési alap 9sszetételében jelentdés valtozas nem tortent a targyidészakban.

M
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban
Befektetésekb6l szarmazé jovedelem 215,032
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 793,956
1. Ertékpapirok kamatbevétel 8,055
2. Bankbetét kamata 83
3. Arfolyamnyereség 630,133
4. Osztalékbevétel 151,271
5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 4,414
6. Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 578,924
lll. Egyéb bevételek 0
IV. Miikodési koltségek 102,070
1. Alapkezeléi dij 90,441
2. Letétkezeldi dij 3,395
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 1,292
5. Féforgalmazoi di 2,584
6. Kénywvizsgalati dij 1,150
7. Bankkoltség 2,161
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Forditas koltsége 0
10. Egyéb koltség 336
V. Egyéb raforditasok 2,683
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Netto jévedelem 110,279

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevétele
Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 3,485,915
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 35,082,147
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -31,596,232
Tékevaltozas 202,995
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilonbozet -897,234
2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kiilénbdbzetébdl 427,400
3. Szammaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0
4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 562,550
5. Tékevaltozas lizleti év eredményébdl 110,279
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2015 2016
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 7,596,730 3,696,791
Kovetelések 2,638 1,660
1. Egyéb kowetelések 2,638 1,660
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkdwvetelések értékelési killdnbozete 0 0
Ertékpapirok 7,345,530 3,548,751
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 5,612,461 2,937,613
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 944,763 183,738
4. Allamkoétvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 788,306 427,400
a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamatbdl, osztalékbol 3,664 687
b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 784,642 426,713
Pénzeszkdz6k 248,562 146,380
1. Folyészamla 248,562 146,380
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

i Nettd eszkozérték Egy jegyre juto nettd eszkozérték
Datum 1] " 1] :__ 11]
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2013.12.31 5,526,197,761 Ft 2,039,226 EUR 0.885102 Ft 0.014546 EUR
2014.12.31 4,492,783,067 Ft 3,881,294 EUR 0.937987 Ft 0.014533 EUR
2015.12.31 6,225,092,552 Ft 4,437,518 EUR 0.977913 Ft 0.015270 EUR
2016.12.30 2,912,739,877 Ft 2,496,416 EUR 0.974600 Ft 0.015310 EUR

Vil. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céll
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak

forgalmazasi napjai szerint):

U deviza forward tgyleteket kotott.
alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
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2016.02.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkoézérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kétésiar
HUF/EUR Eladas 95,000 310.756 8,493 29,589,650 2016.02.17 2016.04.14 311.47
HUF/EUR Eladas 170,000 310.75 -112,030 52,822,400 2016.02.18 2016.04.14 310.72

2016.03.31

Nyitott poz.

Derivativ Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja [ Kotésiar
HUF/EUR Eladas 95,000 314.16 -275,956 29,589,650 2016.02.17 2016.04.14 311.47
HUF/EUR Eladas 170,000 314.16 -621,231 52,822,400 2016.02.18 2016.04.14 310.72
HUF/EUR Eladas 750,000 314.16 -424,800 235,357,500 2016.03.24 2016.04.14 313.81

2016.04.29

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 {deviza) Elszamoléar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Koétés datuma | Lejarat napja | Koétésiar
HUF/EUR Eladas 265,000 311.76 -85,171 82,571,350 2016.04.13 2016.05.11 311.59

2016.05.31

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 (deviza) Elszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar
HUF/EUR Eladas 265,000 314.2 225,012 83,538,600 2016.05.09 2016.06.16 315.24

2016.06.30

Nyitott poz.

Derivativ Pozici6 {deviza) Elszamoloar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja | Kotésiar

HUF/EUR Eladas 1,000,000 316.16 -1,922,200 314,570,000 2016.06.22 2016.07.28 314.57

VIII. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
haté tényezék alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

2016. majus 31-én a Févarosi Térvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/159 szamu végzésével a Tarsasag
kérelme alapjan elrendelte az alabbi valtozasok bejegyzését:
e Kokas Norbert, a Tarsasag munkavallalojanak cégképviseleti jog keletkezése
e Tarsasag konyvvizsgalatért személyében is felelés személy (Ernst and Young Kft, Viragh Gabriella)
bejegyzése

2016. junius 15-i hatallyal (j kockazatkezelési szervezeti egység jott létre (ezt megelozéen a tevékenyseéget a
kockazati szakértd latta el), Németh Péter kockazatkezelési vezet iranyitasaval.

2016. julius 30-i hatallyal Vizkelety Péter, a Tarsasdg lgazgatésaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag Uj igazgatosagi tagja nevezett datumtdl Kiss Tamas. A valtozast a Cégbirésag 2016. augusztus 2-an
bejegyezte.

2016. augusztus 10-én modosult a Tarsasag Uzletszabalyzata. Az Uzletgzabélyzat modositasanak fébb pontjait
a hatdlyos jogszabalyi kérnyezet véltozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szerepl6é adatok és
folyamatok (kiilénds tekintettel a panaszkezelés és a végrehajtasi politika) aktualizalasa jelentette.

2016. szeptember 30-i hatallyal Kiss Tamas, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott mandatumarol. A
Tarsasag Uj igazgatésagi tagja nevezett datumtdl Romand Frederic Georges Gaston. A valtozast a Cégbirdsag
2016. oktéber 11-én bejegyezte.

2016. december 31-i hatallyal Romand Frederic Georges Gaston, a Tarsasag lgazgatésaganak tagja lemondott
mandatumarél. A Tarsasag Uj igazgatésagi tagjanak, Schaub Erikanak elézetes engedélyezését a Tarsasag
benylijtotta a Magyar Nemzeti Banknak.

2016. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitdkkel all fliggé Ggynodki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:

W
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e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2.)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7.)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Gt 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korit 6. IV. em. 5.)

e Molnar Csanad (torzsszam: 64516936)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetési
politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Gsszetetel kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a
befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koveto, es
hosszd tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek
az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolic 95 %-at teheti ki.
Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat csdkkenteni, befektetéseinek eszkézosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitadsanak eszkozei:

A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a féldrajzi, az agazati, és a szektor
allokacio kialakitasara. Az alap elsésorban a hosszdtavon gondolkodd, magas kockazatt(ird képességgel
rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkozben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményenek meghaladasara torekszik: 856% Dow Jones Eurostoxx 50 + 15%
RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kbvetkeztében a portfolio 6sszetétele idébeli korlatozas nélkul
eltérhet a benchmark dsszetételétol.

A befektetési politikara hat6 tényez6k bemutatasa

Mozgalmas évkezdet utan eseménytelen idészak, majd juniusban brit népszavazas, novemberben amerikai
elndkvalasztas, decemberben pedig egy olasz referendum és végul egy boritékolhatd kamatemelés. Csak
néhany a 2016-os esztendd legnagyobb piaci hatésokkal jaro gazdaséagi és politikai eseményei kozil. Talan
mar nem is annyira meglep6, hogy a befektettk a részvényekbdl elészor kifelé, aztan a kezdeti riadalom utan
hamar befelé todultak, Ujabb cstcsokat dontve az idei évben. Az okot természetesen ezUttal is az eimult hét
évben folyamatosan lizemel6 jegybankoknal kellett keresni.

Az els6 negyedévben jelentés esés bontakozott ki a globalis részvénypiacokon, amely elsésorban a kinai
gazdasag lassulasatol valo félelemmel, a feltorekvo piacok fundamentalis problémaival, a negativ olajpiaci
folyamatokkal és egyéb geopolitikai kockazatokkal volt magyarazhaté. Csak a jegybankok markans
jelenlétének, és az Egyesdilt Allamok javulé fundamentumainak volt készonhet6, hogy a fébb indexeknek végll
sikeriilt ledolgoznia az év elején keletkezett minuszokat. A globalis pénz- és tékepiacok megnyugvasaval
dsszhangban stabilizalodtak a nyersanyagpiacok — beleértve a koolajat is -, ugyanakkor ezen eszkdzosztaly
esetében még nem kovetkezett be fundamentdlis fordulat, ezert itt tovabbra is magasabb volatilitas volt
megfigyelhetd. A nyersanyagarak stabilizalodasaval emelkedé korrekcié indult az azsiai és mas feltorekvo
piacokon egyarant. A hazai kockazati megitélés dsszességében javult 2016 elsé negyedévében, ellenallast
tanUsitva a globalis trenddel szemben. A forint erésbdését tamogatta a kedvezd hazai makrogazdasagi képen
t4l az Eurépai Kézponti Bank folyamatosan lazulé monetaris politikaja (kamatcsOkkentések, eszkozvasarlasi
program kibdvitése stb.), illetve az optimista haza befektetsi szentiment is. A Magyar Nemzeti Bank monetaris
tanacsa marciusban ujrainditotta a kamatcsokkentési ciklust és 15 bazisponttal 1.20 szazalékra mérsékelte az
alapkamatot.

#
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A masodik negyedév soran jellemzben oldalaztak a globalis részvénypiacok, azonban a brit népszavazast
kévetéen hamar lejtmenetre kerliitek mind Eurépaban, mind vilagszerte. A lecsokkent kockazatvallalasi
hajlandésagot jol tikrozi, hogy negativ tartomanyba stillyedtek a német 10 éves kotvényhozamok, ami egyben
Gj historikus mélypontot is jelentett. Bar a tavozasnak negativ redlgazdasagi hatasai csak hosszabb tavon
lehetnek, a lassulastol vald félelmet jorészt vissza is igazolték a brit gazdasagi mutatok: az ingatlanpiac
Londonban drasztikusan, de egész Nagy-Britanniaban lejtére kerllt, az Uzleti és bizalmi indexek egyarant
zuhanasnak indultak. Azsiaban folytatodott a kinai gazdaség menedzselt lassulasa, februar 6ta a kinai kormany
és a jegybank intézkedései kovetkezteben nem tapasztalhattunk komolyabb tékepiaci kilengéseket. A
makrogazdasagi kép tovabbra is vegyes képet mutatott, ugyanakkor a kockazatok tikrében a feltorekvo piacok
értékeltségi szintje egyre vonzobba valt. A kbolaj vilagpiaci arfolyama folytatta a pozitiv korrekciojat miutan
fokozatosan konvergalt egymashoz a keresleti és a kinalati oldal. Ennek fényében megallt az olajkészletek
erbteljes boviilése, aminek tikrében az 50 dollaros szintekig tudott emelkedni a kéolaj. Hazankban folytatodott
a kamatcsokkentési ciklus, aminek nyoman az iranyadé rata 45 bazispontos vagast kovetben 0,9%-os
historikus mélységbe kerilt. Egyedil a jdniusi brit népszavazas eredménye okozott szamottevd
hozamemelkedést és forintgyengiilést, ugyanakkor relative stabilak maradtak a magyar eszk6zok.

A harmadik negyedév soran jellemz6en emelkedtek a globalis részvénypiacok. A juniusi lokalis mélypontokat
kovetden a varakozasoknal jobban alakultak a makrogazdasagi indikatorok az Egyesiilt Allamokban és
Eurépaban egyarant, emellett a brit jegybank tamogatd jelenléte is megnyugtatta a piaci szereploket a brit
referendum utani idészakban. A vartnal kedvezébben alakulé gazdasagi tendenciak és a javulo befektetdi
hangulat kivéarasra dsztonozték az Eurépai Kozponti Bankot is, igy nem bbvitette, de nem is hosszabbitotta meg
eszkdzvasarlasi programjat. A kinai makrogazdasagi mutatokban egy aljépitési kisérlet zajlott, amely javitotta a
régio megitélését, emellett a Fed igen lomha kamatemelési ciklusa szintén novelte a feltdrekvé orszagok
vonzerejét. A kéolaj vilagpiaci arfolyama oldalazott a negyedév soran. A juliusi mélypontokat kovetéen a
kedvezébb készletadatok, a fokozatosan egymashoz konvergald kereslet és kinalat, valamint az OPEC
bejelentése, miszerint csokkentik a kitermelést, egyarant felfelé segitették a nyersanyag arfolyamét. A hazai
kockazati megitélés javulasaban jelentés szerepet jatszott, hogy a Standard & Poor’s hitelmindsité varatlanul
befektetési kategoriaba emelte a hazai hosszu lejaratli devizaadossagot. A felminésités mellett a forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvez6 hazai makrogazdasagi kép is.

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel feledtették a
globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesilt Allamokban, amelyet nagy
meglepetésre Donald Trump, republikénus jelolt nyert meg. Trump gydzelme utan a globalis részvénypiacok a
kezdeti megingas utan hatalmas emelkedésbe valtottak, és rekordszintre kusztak, melyet jelentés dollar-
erésddés is kisért a devizapiacon. A Brexit és Trump utan harmadszorra fordult el6, hogy egy jelentdsebb
politikai esemény kedvezétlen végeredményétdl a piacokra nehezed®é hatalmas eladasi hullamot vértak az
elemz6k, azonban az olasz referendum bukasa és Matteo Renzi miniszterelndk lemondasra inkabb felldulést,
mintsem riadalmat hozott a befektetdk szamara. Hossz( targyalassorozatot kovetden az OPEC orszagoknak
sikeriilt megallapodni a kitermelési kvotak csokkentesérol. A fejlemények hatasara az olaj vilagpiaci arfolyama
az 50 dollaros szint folé emelkedett. Az eléremutatd feldolgozoipari és szolgaltatdipari beszerzési
menedzserindexek rendre a novekedést jelzé 50.0-es érték felett tartdozkodtak, ugyanakkor Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a feltorekvo
régiokban. Az amerikai elndkvalasztds a hazai piacon is nagy hullamokat kavart, a hosszu oldalon markans
hozamemelkedés volt tapasztalhat6 és az orszag kockazati megitélese is valamelyest romlott, ugyanakkor még
mindig elmaradt a brit-referendum soran tapasztaltaktol. Az utolsd negyedévben a forint komfortzénajaban
mozgott a fébb devizakkal szemben, egyedil december vegére bontakozott ki komolyabb gyengtilés a dollarhoz
képest, ami inkdbb a zoldhasli erésodésével volt magyarazhaté. A forintot tdmogatta a kedvezébb hazai
makrogazdasagi kép, a Moody’s felmindsitése és az Eurépai Kézponti Bank laza monetaris politikaja, valamint
a pozitiv nemzetkdzi tékepiaci hangulat.

2016 mind politikai, mind makrogazdasagi szempontbol zlrzavaros és eseménydus év volt. A befektetdknek a
volatilitas névekedése mellett tobb kockazattal is szembe kellett néznilik, példaul a tortenelmi atlaghoz képest
jelentds szint(i vallalati hiteléllomannyal, az USA jovébeli kamatlab-emeléseihez kapcsolédo varakozasok
csokkenésével, vagy az Egyesiilt Kiralysag és az USA bizonytalan politikai kérnyezetével — hogy csak egy parat
emlitsunk.

Az Alap miikédésében bekovetkezett valtozasok

2016. november 1. — kezelési szabalyzat médosulasa
o forgalmazasi helyek valtozasa

o letétkezelési dij modosulasa
e egyéb koltségek véltozasa

w
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¢ hozamadatok frissitése

IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtoz6é javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetdi és azon munkavallal6i szerinti
bontasban, akik az Alapkezelé kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakoroinak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadaimazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 174,504,120 Ft| 49,930,822 Ft 24 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallaliok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 93,141,047 Ft| 25,751,862 Ft 11 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkbzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkozoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap A sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 5-0s ( magas kockazatu), az eurdban denominalt B
sorozatanak varhaté hozam-kockazat profilja a 6-0os (nagyon magas kockazat() besorolasnak felel meg az 1-7
kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus
mutato az Alap heti hozamainak ingadozasabol keruit kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatérozott megfelel6 kockazatkezelési
rendszereket miikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld eévente egyszer felllvizsgdlja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabalyzataban rogzitetteknek megfeleléen tokeattételt nem alkalmaz.

Xll. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-cseretigyletek alkalmazasi
modjai:

Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi igyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlament és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi ligyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.

#___#_.—_.————————————-———‘—“#
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Xlil. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi I:Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Budapest, 2017. aprilis 24.

Generali Alapkezeld Zrt.

M
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Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.

alapjan.
Budapest, 2017. aprilis 24.
."I ..r;]
C [ % -
Kozo6 Aniké Kelemen Balint

Generali Alapkezelo Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamolojanak Mérlege



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szdm 2015.12.31 2016.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok ] 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkalénbozete 0 ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 7 596 730 3696 791
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2638 1660
09. | 1. Egyéb kbvetelések 2638 1 660
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete #] §]
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7 345 530 3548 751
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 5612 461 2937613
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 944 763 183 738
17. | 4. Allamkotvény o 1]
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkildnbozete 788 306 427 400
20. a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamatbol, osztalekbol 3 664 687
214 b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 784 642 426 71—3
22. [ I, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 248 562 146 380
23. | 1. Foly6szamla 248 562 146 380
24. | 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. | 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 7 596 730 3696 791




Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 7 581 529 3688910
33. |I. Indulé téke 7 250 839 3485915
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 34 006 765 35082 147
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -26 755 926 -31 596 232
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 330690 202 995
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilonbozet -1 020 166 -897 234
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbdzetébol 788 306 427 400
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka o 0
40. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 317 857 562 550
41, 4. Tokevaltozas Uzleti év eredményébol 244 693 110 279
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 15 201 7 881
44. I. Hosszu lejarat( kotelezettségek o 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. + 47. sor) 15 201 7 881
46. 1. Szalliték 14 223 7 431
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 978 450
48. 1. Kulfldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1] 0
50. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 7 596 730 3696 791

Budapest, 2017. aprilis 24.

A

Koz6 Anikéd
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a = d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 803 651 793 956
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 482 8 055
03. 2. Bankbetét kamata 491 83
04. 3. Arfolyamnyereség 600 875 630 133
05. 4. Osztalékbevétel 184 241 151 271
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénzligyi nyeresége 5562 4414
07. 6. Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 0 0
08. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 402 079 578 924
09. [lll. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. Mikodeési koltségek 150 436 102 070
1. 1. Alapkezeléi dij 134 870 90 441
12. 2. Letétkezeldi dij 4 840 31395
13. 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. 4. Felugyeleti dij 1926 1292
15, 5. Féforgalmazoi dij 3854 2584
16. 6. Kényvvizsgalati dij 1151 1150
17 7. Bankkoltség 3033 2 161
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
19. 9. Forditas koltsége 7 0
20. 10. Egyéb koltség 44 336
21. |V. Egyéb raforditasok 6 443 2683
22. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 1]
23. |VII. Targyévi eredmény 244 693 110 279
;
Budapest, 2017. aprilis 24. I / _
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Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.

Koz6 Aniké
Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-03

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szadmolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra

2016.12.30

Targynap (T-nap):
Sajat toke:

3 689 175 069

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

|. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezo Futamid6 ] 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
|172. Kbltségek {6sszes): Szamitasi alap 7 618 332 0,21%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 5291032 0,14%
Felligyeleti dij di): (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 223 802 0,01%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 447 605 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgaloi dij: 1,149,552~ / év* 686 597 0,02%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 443 929 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 349 510 0,01%
0,00%
0,00%

—_—

113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbol szarmazo kotelezettségek: 1] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: i} 0,00%
0,00%
|[Kotelez. 6ssz.: 7 618 332 0.21%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Hi11. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 146 379 471 3,97%
ANGOL FON' GBP 33 0,00%
EURO EUR 4761523 0,13%
IMAGYAR FORINT HUF 141617 915 3,84%
SVAJCI FRANK CHF 1 0,00%
0,00%
IIII?.. Egyéh kovetelés (6sszes): 1660 069 0,04%
0,00%
|Ertékpapir eladasodl szarmazo kovetelések: 0 0,00%
[Egyéb koveteles: 0 0,00%
Osztalék Total SA 1660 069 0,04%
= 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
I1/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes) 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés(i (0sszes); [} 0,00%
0,00%
0,00%




EM. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * 3 548 753 861 96,19%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 184 955 230 5,01%
11/4.1.1, Kotvények (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 184 955 230 5,01%
17/05/24 DKJ HUF 185 000 000 184 955 230 5,01%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.1.4. Kuhioldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[i72.2. Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ep.: 0 0,00%|

[1/4.2.1. T6zsdere bevezetett (6sszes). [ 0,00%|
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvenyek (0sszes): 0 0,00%
0,00%

1] 0,00%

11/4.2.2. Tozsdén kivili (0sszes)- 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 3363798 631 91,18%
11/4.3.1. To6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[I/4.3.2. KUlfoldi részvenyek (0sszes): 3363 798 631 91,18%)|
Adidas AG EUR 700 32 689 757 0,89%

Ahold Koninklijke EUR 5 500 34 263 518 0,93%

Air Liquide EUR 1290 42 388 449 1,15%

Air Liquide I EUR 114 3 745 956 0,10%

Airbus - EADS EUR 3025 59 122 103 1,60%

Allianz EUR 2270 110 844 418 3,00%

ASML Holding EUR 1665 55 228 521 1,50%

AXA-UAP EUR 11 350 84 668 897 2,30%

BANCA INTESA EUR 79 440 59 940 222 1,62%

Banco Bilbao EUR 34 560 68 943 132 1,87%

Banco Santander Central EUR 65 500 101 023 806 2,74%

BASF SE EUR 4 500 123 597 793 3,35%

BAYER AG EUR 4 200 129 491 933 3,51%

BMW EUR 1500 41404 538 1,12%

BNP Paribas EUR 6 050 113 935 179 3,09%

CRH PLC EUR 3000 30 748 992 0,83%

Daimler-Chrysler EUR 5 000 109 976 672 2,98%

Danone Groupe EUR 2 900 54 297 872 1,47%

Deutsche Post EUR 4 160 40413 192 1,10%

Deutsche Telecom EUR 16 000 81387 714 2,21%

E.ON AG EUR 11 350 23651516 0,64%

Enel EUR 37 830 49 275 533 1,34%

ENGIE EUR 10 215 38 506 080 1,04%

ENI EUR 12 500 60 143 493 1,63%

Essilor EUR 1050 35 057 397 0,95%

France Telecom EUR 12 000 53 874 884 1,46%

Fresenius SE EUR 2270 52 428 704 1,42%




IBERDROLA EUR 30933 59 975 952 1,63%

Inditex EUR 5300 53 457 807 1,45%

ING Groep EUR 20 000 83 166 748 2,25%

Interbrew (Inbev) EUR 3600 112 583 020 3,05%

L'Oreal EUR 1135 61211535 1,66%

LVMH Hoet Hennessy EUR 1350 76 165 688 2,06%

Miinchener Riick EUR 755 42 185 431 1,14%

NOKIA EUR 27 500 39 241 390 1,06%

Philips EUR 4 540 40 948 893 1,11%

Safran EUR 2170 46 177 575 1,25%

Sanofi EUR 5 500 131 545 909 3,57%

SAP AG EUR 5000 128 777 831 3,49%

Schneider Electric EUR 3025 62 198 635 1,69%

Siemens EUR 3750 136 226 760 3,69%

Société Generale EUR 4160 60 480 700 1,64%

ST Gobain EUR 3025 41636 677 1,13%

Telefonica EUR 20 800 57 058 485 1,55%

Total SA EUR 12 500 189 411 180 5,13%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 490 34 503 315 0,94%

Unilever NV new EUR 7 945 96 655 275 2,62%

Vinci EUR 3025 60 872 057 1,65%

Vivendi Universal EUR 4 800 26 954 237 0,73%

Volkswagen PFD EUR 755 31313 260 0,85%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes)- 0 0,00%
0,00%

0,00%

[Waa. Jelzaloglevelek (8sszes): 0 0,00%)|
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[Va a2 T8zsden kivali (Gsszes). i 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%|
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5.3. Kilfoldi befektetési jegyek (6sszes): | 1] 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek ] 0
11.5.1. Hataridos | Megnev | Tipus (S/L) Néverték/darabszam 0 0,00%
11.75.1.1. Futures (0sszes). 0 0,00%
0

0

11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
0 0,00%

0

h.5.2. Opcios Megnev [ Tipus Nevérték/darabszam [1] 0,00%
11/5.2.1. Tozsde opcios (0sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

75.2.2. OTC Ill. OTC tipusy (65526s): i 0,00%
0,00%

- 0,00%

Eszk. 6ssz.: 3696 793 401 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok névérteken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



