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Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztik a Generali Triumph Euré Abszolat Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2015. évi éves jelentés Ill. és V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu meliékletében
kdzzétett szdmviteli informdcidinak a kdnyvvizsgalatat, amely szdmviteli informdciék a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. térvény (tovabbiakban ,a szédmviteli torvény") az éves beszamold mérlegére és
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eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfelelen keriiltek meghatdrozasra.
A vezetés felelssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények mddositdsardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény"), az abban
szereplé szamviteli informdcidknak a szdmviteli torvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkoz6 elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszktzok és kotelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténd elszamolasdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdél eredd Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kodnyvvizsgalo feleldssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelsségilink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel6 ltal
adott értékelés alapjan tortént-e. Kdényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kdonyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informaciék mentesek-e a lényeges hibas allitdsoktdl.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciokrél. A kivélasztott
eljarasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informacidk akar csaldasbdl, akdr
hibabdl eredd, 1ényeges hibds allitasai kockdzatainak felmérését is, a kényvvizsgdlé megitélésétdl
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kodzzétett szdmviteli informaciok
gazdalkodd egyséq altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informdcidk atfogd
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy8z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgdléi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali Triumph Euré Abszoldt Szarmaztatott Alap 2015. december 31-
ével végz6dd évre vonatkozé éves jelentésében kdzzétett szamviteli informacidk minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu
torvények mdédositdsardl sz6l6 2014, évi XVI. térvénnyel, valamint a szamvitelrdl szél6 2000. évi C.
térvény az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsaival
dsszhangban kerlltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a
leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje
altal adott értékelés alapjan kerliltek elszdmoldasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgdlatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Virdgh Gabriella Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgdld

Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 004245
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Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezetd forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat toke

ISIN kod
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2015. junius 23.

1111/613

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest,
Arpad fejedelem utja 79. V. emelet)

1.450.668,- EUR, amelyet
145.066.800 db 0.01 EUR névértéki bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000714977
Dematerializalt
0.01 EUR

GENERALI



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkOzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott

kategoriak szerint.

A Felugyelet az Alapot 2015. junius 23-an vette nyilvantartasba.

Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,249,726.26 EUR 100.00%
OSSZES ESZK0OZ 3,283,589.32 EUR 101.04%
Pénzpiaci eszk6zok 2,911,260.89 EUR 89.59%
Generali Triumph Euré - CHF UNI 19,108.27 EUR 0.59%
Generali Triumph Euré - EUR UNI 2,888,047.53 EUR 88.87%
Generali Triumph Euré - GBP UNI 223.95 EUR 0.01%
Generali Triumph Euré - HUF UNI 2,806.66 EUR 0.09%
Generali Triumph Eur6 - PLN UNI 1,051.02 EUR 0.03%
Generali Triumph Eurd - USD UNI 2346 EUR 0.00%
Részvények 173,690.63 EUR 5.34%
HRVATSK! Telecom 75,226.25 EUR 2.31%
Mtelekom 32,435.34 EUR 1.00%
RABA 29,594.45 EUR 0.91%
T-Mobile US 18,175.90 EUR 0.56%
VMware 18,258.69 EUR 0.56%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 198,637.80 EUR 6.11%
Magnolia 03/29/49 198,637.80 EUR 6.11%
KOTELEZETTSEGEK -33,863.06 EUR -1.04%
Dijjak -33,863.06 EUR -1.04%
Alapkezel6i dij -4,561.59 EUR -0.14%
Befektetési alapok kilonaddja -384.15 EUR -0.01%
Fellgyeleti dij -191.36 EUR -0.01%
Forgalmazoi dij -382.72 EUR -0.01%
Konyvelési dij -210.73 EUR -0.01%
Kbényvvizsgaloi dij -965.52 EUR -0.03%
Letétkezelbi dij -335.25 EUR -0.01%
Sikerdij -26,147.00 EUR -0.80%
Tranzakcios dij -44.74  EUR 0.00%
Tranzakcios dij -640.00 EUR -0.02%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd netté eszkbé6zérték
Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

312 293 656 db

Az Alap egy jegyre juto netto eszkozértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkdzérték alapjan:

0.010406 EUR

Generali Alapkezeld Zrt.
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IV. Az Alap 6sszetétele

2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkozértékek alapjan.

A Felugyelet az Alapot 2015. junius 23-an vette nyilvantartasba.

2015.12.31

Megnevezés Erték (EUR) Arany
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 198,637.80 6.05%
Allampapirok 0.00 0.00%
Jelzdloglevelek 0.00 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 198,637.80 6.05%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 173,690.63 5.29%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0.00 0.00%
Részvények 173,690.63 5.29%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0.00 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0.00 0.00%
Pénzpiaci eszk6zdk 2,911,260.89 88.66%
Kovetelések 0.00 0.00%
ESZKOZOK 3,283,589.32| 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -33,863.06

NETTO ESZKOZERTEK 3,249,726.26

V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbol szarmazé jévedelem

62,763

I. Pénzligyi miveletek bevételei

111,933

1. Entékpapirok kamatbevétel

231

2. Bankbetét kamata

26

3. Arfolyamnyereség

106,828

4. Osztalékbevétel

1,249

5. Szarmaztatolt lgyletek pénziigyi nyeresége

3,599

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai

49,170

|[Egyéb bevételek

0

Mikodési koltsegek

19,810

1. Alapkezeldi dif

15,763

2. Letétkezeldi dij

[

3. Bizomanyosi dij

0

4. Feldgyeleti dij

109

5. Foforgalmazoi djj

217

6. Kényvvizsgdlati dij

508

7. Bankkdltség

2,438

8. lgénybevett szamviteli szolgdltatas

66

9. Forditds kdlisége

0

10. Egyéb kdltség

632

V. Egyéb raforditasok

215

Vi. Rendkivilli bevételek

Vil. Rendkivuli raforditasok

VIll. Fizetett, fizetend6 hozamok

Nett6 jOvedeliem

42,738

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdil.

A t6keszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdokkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 969,736

1. Kibocsdtott befektetési jeqyek névéricke 1,158,142

2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névéricke -188,406

Tékevaltozas 47,640

1. Befektetési jeqyek forgalmazdsabol szanmazo értékkiilénbozet 5,930

2. Tokevdltozas értékpapirok értékelési klilonbozetébd! -1,028

3. T0kevdltozds eldzo évek eredményébdl 0

4. Tokevdltozds Uzleti év eredményébdl 42,738

2015.06.23 2015.12.31
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban

FORGOESZKOZOK 448,445 1,027,709
Koévetelések 1] 0
1. Egyéb kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete 0 1]
Ertékpapirok 0 116,357
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 0 54,996
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 62,389
3. Diszkont kincstarjegyek 0 0
4. Magyar allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kbtvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 -1,028
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 16
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilnbozete 0 -1,104
Pénzeszk6zbk 448,445 911,352
1. Folyészamla 448,445 911,352
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kllonbozete 0 8]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszk6zérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

A Felugyelet az Alapot 2015. janius 23-an vette nyilvantartasba.

Datum Nett6 eszkozérték

Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték

2015.12.31 3,249,726 EUR

0.010406 EUR

Generali Alapkezeld Zrt.
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VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyid6északban fedezeti célu deviza forward Uigyleteket kotott.
A deviza fedezeti Gigyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé forgalmazasi

napjai szerint):

2015.07.31
Nyitott poz.

Derivativ [Pozicié (deviza) Elszamoléar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
EUR/HUF Eladas 40,000,000 0.0032] -362| 129,174 2015.07.29 2015.08.27 0.0032

2015.08.31

Nyitott poz.

Derivativ_|Pozicid| (deviza) |Elszamoléar|Eszkbzérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
EUR/USD Eladas 300,000 0.8945 -4841.791024 263,400.50 2015.08.26 2015.10.15 0.8780
EUR/USD Eladas 150,000 0.8945 -1477.114016 132,637.72 2015.08.27 2015.10.15 0.8843

2015.09.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar| Eszkdzérték (HUF) [ Pozicid értéke (HUF) | Ko6tés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
EUR/USD Eladas 300,000 0.8890 -3,270 263,401 2015.08.26 2015.10.15 0.8780
EUR/USD Eladas 150,000 0.8890 -690 132,638 2015.08.27 2015.10.15 0.8843
USD/EUR Vétel 150,000 0.8890 -1,465 134,336 2015.09.07 2015.10.15 1.1166
USD/EUR Vétel 300,000 0.8890 -2,104 268,817 2015.09.07 2015.10.15 1.1160

2015.10.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamolodar| Eszkézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) [ Kotés datuma [Lejarat napja|Kotési ar
EUR/HUF Eladas 40,000,000 0.0032 556 128,982 2015.10.19 2015.11.30 0.0032
EUR/USD Eladas 150,000 0.9110 106 136,724 2015.10.29 2015.11.30 0.9115

2015.11.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Eiszamoléar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | K6tés datuma | Lejarat napja|Kotési ar
EUR/HUF Eladas 40,000,000 0.0032 699.200 128,982 2015.10.19 2015.11.30 0.0032
EUR/USD Eladas 150,000 0.9440 -4,878.910 136,724 2015.10.29 2015.11.30 0.9115
EUR/HUF Eladas 26,000,000 0.0032 -122.720 83,261 2015.11.02 2015.11.30 0.0032
HUF/EUR Vétel 66,000,000 0.0032 13.380 211,654 2015.11.27 2015.11.30 311.83
USD/EUR Vétel 150,000 0.9440 361.450 141,230 2015.11.27 2015.11.30 1.0621

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara hato
tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kozgyllésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

o 2015-6s beszamolo elfogadasdig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig konyvvizsgaloként az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljard konyvvizsgaloként Viragh Gabriellat megvalasztja

e Tarsasag igazgatdsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatésag elndke)

o Kelemen Bélintot

o Vizkelety Pétert

e Tarsasag Fellgyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedls Anna Mariat (felligyeld bizottsag elntke)
o Gybéngy Juditot

Generali Alapkezeld Zrt.
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e Térsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

e Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag koézgyllés tartasa nélklli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Fellgyel6 Bizottsaganak uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag U.,_zletszabélyzat maodositdsa, amelynek oka a hatalyos jogszabaélyi kérnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgyllés tartasa nélkdli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) torlésre kertilt.

2015. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kézvetitbkkel all fliggd Ugynoki szerzédésben
portfoliokezelés tevékenységre:

¢ KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

e Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki Ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korat 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja az euré-zona allampapirjai 4ltal biztositott hozamnal magasabb eurd (EUR) hozam
elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratéqgia, a befektetési alap céljai megvaldsitisanak eszkbzei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részvény-,

deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a
széles eszkodztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetésége hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorli a rendelkezésre allé eszkdztar, melynek tSkeattételes
poziciok mellett eladasi Ugyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomaliak kihasznalasa a tékepiac kilonbdz6 szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockéazatkezelés, jo! diverzifikalt portfélid elvaras
tartozik. A portfolio Osszetétele idébeli korlatozas nélkll eltérhet a benchmark RMAX index &sszetételétdl. A
mindenkori t6kepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kétvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal
felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan valtozik,
melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétél. Az Alap révid eurdpai
allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirba, valamint kollektiv befektetési értékpapirba is fektethet, illetve
szarmaztatott ligyletet is kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy
nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkivdil
széleskorli a rendelkezésre allé eszkdztar, melynek tékeattételes poziciok mellett eladasi tigyletek, opcios piacok,
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hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi anomadliak kihasznalasa a tékepiac kilénboz6
szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolio elvaras
tartozik. Referenciaindexe 100% EURIBOR 6M Index, azaz a hat honapos EURIBOR bankkozi kamatlab
alakulasabdl képzett index (Bloomberg kdéd: EUR006M Index) A mindenkori tSkepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kétvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok
nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein bellil) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétél.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az Egyestilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed, ugyanakkor nagyon évatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
erés makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és vegezetl
kozel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurépai Kézponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkézvasarlasi
programja segitett stimulalni az eurd-zéna lomha gazdasagi béviilését, tamogatta a nulla szézalék kordl fluktuald
inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szdzalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentés tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvé piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a jiilan meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valé félelemmel magyarazhaté elsésorban. A kinai lassulds - és az erés dollar - jelentés nyomas ala helyezte a
feltérekvd régid gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tébb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokoz6 intézked&srdl dontétt,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai piacokat.

A kéolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot jellemezte, mikézben a kereslet bévilése
elmaradt a varttdl, de az OPEC év végi kvdta emelése és az erés dollér szintén lefelé szoritotta a kéolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elérejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vilaggazdasag bovilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis névekedés. A hangsulyosabb térségek kozil
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentés ndvekedési kockézatok a kbvetkezé években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentés benchmark feletti eredményt ért el.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. majus 22. — A Feliigyelet 2015. majus 19.-én kelt H-KE-1I-534/2015. szdmu hatarozata alapjan az Alap
jegyzési id6szakardl szold hirdetmény, kezelési szabalyzat és kiemelt befektetdi informécié kozzététele

2015. junius 1. - 2015. junius 5. - az Alap jegyzési id6szaka, a kezdénapot és a zarénapot is beleértve

2015. junius 23. — A Fellgyelet H-KE-1I-610/2015. hatarozataval az Alapot 1111-613 lajstromszamon
nyilvantartasba vette.

2015. szeptember 1 - a befektetési jegyek forgalmazéi kore bévil a Raiffeisen Bank Zrt.-vel

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazdi kére bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett roégzitett és valtozé javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6 ligyvezetGi és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozoé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszkdézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban koététt Gj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak felel meg az 1-7
kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus
mutaté az Alap induldsaig a hozzaillesztett index modell heti-, valamint az Alap indulasatél az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. Az index modell azért kerdilt kialakitasra, mert az Alap 5 éven
belll lett kibocsatva.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete) meghatarozott megfelelé kockazatkezelési
rendszereket mlkodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockézatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgdlja, és
szlikség esetén Kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi I:Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélio jelentése
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Generali Triumph Euré Abszoliut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2015.06.23 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo keészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (X!1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. " =
%Cﬁ\ : /,ﬂ,&/ i

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam) 2015.06.23 2015.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbézete 1] 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 0 ¥]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 [H]
07. |[B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) o 1027 709
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések 0 o
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa o o
e 3. Kuiféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. | i. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) (1] 116 357
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 54 996
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 62 389
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 0 0
17. 4. Magyar allamkotvény [ 4]
18. 5. Jegybanki kotvény V] 4]
19. | 6. Ertékpapirok értekkilénbozete o -1028
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbot [ 76
21 b) Ertékpapirok egyéb értékkiilsnbozete ¢ -1104
22. | 1. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 0 911 352
23. 1. Folyoszamla ¥ 911 352
24. 2. Lekotott betét o _t.'I'
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) o 0
27. 1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 {
28. 2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése 0 0
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 0 1027 709




Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.06.23 2015.12.31
El [ C d
30. [E) SAJAT TOKE( 31.+34.s01) 0 1017 376
31. |l Indulé téke o -969 736
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke o 1158 142
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -188 406
34. |ll. T6kevaltozas (35-38. sor) o 47 640
39. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulénbozet 1] 5930
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébol 0 -1028
37. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl o 0
38. 4. Tokevaltozas tizleti év eredményébdt 0 42738
39. |F) Céltartalékok o 0
40. |G) Kotelezettségek (41-45. sor) 0 10 333
41. I. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
42. 1. Révid lejaratu kotelezettségek (43.+ 44. sor) ] 10 333
43 1. Szallitok 0 10 213
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 120
45, lit. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 o
46. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 o
47. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+46. sor) 0 1027 709

Budapest, 2016. aprilis 22.

)

Schus#ter Péter]
igazgatosag eln(‘)b_J:
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bilint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezelé Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Triumph Euré Abszoltit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2015.06.23 2015.12.31
a b g d
1. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 111 933
2 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0 231
3. 2. Bankbetét kamata 0 26
4. 3. Arfolyamnyereség 0 106 828
5. 4. Osztalékbevétel 0 1249
B. 5. Szarmaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 0 3599
7. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 49 170
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |[IV. Mikodési kdltségek 0 19 810
10. 1. Alapkezeléi dij o 15763
11. 2. Letétkezel6i dij 0 i
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 0 109
14, 5. Féforgalmazéi dij 0 217
15. 6. Kényvvizsgalati dij 0 508
16. 7. Bankkoltség 0 2438
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 0 66
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 0 632
20. |V. Egyéb raforditasok o 215
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0
24. |Uzleti év eredménye 0 42738

Budapest, 20186. aprilis 22.
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Schuszfer Péter ,
igazgatosag elnoke

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
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3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamolo6janak Portfolié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI



3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel neve:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap EUR

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat téke: 3 249 017,66
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00%
I12. Kdltségek (0sszes): Szamitasi alap 33 138,26 1,02%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% | 4 717,40 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / ev 17522 0,01%
FelUgyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 193,59 0,01%
Konyvvizsgaloi dij: 508,000- / év* 973,43 0,03%
Szamviteli szolgaltatas dija 66,291 HUF 211,84 0,01%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 387,17 0,01%
Tranzakcios dij 60,00 0,00%
Egyeb dij: Sikerdi] 20% 26 031,00 0,80%
Egyéb dij: Kuionado 0,05% 388,61 0,01%
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0,00 0,00%
rtékpapir vétetbdl szarmazo kotelezettsegek. 0,00 0,00%
Egvéb kételezettségek: 0,00 0,00%
0,00%
|[kotetez. éssz.: 33 138,26 1,02%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
Il/1. Folyoszamla, készpénz (Osszes): Névértéken 2 910 551,25 89,58%
ANGOL FONT GBP 223,96 0,01%
EURO EUR 2 887 320,84 88,87%
LENGYEL ZLOTY PLN 1.046,11 0,03%
IMAGYAR FORINT HUF 2 804,96 0,09%
SVAJCI FRANK CHF 19 131,89 0,59%
USA DOLLAR usb 23,49 0,00%
2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
|Ertékpapir eladasbdl szarmazoé kovetelések: 0,00 0,00%
|Elhataroit UNICREDIT szamlakamat: 0,00 0,00%
|Osztalek 0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%
11/13. Lekétott bankbetétek Bank Futamido 0,00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hoénapnal hosszabb lekétési (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem| Névérték/darabszam * 371 604,67 11,44%

/4.1, Allampapirok (0sszes): I 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes). 0,00 0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes), 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [ 0,00 0,00%
0,00%

0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:| 198 365,80 6,11%

11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes)! 0,00 0,00%
0,00%

0,00%
/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek (0sszes). 198 365,80 6.11%
Magnolia 03/29/49 EUR 200 000] 198 365,80 6,11%

0,00%
11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.3. Részvények (6sszes): 173 238,87 5,33%
11/4.3.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 61 992,14 1,91%
MTelekom (MATAV) HUF 25 000 32 415,65 0,00%

RABA HUF 7 000 29 576,49 0,91%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi reszvények (6sszes): 111 246,73 3,42%
HRVATSKI Telecom HRK 4 000 75 217,05 0,00%

T-Mobiie US usD 500 17 905,22 0,00%
VMware usD 350 18 124,46 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): 0,00%
0,00%
Ll 0,00%
I/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): ] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 1] 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00%
0,00%
11/4.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




5. Szarmazékos ligyletek N 0 0,00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L)| Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1, Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.75.1.2. Forward (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Néveérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opciés (0sszes): 0 0,00%
¥} 0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

~ Eszk. 6ssz.: 3 282 155,92 101,02%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




