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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2015. évi éves jelentés 1lI. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szam( mellékletében kozzétett
szamviteli informdaciGinak a konyvvizsgélatat, amely szamviteli informaciék a szémvitelrél sz616
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szamviteli térvény”) az éves beszadmolé mérlegére és
eredménykimutatésara vonatkozoé el6irdsainak megfelelSen keriltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd
torvények moédositasarél sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Térvény"), az abban
szerepld szémviteli informdciéknak a szamviteli torvény az éves beszamol6 mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan
torténé elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akar csaldsbél, akdr hibdbél eredd Iényeges hibas allitasoktol

mentes éves jelentés elkészitése.
A kényvvizsgalo felelssége

3.) A Toérvény 135. § (1) bekezdésével Gsszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informécidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak véqi leltdrral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezelS 4ltal
adott értékelés alapjdn tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszégon érvényes - torvényekkel és egyeb
jogszabélyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink
az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informéaciék mentesek-e a lIényeges hibds allitdsoktol.

4.) A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciokrol. A kivélasztott
eljarasok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok akar csaldsbél, akar
hib4bol ereds, 1ényeges hibds allitdsai kockédzatainak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétol
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
gazdalkodd egyséq altali elkészitése szempontjabél relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortlmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység bels§ kontrolljanak hatékonysdgdra
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magéban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves jelentésben kézzétett szamviteli informaciok atfogé
pemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgdldi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2015. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozé éves jelentésében kdzzétett szdmviteli informdciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi térgyd
torvények médositasdrél sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd el8irdsaival
osszhangban kerlltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl§ eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je
dltal adott értékelés alapjan kertiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

V{rjg%tg:a\briella Vi(réqr{wl}(ggkriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 004245
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

. Alapadatok
Nyilvantartasba vétel datuma

Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazo neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2007. jalius 23.
1111-234

Nyilvanos, nyiltvég(, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44,
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi
ut7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-
8.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazoi:

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u. 24-
26.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)




Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat
ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi mod

»A” sorozat Befektetési
névértéke
»B” sorozat befektetési
névértéke

ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategoridk szerint az id6szak elején és végén (2014.12.31-re és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkodzértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum
2014.12.31
Megnevezés

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi

Gt 7.)

200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névérték(i bemutatora szold dematerializalt

befektetési jegy testesitett meg

HUO0000705603
HU0000710702
Dematerializalt

jegyek 1,-Ft

jegyek 0,01 USD

Eszkozérték Deviza

Arany

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZKOZ
Pénzpiaci eszk6zok

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD

Allampapirok
Diszkont kincstarjegy
15/07/22 DKJ
15/09/16 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

ISHARES S&P 500 INDEX FUND

Vanguard S&P 500 ETF
Részvények

Abbott Laboratories
Abbvie Inc.

Actavis PLC

Adobe

AES

Aetna

AFLAC Inc.

Akamai Technologies Inc.
Alcoa

Amazon.com

American Express
American International Group
American Tower

AMGEN

Generali Alapkezel6 Zrt.

4,253,773,756
4,276,820,507

273,879,718
104,259,033
169,620,685
228,710,436
228,710,436

95,166,816
133,543,620
831,214,514
189,635,818
641,578,696

2,939,843,381

11,844,219
17,186,949
10,093,250
14,209,368
18,172,023
11,683,496

8,033,538
16,608,866

4,108,796
16,087,814
30,547,015
14,649,087
13,005,569
29,148,080

HUF 100.00%
HUF 100.54%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

6.44%
2.45%
3.99%
5.38%
5.38%
2.24%
3.14%
19.54%
4.46%
15.08%
69.11%
0.28%
0.40%
0.24%
0.33%
0.43%
0.27%
0.19%
0.39%
0.10%
0.38%
0.72%
0.34%
0.31%
0.69%

GENERALL



Anadarko Petroleum 10,828,037 HUF 0.25%
Apple 113,757,382 HUF 2.67%
Archers-Daniels-Midland Co. 10,283,006 HUF 0.24%
AT & T Inc 26,503,675 HUF 0.62%
Bank Of America 35,248,799 HUF 0.83%
Baxter Intl 14,391,153 HUF 0.34%
Berkshire Hathaway Inc. 43,368,920 HUF 1.02%
Best Buy 10,208,477 HUF 0.24%
Biogen Idec 26,611,774 HUF 0.63%
Boeing 27,339,433 HUF 0.64%
Bristol-Myers 23,093,505 HUF 0.54%
CALIFORNIA RESOURCES 201,785 HUF 0.00%
Capital One Financials 16,197,338 HUF 0.38%
Caterpillar 14,401,263 HUF 0.34%
Celgene 16,188,136 HUF 0.38%
CenturyLink 15,588,796 HUF 0.37%
Cerner 8,489,783 HUF 0.20%
Chevron 36,651,882 HUF 0.86%
Chipotle 13,316,191 HUF 0.31%
Cigna 27,050,651 HUF 0.64%
Cisco Systems 47,786,458 HUF 1.12%
Citi Group 35,540,433 HUF 0.84%
Coca Cola 27,711,687 HUF 0.65%
Coca-Cola Enterprises 23,252,931 HUF 0.55%
Comcast 38,152,175 HUF 0.90%
Conoco 18,127,954 HUF 0.43%
Corning 12,023,087 HUF 0.28%
Crown Castle Intl. 10,229,216 HUF 0.24%
CVS Caremark 25,282,702 HUF 0.59%
Delta 25,523,786 HUF 0.60%
Discover Financial 17,192,134 HUF 0.40%
Dow Chemical 17,914,089 HUF 0.42%
E*TRADE Financial 12,492,294 HUF 0.29%
E. I. du Pont de Nemours and Company 9,667,983 HUF 0.23%
EBAY 22,247,767 HUF 0.52%
EMC Corp 23,447,354 HUF 0.55%
EOG Resources 14,418,373 HUF 0.34%
Express Scripts 15,004,556 HUF 0.35%
Exxon Mobil 66,312,330 HUF 1.56%
F5 Networks 17,201,207 HUF 0.40%
Facebook 34,911,541 HUF 0.82%
FedEx Corp. 13,609,575 HUF 0.32%
Fluor 7,902,627 HUF 0.19%
Ford 20,090,325 HUF 0.47%
Freeport-McMoRan 9,168,965 HUF 0.22%
GameStop 8,769,751 HUF 0.21%
General Electric 53,028,089 HUF 1.25%
General Motors Co 27,289,142 HUF 0.64%
Gilead Sciences 24,698,138 HUF 0.58%
Goldman Sachs Group 10,146,781 HUF 0.24%
Google 69,380,317 HUF 1.63%
Halliburton 25,618,405 HUF 0.60%
Hewlett-Packard 26,389,614 HUF 0.62%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Home Depot 18,920,938 HUF 0.44%
Honeywell 31,331,575 HUF 0.74%
IBM US 29,042,833 HUF 0.68%
Ingersoll-Rand Plc. 12,491,646 HUF 0.29%
Intel 33,352,532 HUF 0.78%
Intercontinental Exchange Inc. 14,373,655 HUF 0.34%
International Paper 21,083,176 HUF 0.50%
Jabil Circuit 17,155,841 HUF 0.40%
Johnson & Johnson 49,162,451 HUF 1.16%
JPMorgan Chase & Co. 57,296,311 HUF 1.35%
Lockheed Martin 12,665,330 HUF 0.30%
Lorrilard INC 6,576,147 HUF 0.15%
Lowe 17,770,217 HUF 0.42%
Macy's 30,455,896 HUF 0.72%
Mastercard 22,545,233 HUF 0.53%
Mattel 7,966,138 HUF 0.19%
Mattel 11,949,207 HUF 0.28%
McDonnald's 18,324,321 HUF 0.43%
McKesson 13,584,300 HUF 0.32%
Medtronic 11,365,162 HUF 0.27%
Merck 22,416,914 HUF 0.53%
Metlife 14,231,727 HUF 0.33%
Michael Kors 4,885,189 HUF 0.11%
Microsoft 60,944,973 HUF 1.43%
Monsanto 7,848,836 HUF 0.18%
Morgan Stanley 10,109,970 HUF 0.24%
MPC 8,223,813 HUF 0.19%
Myian 14,760,556 HUF 0.35%
NetApp 10,773,599 HUF 0.25%
Nike 12,557,101 HUF 0.30%
Nvidia 13,201,288 HUF 0.31%
Occidental Petroleum 13,715,859 HUF 0.32%
Oracle 38,198,837 HUF 0.90%
Pepsico 24,875,711 HUF 0.58%
Pfizer 48,807,824 HUF 1.15%
Phillips 66 6,616,068 HUF 0.16%
PNC Financial Services 17,968,527 HUF 0.42%
Precision Castparts 15,669,157 HUF 0.37%
Priceline.com 26,798,809 HUF 0.63%
Procter & Gamble 40,719,848 HUF 0.96%
Prudential Financial 23,740,283 HUF 0.56%
Qualcomm 35,005,382 HUF 0.82%
Quanta Services 22,195,273 HUF 0.52%
Red Hat 13,508,475 HUF 0.32%
Salesforce 11,554,529 HUF 0.27%
Schlumberger 22,407,841 HUF 0.53%
Starbucks 38,164,359 HUF 0.90%
Tenet Healthcare 6,723,130 HUF 0.16%
Thermo Fisher Scientific Inc. 6,564,222 HUF 0.15%
Time Inc. 1,601,393 HUF 0.04%
Time Warner 81:196,775 HUF 0.73%
Twenty-First Century Fox 10,025,720 HUF 0.24%
Union Pacific 18,703,445 HUF 0.44%
Generali Alapkezeld Zrt.
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United Technoligies 36,147,031 HUF 0.85%
UnitedHealth Group 19,996,354 HUF 0.47%
Urban Outfitters 9,091,196 HUF 0.21%
US Bancorp 11,810,519 HUF 0.28%
Valero Energy 6,443,162 HUF 0.15%
Veritiv 620,887 HUF 0.01%
Verizon Communications 30,673,390 HUF 0.72%
Viacom New 14,851,935 HUF 0.35%
VISA INC 34,289,648 HUF 0.81%
Walgreen régi 14,785,831 HUF 0.35%
Wal-Mart Stores 22,498,572 HUF 0.53%
Walt Disney 27,003,989 HUF 0.63%
Wells Fargo 50,282,843 HUF 1.18%
Western Digital 14,557,061 HUF 0.34%
Whirlpool 10,040,496 HUF 0.24%
Wyndham Worldwide 22,353,403 HUF 0.53%
Yahoo 6,638,880 HUF 0.16%
Kovetelések 3,172,458 HUF 0.07%
Esedékesség Fizetés 3,172,458  HUF 0.07%
American Tower 41,866 HUF 0.00%
Baxter Intl 85,935 HUF 0.00%
Best Buy 41,866 HUF 0.00%
Bristol-Myers 122,292 HUF 0.00%
Crown Castle Intl. 90,342 HUF 0.00%
Dow Chemical 138,818 HUF 0.00%
FedEx Corp. 13,221 HUF 0.00%
Fluor 23,136 HUF 0.00%
General Electric 405,436 HUF 0.01%
Hewlett-Packard 88,138 HUF 0.00%
Ingersoll-Rand Plc. 38,885 HUF 0.00%
Intercontinental Exchange Inc. 35,806 HUF 0.00%
Macy's 123,944 HUF 0.00%
McKesson 13,221 HUF 0.00%
Merck 148,733 HUF 0.00%
Nike 30,848 HUF 0.00%
Occidental Petroleum 103,122 HUF 0.00%
Pepsico 144,326 HUF 0.00%
Schlumberger 72,584 HUF 0.00%
Union Pacific 66,104 HUF 0.00%
US Bancorp 850,811 HUF 0.02%
US Bancorp 53,985 HUF 0.00%
Viacom 54,536 HUF 0.00%
Wal-Mart Stores 105,766 HUF 0.00%
Walt Disney 278,737 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -23,046,751 HUF  -0.54%
Befektetési jegy Visszavaltas -13,789,026 HUF -0.32%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap -13,789,026 HUF  -0.32%
Dijak -9,257,725 HUF -0.22%
Alapkezel6i dij -6,812,249 HUF  -0.16%
Fellgyeleti dij -295,378 HUF  -0.01%
Forgalmazaoi dij -590,756 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -178,774 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -568,490 HUF  -0.01%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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LetétkezelGi dij -516,055 HUF  -0.01%
Tranzakcios dij -279,023 HUF  -0.01%
Tranzakciés dij -17,000 HUF 0.00%

Vonatkozasi datum
2015.12.31

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany

5,384,685,866  HUF 100.00%
5,395,762,484 HUF 100.21%

NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESZK0OZ

Pénzpiaci eszkdzok 300,510,767 HUF 5.58%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 193,332,730 HUF 3.59%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 107,178,037 HUF 1.99%
Allampapirok 425,050,072 HUF 7.89%
Diszkont kincstarjegy 425,050,072  HUF 7.89%
16/02/17 DKJ 205,775,872 HUF 3.82%
16/04/13 DKJ 79,813,760 HUF 1.48%
16/06/08 DKJ 139,460,440 HUF 2.59%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,154,954,201 HUF 21.45%
Financial Sector ETF 68,900,375 HUF 1.28%
Homebuilders Sector ETF 74,067,188 HUF 1.38%
Spider 147,368,656 HUF 2.74%
Telecom Sector ETF 80,979,982 HUF 1.50%
Vanguard S&P 500 ETF 783,638,000 HUF  14.55%
Részvények 3,508,029,263 HUF 65.15%
3M Corp 17,393,695 HUF 0.32%
Abbott Laboratories 12,958,538 HUF 0.24%
Abbvie Inc. 25,676,625 HUF 0.48%
Accenture 12,120,970 HUF 0.23%
Adeptus Health 7,942,006 HUF 0.15%
Adobe 20,455,425 HUF 0.38%
AES 13,596,875 HUF 0.25%
Aetna 24,944,970 HUF 0.46%
AFLAC Inc. 8,661,925 HUF 0.16%
Alcoa 15,680,775 HUF 0.29%
Allergan 36,074,370 HUF 0.67%
Alphabet Inc class A 101,800,519 HUF 1.89%
Altria 20,197,800 HUF 0.38%
Amazon.com 59,173,886 HUF 1.10%
American Express 25,104,125 HUF 0.47%
American International Group 17,893,488 HUF 0.33%
American Tower 14,040,563 HUF 0.26%
Ameriprise Financial Inc. 15,355,881 HUF 0.29%
AMGEN 32,719,234 HUF 0.61%
Anadarko Petroleum 6,924,388 HUF 0.13%
Anthem 10,087,450 HUF 0.19%
Apache 6,413,431 HUF 0.12%
Apple 138,241,575 HUF 2.57%
Applied Materials 10,854,600 HUF 0.20%
AT & T lInc 39,777,300 HUF 0.74%
AVAGO Technologies 6,327,699 HUF 0.12%

Generali Alapkezeld Zrt.




Bank Of America 34,163,938 HUF 0.63%
Baxalta 8,394,281 HUF 0.16%
Baxter Intl 8,168,859 HUF 0.15%
Bed Bath & Beyond 3,478,653 HUF 0.06%
Berkshire Hathaway Inc. 57,218,513 HUF 1.06%
Biogen Idec 26,478,698 HUF 0.49%
Blackstone Group 17,008,975 HUF 0.32%
Boeing 16,763,945 HUF 0.31%
BorgWarner 6,286,050 HUF 0.12%
Bristol-Myers 29,850,150 HUF 0.55%
CALIFORNIA RESOURCES 79,749 HUF 0.00%
Calpine 10,169,031 HUF 0.19%
Capital One Financials 15,717,272 HUF 0.29%
Caterpillar 5,898,754 HUF 0.11%
Celgene 17,272,325 HUF 0.32%
CenturyLink 10,897,538 HUF 0.20%
Cerner 8,677,669 HUF 0.16%
Chemours 150,281 HUF 0.00%
Chesapeake Energy 1,889,250 HUF 0.04%
Chevron 23,209,436 HUF 0.43%
Chipotle 3,476,435 HUF 0.06%
Cigna 21,017,906 HUF 0.39%
Cisco Systems 39,402,313 HUF 0.73%
Citi Group 37,427,188 HUF 0.70%
Coca Cola 31,179,781 HUF 0.58%
Coca-Cola Enterprises 7,101,863 HUF 0.13%
Cognizant Tech Solutions Corp. 8,730,625 HUF 0.16%
Comcast 40,583,094 HUF 0.75%
Computer Sciences 2,370,150 HUF 0.04%
Conoco 13,339,250 HUF 0.25%
Consol Energy 4,454,050 HUF 0.08%
Corning 10,585,525 HUF 0.20%
Costco Wholesale 11,643,934 HUF 0.22%
Crown Castle Intl. 12,454,738 HUF 0.23%
Cummins 3,829,166 HUF 0.07%
CVS Caremark 28,264,325 HUF 0.52%
CSRA Inc. 2,136,141 HUF 0.04%
Delta 21,971,119 HUF 0.41%
Discover Financial 15,529,063 HUF 0.29%
Duke Energy 10,332,194 HUF 0.19%
E*TRADE Financial 8,558,875 HUF 0.16%
E. I. du Pont de Nemours and Company 9,636,606 HUF 0.18%
Eli Lilly 14,804,850 HUF 0.27%
EMC Corp 22,087,050 HUF 0.41%
Endo International PLC 6,253,704 HUF 0.12%
EOG Resources 10,106,056 HUF 0.19%
Express Scripts 16,978,132 HUF 0.32%
Exxon Mobil 55,897,469 HUF 1.04%
F5 Networks 14,034,838 HUF 0.26%
Facebook 60,810,950 HUF 1.13%
FedEx Corp. 6,405,416 HUF 0.12%
Fluor 6,837,081 HUF 0.13%
Ford 10,140,406 HUF 0.19%
Generali Alapkezel6 Zrt. o
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Freeport-McMoRan
GameStop

Garmin

General Electric
General Growth Properties
General Motors Co
Genworth Financial
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Halliburton

Harley Davidson Inc.
HCA Holdings Inc.
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot
Honeywell

IBM US

Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exchange Inc.
International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
Kinder Morgan
Laboratory Corp

Lam Research

Level 3 Communications Inc
Lockheed Martin

Lowe

LyondeliBasell Industries
Macy's

Mastercard

Mattel

McKesson

Medtronic

Merck

Metlife

Michael Kors

Micron Technology
Microsoft

Mondelez International
Monsanto

Morgan Stanley
Mosaic

MPC

Mylan

National Oilwell
NetApp

Netflix

NextEra Energy

Nike
Generali Alapkezeld Zrt.

10,658,519
4,076,200
5,339,994

66,660,469
3,923,056

14,740,444
2,683,694

43,864,950

10,420,073
4,884,856
6,520,775
6,856,833
6,894,331

16,946,000

10,934,750

38,171,438

35,882,010

27,920,253

11,986,003

40,063,550
7,354,621
5,467,375

59,414,050

11,515,838

66,714,856
6,243,113
7,109,878
5,737,166
6,205,900

15,729,438

22,001,175

12,560,650

10,127,525

28,301,538

11,782,050

22,755,730

22,192,963

30,485,625

20,923,444
5,756,488
8,106,600

64,474,950

13,027,238
7,076,816
9,225,838
2,840,316

10,479,613
3,908,744
3,380,326
7,691,538

11,692,883
9,009,146

18,105,313

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

AT
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Noble Energy

Northrop Grumman
Nvidia

Occidental Petroleum
Oneok

Oracle

Owens-lllinois

PayPal

Pepsico

Pfizer

PG&E Corp

Philip Morris

Phillips 66

PJT Partners Inc.

PNC Financial Services
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
PVH

Qorvo Inc.

Qualcomm

Range Resources

Red Hat

Reynolds American
Salesforce

Sandisk

Schlumberger

Scripps Networks Inter-CL A
Simon Property
Skyworks Solutions Inc.
Southwest Airlines
Starbucks

Target

Tenet Healthcare
Texas Instruments
Thermo Fisher Scientific Inc.
Time Inc.

Time Warner

T-Mobile US
Twenty-First Century Fox
Tyson Foods

Union Pacific

United Technoligies
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Valero Energy

Verizon Communications
Vertex Pharma

Viacom New

VISA INC.

VMware

Walgreens Boots Alliance Inc
Generali Alapkezel6 Zrt.

6,917,231
13,602,600
9,657,888
12,469,909
3,354,850
34,347,138
3,610,570
10,442,400
28,954,188
51,560,781
19,293,250
25,470,525
8,216,377
404,614
20,631,469
27,676,654
38,964,064
23,521,163
4,187,838
4,436,303
25,252,259
3,283,288
17,958,609
3,099,355
11,326,913
10,887,510
19,934,450
5,475,247
11,172,910
5,667,034
9,306,703
26,114,580
10,536,863
3,033,678
16,075,800
8,178,735
1,109,934
18,445,950
22,751,150
11,721,938
15,394,525
13,484,093
27,737,625
25,530,638
27,792,013
12,311,613
10,244,888
49,535,276
9,045,500
11,696,175
39,248,453
18,773,563
13,601,026

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
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Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Western Digital

Whirlpool

Wyndham Worldwide
Wynn Resorts

Yahoo

Kovetelések

Befektelési jegy Ertékesités
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Esedékesség Fizetés
Altria

American Tower

Baxalta

Baxter Intl

Bristol-Myers

Crown Castle Intl.

EMC Corp

FedEx Corp.

Fluor

Garmin

General Electric

General Growth Properties
Hess

Hewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
ingersoll-Rand Plc.
Intercontinental Exchange Inc.
Johnson Controls

Lam Research

Macy's

McKesson

Medtronic

Merck

Mondelez International
Nike

Occidental Petroleum
Pepsico

PG&E Corp

Philip Morris

Philip Morris

Range Resources
Reynolds American
Schlumberger

Southwest Airlines

Spider

Thermo Fisher Scientific Inc.
US Bancorp

Viacom

Wal-Mart Stores
Wal-Mart Stores

Walt Disney
‘Generali Alapkezel Zrt.

13,241,925
33,483,808
54,992,919
17,487,013
8,505,633
10,430,950
4,912,050
14,328,244
7,218,181
2,931,835
2,931,835
4,286,346
164,966
59,612
12,774
20,986
138,688
107,664
83,943
9,123
25,548
47,446
419,714
23,115
30,414
150,854
33,455
49,808
18,248
70,561
18,248
87,593
27,251
87,020
223,848
41,363
38,930
118,615
170,927
138,384
4,964
286,136
4,866
20,321
143,125
13,686
736,964
7,299
62,045
97,325
89,417
89,417
190,027

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.25%
0.62%
1.02%
0.32%
0.16%
0.19%
0.09%
0.27%
0.13%
0.05%
0.05%
0.08%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%




Western Digital
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Befektetési alapok kilénadoja
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Koényvvizsgaléi dij
Letétkezelbi dij
Tranzakcios dij
Tranzakcios dij

12

121,656 HUF
-11,076,618  HUF
-11,076,618  HUF

-7,886,014 HUF
-676,717 HUF
-341,149 HUF
-682,299 HUF
-175,852 HUF
-568,842 HUF
-594,039 HUF

-1,500 HUF
-150,206 HUF

0.00%
-0.21%
-0.21%
-0.15%
-0.01%
-0.01%
-0.01%

0.00%
-0.01%
-0.01%

0.00%

0.00%

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté eszk6zérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-én:

1 818 665 642 db
530 060 353 db

A" sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke 2015.12.31-i forgalmazési napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

1.629117 Ft
0.015962 USD

,A” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap 6sszetétele

2014.12.31. és 2015.06.30-i forgalmazasi napra érvényes nett6é eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 228,710,436 5.35%| 425,050,072 7.88%
Allampapirok 228,710,436 5.35% 425,050,072 7.88%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 3,771,057,895 88.17%(4,662,983,464 86.42%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 831,214,514 19.44%| 1,154,954,201 21.40%
Részvények 2,939,843,381 68.74%| 3,508,029,263 65.01%
Pénzpiaci eszk6zok 273,879,718 6.40%| 300,510,767 5.57%
Kovetelések 3,172,458 0.07% 7,218,181 0.13%
ESZKOZOK 4,276,820,507| 100.00%(5,395,762,484| 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -23,046,751 -11,076,618

NETTO ESZKOZERTEK 4,253,773,756 5,384,685,866

Az Alap Osszetételében jelentSs valtozas nem tortént a targyidészakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbd!l szarmazo jévedelem 506,035
. Pénziigyi miveletek bevételei 807,742
1. Ertékpapirok kamatbevétel 7,422
2. Bankbetét kamata 548
3. Arfolyamnyereség 697,079
4. Osztalékbevétel 102,693
5. Szdrmaztatott dgyletek pénziigyr nyeresége 0
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 301,707
Egyéb bevételek 2
M{kodési koltségek 105,631
1. Alapkezeldi dij 93,348
2. Letétkezeldi dij 3,334
3. Bizomanyos/ djj a
4. Feligyeleti dif 1,335
5. Foforgalmazoi dij 2,667
6. Konyvvizsgdlati dij 952
7. Bankkdltség 3,233
8. lgénybevelt szamviteli szolgaltatds 711
9. Forditds kdltsége 7
10. Egyéb kdltség 44
V. Egyéb raforditasok 2,667
VI. Rendkivili bevételek 0
VII. Rendkivili raforditasok 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 1]
Nett6 jovedelem 397,739

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdil.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 3,049,018
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9,885,233
2. Visszavdasarolt befektetési jegyek névértéke -6,836,215
Tokevaltozas 2,297,752
1. Befektelési fegyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilénbozet -286,051
2. Tokevdltozds értékpapirok értékelési kiilonbdozetebd! 841,634
3. Tokevdltozds el6z6 évek eredményébdl 1,344,430
4. Tokevdltozas lzleti év eredményébdl 397,739

Generali Alapkezeld Zrt.
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2014 2015
Adatok E Ft-ban  Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 4,222,692 5,357,662
Kovetelések 2,274 4,048
1. Egyéb kovetelések 2,274 4,048
2. Kovetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
Ertékpapirok 3,960,882 5,050,210
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,801,833 3,785,889
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegyek 227,966 422,685
4. Magyar allamkotvény 0 1]
5. Jegybanki kétvény 0 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 931,083 841,636
a) Ertékpapirok ériékkiilénbdzete kamatbdl, osztalékbol 595 2,297
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbdzete 930,488 839,339
Pénzeszk6zbk 259,636 303,404
1. Folyészamla 259,536 303,404
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 ]
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 i}

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgaimazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

. Netto eszkozérték Egy jegyre juté nettd eszkbdzérték
Datum =
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2012.12.28 758,430,046 Ft 8,615,598 USD 0.962689 Ft 0.012217 USD
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD
2014.12.31 2,042,274,288 Ft 8,531,032 USD 1.528162 Ft 0.016535 USD
2015.12.31 2,962,819,941 Ft 8,460,667 USD 1.629117 Ft 0.015962 USD

VIl. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap a targyid6szakban szarmaztatott tgyletet nem kétott.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekodvetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezel6 miikodésében bekbvetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikédésében az alabbi valtozasok tortentek:

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kozgy(ilésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

e 2015-6s beszamold elfogadasaig, de legkésébb 2016. majus 31. napjaig kdnyvvizsgaloként az Ernst and
Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljaré konyvvizsgaloként Viragh Gabrielldt megvélasztja

Generali Alapkezel6 Zrt.
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e Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Schuszter Pétert (igazgatdsag elndke)
o Kelemen Bélintot
o Vizkelety Pétert

e Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja
o Hegedls Anna Mariat (felligyeld bizottsag elndke)
o Gyb6ngy Juditot

e Tarsasag Fellgyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvalasztja
o Josef Benest

o Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgyllés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a Tarsasag
Feligyeld Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Téarsasag Ugletszabélyzat moédositasa, amelynek oka a hatalyos jogszabalyi kérnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabdlyzatban szerepl6 adatok és folyamatok aktualizalasa.

2015. december 8. - a Tarsasag kozgylilés tartasa nélklli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a
Tarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) tériésre kertilt.

2015. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt k&zvetitékkel all fuggd Ggynoki szerzGdésben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

¢ GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

o Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy (t 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kift. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositdo értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkdzei:

Az Alap magyar, illetve kilf6ldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly médon, hogy
azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladé mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio Gsszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol vald félelem jegyében telt
el, amire decemberében végll sor kerilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
bet6lté Fed, ugyanakkor nagyon évatosan szigoritia a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az
erés makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgast végzett és végezetll
kézel 1 szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2015 els6é negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végl eszkdzvasarlasi
programja segitett stimulalni az euré-zéna lomha gazdasagi bévilését, tamogatta a nulla szazalék koril fluktualod
inflacié stabilizalodasat, illetve j6tékony hatédssal volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9
szazalékot menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szdzalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentdés t6kepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvd piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a juan meglepetésszer( augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelési ciklustol
valo félelemmel magyarazhato elsésorban. A kinai lassulas - és az erfs dollar - jelentés nyomas ala helyezte a
feltérekvd régié gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spirdlt inditott be. A kinai
jegybank tébb alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozd intézked6srél dontott,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius éta zuhané kinai piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globdlis tulkinlatos allapot jellemezte, mikdzben a kereslet bévilése
elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvdta emelése és az er6s dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) el6rejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vilaggazdasag bévilése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis névekedés. A hangsulyosabb térségek kozUl
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat dvezik jelentés névekedési kockazatok a kdvetkezé években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015-ben benchmarktél elmaradoé teljesitményt ért el.

Az Alap miik6désében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi
targyl térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett modositasai atvezetése:

jogszabaly valtozasok atvezetése

Alap ado6zasi szabdlyainak valtozasa

koézremU(kddod szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
hozamadatok aktualizalasa

B sorozat forgalmazasi hely bévilése

g © e 9 ¢

2015. oktober 5. - Kezelési Szabalyzat médosulasa az alabbiak miatt:

befektetdk jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak mddosulasa, Uj struktura szerinti bemutatasa
forgalmazasra vonatkozo6 szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumeértékének csékkenése
hozamadatok aktualizalasa

forgalmazasi helyek médosulasa

Q@ 0 6 0 € 6 6

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazoi kére bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas teljes O0sszege az
Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti
Generali Alapkezel6 Zrt.
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bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes d6sszege az Alapkezel6 ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Roégzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezeték és azon munkavallallok,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszk6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilénleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban ko6tott Gj
megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-6s besorolasnak felel meg az 1-7 kdzotti
skalan az Alap 5 évre visszatekint6 heti hozamainak ingadozasabdl képzett szintetikus mutaté alapjan.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. toérvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld rendelete) meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiadja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel6 évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlkség esetén Kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek
1. szami melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoldjanak Portfélié jelentése

apkezel6 Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitesi és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. @@ m{ W

Schuszter Péter ' Kelemen Béalint
igazgatdsag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamolojanak Mérlege



Generali

MERLEG

Mustang Amerikai Részvény Alap

Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyev
Szam 2014.12.31 2015.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) ] 1]
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok i ]
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbozete ] o
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 4]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4 222 692 5 357 662
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2274 4048
09. 1. Egyéb kovetelések 2274 4048
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa u v
11. 3. Kiilféldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési killdnbozete i} i}
12. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete i 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3 960 882 5050 210
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2 801 833 3785889
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 227 966 422 685
17. 4. Magyar allamkotvény 1] ¥]
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 931 083 841636
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 595 2297
24, b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 930 488 839 339
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 259 536 303 40_4'
23. 1. Folyoszamia 259 536 303 404
24. 2. Lekotott betét i} _CI"
25¢ 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete a a
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok a a
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése i} 1]
29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407+26. sor) 4222 692 § 357 662




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31

a b G d

30. [E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 4213 607 5346 770
31. |L Indulé téke 2 522 550 3049 018
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8791183 9 885 233
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 268 633 -6 836 215
34. |Il. T6kevaltozas (35-38. sor) 1691057 2297 752
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilonbozet -584 455 -286 051
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbdzetebol 931 082 841634
37 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 567 212 1 344 430
38. 4. Tokevaltozas Uzleti év eredményébdl 777 218 397 739
39. |F) Céltartalékok 1] o
40. |G) Kotelezettségek (41-45. sor) 9 085 10 892
41. I. Hosszu lejaratu koételezettségek i} 0
42. {l. Rovid lejarati kotelezettségek (43.+ 44. sor) 9 085 10 892
43. 1. Szallitok 9 085 10 208
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 684
45, III. Kulféidi pénzértékre sz6lo kdtelezettségek ertékelési kiilbnbozete 0 4]
46. [H) Passziv id6beli elhatarolasok ] [
47. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (30+39+40+46. sor) 4222 692 5 357 662

Budapest, 2016. aprilis 22.

N

Schuszter Péter llf
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamolodjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezeése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1069 704 807 742
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 13 312 7 422
3. 2. Bankbetét kamata 264 548
4, 3. Arfolyamnyereség 991 137 697 079
5. 4. Osztalékbevétel 62 034 102 693
G. 5. Szarmaztatott ugyletek pénziigyi nyeresége 2 957 0
7. |l Pénziigyi miiveletek raforditasai 203 649 301 707
8. |lll. Egyéb bevételek 0 2
9. |IV. Mikodési koltségek 88 836 105 631
10. 1. Alapkezel6i dij 76 630 93 348
11. 2. Letétkezel6i dij 2701 3334
12 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1094 1335
14, 5. Féforgalmazoéi dij 2189 2 667
15, 6. Kényvvizsgalati dij 889 952
16. 7. Bankkoltség 4 578 3233
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 71 71
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 44 44
20. |V. Egyéb raforditasok 1 2 667
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24, |Uzleti év eredménye 777 218 397 739

Budapest, 2016. aprilis 22.

W

e~

Schsztel Péter /
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatOsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamolo6janak Portfélio jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

1111-234
Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat téke:

5 346 745 018

I. Kotelezettségek OsszeglErték
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 10 920 737 0,20%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 8 144 184 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0.065% / év 302 498 0,01%
Feliigyeleti dij di]. (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 344 837 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 952,420.- / év* 571 451 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 689 676 0,01%
Tranzakcios dij 6 197 0,00%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 684 094 0,01%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettsegek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[cotetez. 6ssz.: 10 920 737 0,20%

Il. Eszkozok Osszeg/Erték
Ii/1. Foly6szamia, készpénz (6sszes): Névértéken 303 403 976 5,67%
MAGYAR FORINT HUF 195 800 641 3,66%
|JUSA DOLLAR USsD 107 603 335 2,01%]
0,00%
0,00%
II/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 4 047 864 0,08%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szdmlakamat: { 0,00%
Osztalék Altria uUsD 165 185 0,00%
Osztalék American Tower uUSsD 59 691 0,00%
Osztalék Baxalta USD 12 791 0,00%
Osztalék Baxter Intl UsD 21014 0,00%
Osztalék Bristol USD 138 872 0,00%
Osztalék Computer Sciences USD 8 527 0,00%
Osztalék CSRA Inc. usD 6 091 0,00%|
Osztalék EMC Corp UsD 84 054 0,00%
Osztalék FedEx Corp. usD 9135 0,00%
Osztalék Fluor UsD 25 582 0,00%
Osztalék General Electric uUsD 420 271 0,01%
Osztalék General Growth Properties USD 23 145 0,00%
Osztalék Hewlett UsSD 33 500 0,00%
Osztalék Hewlett USD 151 054 0,00%
Osztalék Johnson Controls UsD 70 654 0,00%
Osztalék Lam Research USD 18 273 0,00%
Osztalék Macy's usD 87 709 0,00%
Osztalék McKesson uUsD 27 287 0,00%
Osztalék Medtronic USD 87 136 0,00%




Osztalék Merck NEW usD 224 145 0,00%
Osztalék Mondelez International Usb 41 418 0,00%
Osztalék Nike (régi} usD 38 982 0,00%
Osztalék Occidental Petroleum usD 118 772 0,00%
Osztalék Pepsico usD 171 154 0,00%
Osztalék PG&E Corp usD 138 568 0,00%
Osztalék Philip Morris usb 4 970 0,00%
Osztalék Philip Morris usb 286 515 0,01%
Osztalék Reynolds American uUsb 20 348 0,00%
Osztalék Schlumberger UsSD 143 315 0,00%
Osztalék Southwest Airlines UsSD 13 704 0,00%
Osztalék Spider usD 737 943 0,01%
Osztalék Thermo Fisher Scientific Inc. USsD 7 309 0,00%
Osztalék US Bancorp UsD 62 127 0,00%
Osztalek Viacom New UsD 97 454 0,00%
Osztalék Wal uUsD 89 536 0,00%
Osztalék Wal USD 89 536 0,00%
Osztalek Walt Disney usb 190 279 0,00%
Osztalék Western Digital usb 121 818 0,00%
0,00%

[Egyéb kovetelés: 0,00%
/3. Lekotétt bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (osszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes) [1] 0,00%
0,00%

0,00%

il/4. Ertékpapirok: Devizanem 5050 213 915 94,45%
1/4.1. Allampapirok (0sszes): [ 425 059 724 7,95%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 425 059 724 7,95%
16/02/17 DKJ HUF 206 000 000| 205 780 404 3,85%

16/04/13 DKJ HUF 80 000 000 79 815 520 1,49%

16/06/08 DKJ HUF 140 000 000 139 463 800 2,61%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[114.2. Gazdalkoddi és egyeéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 1] 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/4.2.3. Kuifoldi kotvények (6sszes): i 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 3 479 806 507 65,08%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes). 3 479 806 507 65,08%
3M Corp uUsD 400 17 271 177 0,32%
Abbott Laboratories uUsD 1000 12 872 553 0,24%
Abbvie Inc. UsD 1500 25 469 942 0,48%
Accenture UsD 400 11 981 134 0,22%
Adeptus Health uUsSD 500 7 813 534 0,15%
Adobe uUsD 750 20 194 517 0,38%
AES UsD 5 000 13 715 246 0,26%
Aetna uUsD 800 24 792 348 0,46%
AFLAC Inc. uUsD 500 8 584 568 0,16%
Alcoa uUsD 5 500 15 559 709 0,29%
Allergan USD 400 35 828 750 0,67%
Alphabet inc class A usD 450 100 350 452 1,88%
Altria USD 1200 20 021 678 0,37%
Amazon.com UsD 300 58 119 105 1,09%
American Express UspbD 1250 24 918 895 0,47%
American International Group usD 1000 17 762 461 0,33%
American Tower UsD 500 13 894 389 0,26%
Ameriprise Financial Inc. Usb 500 15 251 582 0,29%
AMGEN USD 700 32 570 054 0,61%
Anadarko Petroleum UsD 500 6 962 243 0,13%
Anthem USD 250 9 991 922 0,19%
Apache USD 500 6 373 218 0,12%
Apple uUsD 4500 135768032 2,54%
Applied Materials uUsD 2000 10 702 764 0,20%
AT & T Inc uUsSD 4 000 39 451 753 0,74%
AVAGO Technologies uUsD 150 6 240 652 0,12%
Bank Of America uUsbD 7 000 33 767 880 0,63%
Baxalta UsD 750 8 390 377 0,16%
Baxter Intl UsD 750 8 201 201 0,15%
Bed Bath & Beyond UsD 250 3457 474 0,06%
Berkshire Hathaway Inc. UsbD 1 500 56 769 938 1,06%
|Biogen Idec USD 300 26 342 730 0,49%
Blackstone Group USD 2 000 16 762 122 0,31%
Boeing uUsD 400 16 577 533 0,31%
BorgWarner uUsD 500 6 195 507 0,12%
Bristol-Myers UsSD 1 500 29 575 917 0,55%
CALIFORNIA RESOURCES UsD 140 93 499 0,00%
Calpine UsD 2 500 10 368 840 0,19%
Capital One Financials UsD 750 15516 715 0,29%
Caterpillar UsSD 300 5843 812 0,11%
|Celgene USD 500 17 163 404 0,32%
CenturyLink uUsD 1500 10 817 416 0,20%
Cerner UsD 500 8 623 264 0,16%
Chemours uUsD 100 153 634 0,00%
Chesapeake Energy uUsD 1 500 1934 753 0,04%
Chevron UsD 900 23 206 711 0,43%
Chipotle USD 25 3438 485 0,06%
|Cigna UsD 500 20 971 284 0,39%
Cisco Systems UsD 5 000 38 917 188 0,73%
Citi Group New UsD 2 500 37 082 756 0,69%
Coca Cola uUsSD 2 500 30 784 062 0,58%
Coca-Cola Enterprises UsD 500 7 056 831 0,13%
|Cognizant Tech Solutions Corp. UsD 500 8 601 766 0,16%
Comcast UsD 2 500 40 436 327 0,76%
Computer Sciences uUsD 250 2 341767 0,04%
Conoco UsSD 1000 13 382 755 0,25%
Consol Energy USD 2 000 4 528 754 0,08%
Corning uUsD 2 000 10 479 193 0,20%
Costco Wholesale USD 250 11 572 686 0,22%
Crown Castle intl. USD 500 12 389 582 0,23%
Cummins USD 150 3783 946 0,07%
CVS Caremark usbD 1000 28 023 815 0,52%
CSRA Inc. UsD 250 2149725 0,04%
Delta UsD 1500 21793 912 0,41%
Discover Financial USD 1000 15 369 101 0,29%
Duke Energy usD 500 10 231 258 0,19%
E*TRADE Financial uUsD 1000 8 495 713 0,16%
E. |. du Pont de Nemours and Com UsD 500 9544 779 0,18%




|Eli Liny UsD 600 14 490 866 0,27%
|EMC Corp uUsD 3 000 22 081 975 0,41%
|Endo International PLC usD 350 6 141 621 0,11%
|EOG Resources usD 500 10 145 269 0,19%
Express Scripts USD 675 16 911 672 0,32%
Exxon Mobil uUsD 2 500 55 857 021 1,04%
F5 Networks USD 500 13 895 822 0,26%
Facebook USD 2 000 59 997 392 1,12%
FedEx Corp. usD 150 6 405 751 0,12%
Fluor UsD 500 6 767 334 0,13%
Ford uUsD 2 500 10 096 542 0,19%
Freeport-McMoRan uUsD 5 500 10 672 668 0,20%
GameStop UsbD 500 4018 553 0,08%
Garmin usD 500 5327 019 0,10%
General Electric USsD 7 500 66 963 934 1,25%
General Growth Properties UsD 500 3 899 601 0,07%
General Motors Co uUsD 1500 14 622 429 0,27%
Genworth Financial uUsD 2 500 2672825 0,05%
Gilead Sciences uspD 1500 43 506 135 0,81%
Goldman Sachs Group usb 200 10 331 865 0,19%
Halliburton Usb 500 4 878 443 0,09%
Harley Davidson Inc. usb 500 6 505 068 0,12%
HCA Holdings Inc. usD 350 6 784 675 0,13%
Hess UsD 500 6 947 911 0,13%
Hewlett-Packard usD 5000 16 968 496 0,32%
Hewlett-Packard Enterpris uUsD 2 500 10 891 940 0,20%
Home Depot usD 1000 37 906 818 0,71%
Honeywell UsD 1200 35623 523 0,67%
IBM US usD 700 27 612 214 0,52%
Ingersoll-Rand Plc. USD 750 11 885 830 0,22%
Intel UsSD 4 000 39 497 614 0,74%
Intercontinental Exchange Inc. USD 100 7 345180 0,14%
International Paper uUsD 500 5402 976 0,10%
Johnson & Johnson UsD 2 000 58 885 267 1,10%
Johnson Controls UsD 1 000 11 319 019 0,21%
JPMorgan Chase & Co. usD 3 500 66 241 626 1,24%
Kinder Morgan UsD 1 500 6414 779 0,12%
Laboratory Corp uUsD 200 7 087 787 0,13%
Lam Research USD 250 5691 039 0,11%
Level 3 Communications Inc UsD 400 6 232 483 0,12%
Lockheed Martin USD 250 15 560 426 0,29%
Lowe usD 1000 21 795 345 0,41%
LyondellBasell Industries uUsD 500 12 454 074 0,23%
Macy's uUsb 1000 10 026 317 0,19%
Mastercard usD 1000 27 906 297 0,52%
Mattel UsD 1 500 11 681 606 0,22%
McKesson usD 400 22612 814 0,42%
Medtronic Usb 1000 22 047 580 0,41%
Merck NEW UsD 2 000 30 279 593 0,57%
Metlife usbD 1 500 20 727 648 0,39%
Michael Kors USD 500 5741 199 0,11%
Micron Technology usb 2000 8117 362 0,15%
Microsoft usbD 4 000 63 608 930 1,19%
Mondelez International uUsD 1000 12 852 489 0,24%
Monsanto usD 250 7 059 697 0,13%
Morgan Stanley usb 1000 9117 700 0,17%
Mosaic USD 350 2 767 843 0,05%
MPC usD 700 10 401 229 0,19%
Mylan UsD 250 3874 521 0,07%
National Oilwell UsD 350 3359734 0,06%
NetApp uspb 1000 7 604 294 0,14%
Netflix uUsb 350 11 474 659 0,21%
NextEra Energy uspb 300 8 933 397 0,17%
Nike UsD 1000 17 914 375 0,34%
Noble Energy usbD 750 7 079 044 0,13%
Northrop Grumman uUsb 250 13 529 653 0,25%
Nvidia uUsD 1000 9 447 325 0,18%
Occidental Petroleum usb 650 12 596 385 0,24%
Oneok usD 500 3534 148 0,07%




Oracle UsSD 3 250 34 029 430 0,64%
Owens-lllinois UsD 700 3 495 166 0,07%
PayPal UsD 1 000 10 376 006 0,19%
Pepsico uUsD 1 000 28 640 070 0,54%
Pfizer uUsD 5 500 50 888 290 0,95%
PG&E Corp uUsD 1250 19 057 312 0,36%
Philip Morris USD 1 000 25197 643 0,47%
Phillips 66 UsD 350 8 206 217 0,15%
PJT Partners Inc. UsbD 50 405 438 0,01%
PNC Financial Services uUsD 750 20 489 029 0,38%
Priceline.com UsD 75 27 407 919 0,51%
Procter & Gamble usD 1700 38 694 190 0,72%
Prudential Financial UsD 1 000 23 334 548 0,44%
PVH USD 200 4 222 060 0,08%
Qorvo Inc. usbD 300 4 376 840 0,08%
Qualcomm UsD 1750 25072 601 0,47%
Range Resources uUsD 500 3 526 982 0,07%
Red Hat UsSD 750 17 801 873 0,33%
Reynolds American USD 232 3 068 890 0,06%
Salesforce UsbD 500 11 235 896 0,21%
Sandisk UsD 500 10 890 507 0,20%
Schlumberger UsD 1000 19 992 443 0,37%
Scripps Networks Inter-CL A UsD 350 5 538 695 0,10%
Simon Property UsD 200 11 146 467 0,21%
Skyworks Solutions Inc. UsD 250 5 505 446 0,10%
Southwest Airlines UsD 750 9 256 716 0,17%
Starbucks UsD 1 500 25 809 598 0,48%
Target uUsSD 500 10 406 102 0,19%
Tenet Healthcare Uusp 350 3039 711 0,06%
Texas Instruments uUspD 1000 15710 190 0,29%
Thermo Fisher Scientific Inc. UsSD 200 8 131 693 0,15%
Time Inc. UsSD 250 1122873 0,02%
Time Warner UsD 1000 18 536 362 0,35%
T-Mobile US UsD 2 000 22 425 931 0,42%
Twenty-First Century Fox usD 1 500 11 677 306 0,22%
Tyson Foods uUsbD 1 000 15 285 978 0,29%
Union Pacific UsSD 600 13 448 680 0,25%
United Technoligies (new) uUsD 1 000 27 536 544 0,52%
UnitedHealth Group UsbD 750 25 289 365 0,47%
UPS UsD 1000 27 582 405 0,52%
US Bancorp uUsbD 1 000 12 230 502 0,23%
Valero Energy USsD 500 10 133 804 0,19%
Verizon Communications UsD 3 700 49 017 743 0,92%
Vertex Pharma uUsD 250 9016 663 0,17%
Viacom New uUsD 1000 11 797 691 0,22%
VISA INC. usD 1750 38 899 274 0,73%
VMware usb 1150 18 646 858 0,35%
Walgreens Boots Alliance Inc uUsD 550 13 424 388 0,25%
Wal-Mart Stores uUsD 750 13177 814 0,25%
Walt Disney UsD 1100 33 130 988 0,62%
Wells Fargo usD 3 500 54 534 224 1,02%
Western Digital USD 1000 17 212 132 0,32%
Whirlpool UsD 200 8 419 470 0,16%
Wyndham Worldwide UsD 500 10 411 835 0,19%
Wynn Resorts Uspb 250 4 957 982 0,09%
Yahoo USD 1500 14 299 971 0,27%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsden kivili (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes)! [i] 0,00%




0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1 145 347 684 21,42%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsden kivli (0sszes) 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfldi befektetési jegyek (6sszes): 1145 347 684 21,42%
[Financial Sector ETF USD 10000] 68 303 929 1,26%

Homebuilders Sector ETF uUsD 7 500 73 477 601 1,37%

Telecom Sector ETF uUsD 5 000 80 571 693 1,51%

Spider UsD 2 500 146 088 145 2,73%

Vanguard S&P 500 ETF usD 14 500 776 906 316 14,53%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
B 0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos Ugyletek 0 0,00%
I1.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L)|  Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.6.2. Opciods Megnev [ Tipus Névertek/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 5 357 665 755 100,20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



