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Fuggetlen kényvvizsgdléi jelentés

A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt
2015. évi éves jelentés lIl. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamua mellékletében kozzétett
szamviteli informacidinak a konyvvizsgélatdt, amely szamviteli informdcidk a szamvitelr6l sz6i6
2000. évi C. térvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli toérvény”) az éves beszadmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé elirdsainak megfelelen keriiltek meghatdrozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositdsardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény™), az abban
szereplé szamviteli informdciéknak a szédmviteli térvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el&irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eléirt informdciokat és az eszkozok és kotelezettségek leltarral
valé aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténé elszamoldséért, valamint az olyan beisé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akér csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsqalo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével ésszhangban a mi felelsséglink az éves jelentesben
kozzétett szédmviteli informéacidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjdn tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kdzzétett szamviteli
informdaciok mentesek-e a lényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciékrél. A kivalasztott
eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciék akar csaldsbol, akar
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok
gazdalkodé egység dltali elkészitése szempontjdbdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagdra
vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés Adltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok atfogo
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt kdnyvvizsgaldi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Spirit Abszolit Szédrmaztatott Alap 2015. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szdmviteli informdciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formdakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasarodl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szémvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elbirdsaival
osszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a
leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
dltal adott értékelés alapjan keriltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok vizsgalatat.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Viragh Gabriella arabds Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel datuma
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezetd forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

indulo sajat toke

ISIN kod
Elallitasi mod
Befektetési jegyek névértéke

G_t_a_nera_li Ala_p_kq_zelc’i Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvég( szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezelé Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u.
24-26),

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Quantis Alpha Befektetési Zrt. (székhely: 1036 Budapest, Arpad
fejedelem utja 79. V. emelet)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatéra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706833
Dematerializalt
1,- Ft




Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkodzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoriak szerint az idészak elején és végén (2014.12.31. és 2015.12.31-re érvényes nettd eszkozértékek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 3,253,839,865 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 3,273,748,930 HUF 100.61%
Pénzpiaci eszkdzok 146,628,144 HUF 4.50%
Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap - CHF 131,030 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 260,346 HUF 0.01%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - EUR 251,243 HUF 0.01%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - GBP 16,029,090 HUF 0.49%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HUF 129,807,473 HUF 3.99%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 41,794 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - USD 107,168 HUF 0.00%
Allampapirok 2,341,797,785 HUF  71.98%
Allamkétvény 477,831,705  HUF 14.69%
2018/B MAK 176,036,355 HUF 5.41%
2019/A MAK 117,513,900 HUF 3.61%
2019/A MAK 58,756,950 HUF 1.81%
2020/A MAK 61,778,500 HUF 1.90%
2020/0 MAK 21,558,000 HUF 0.66%
2020/P MAK 42,188,000 HUF 1.30%
Diszkont kincstarjegy 1,863,966,080  HUF 57.29%
15/01/21 DKJ 258,773,893 HUF 7.95%
15/04/01 DKJ 231,155,288 HUF 7.10%
15/05/27 DKJ 164,032,275 HUF 5.04%
15/07/22 DKJ 326,144,609 HUF  10.02%
15/09/16 DKJ 445,145,400 HUF  13.68%
15/11/11 DKJ 365,033,490 HUF  11.22%
15/12/23 DKJ 73,681,125 HUF 2.26%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 46,458,618 HUF 1.43%
Generali Tripla 5 befektetési jegy 35,392,500 HUF 1.09%
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat 11,066,118 HUF 0.34%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 42,751,968 HUF 1.31%
iShares Euro HY Corp BND ETF 42,751,968 HUF 1.31%
Részvények 339,578,368 HUF 10.44%
Alteo 2,900,000 HUF 0.09%
CIG 42,636,000 HUF 1.31%
FACC 28,201,796 HUF 0.87%
Google 27,752,127 HUF 0.85%
HRVATSKI Telecom 12,412,486 HUF 0.38%
Masterplast 16,800,000 HUF 0.52%
MTelekom 40,560,000 HUF 1.25%
Pannergy 3,862,500 HUF 0.12%
Pfizer 24,403,912 HUF 0.75%
Polytec 29,557,500 HUF 0.91%

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALL



PORR AG 17,565,037 HUF 0.54%
RABA 5,830,000 HUF  0.18%
Raiffeisen Bank 23,712,209 HUF 0.73%
Romgaz GDR 36,805,475 HUF 1.13%
Synergon 2,060,000 HUF 0.06%
Uniga 24,519,326 HUF 0.75%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 354,065,458 HUF 10.88%
ALTEO 2017/1il 40,371,360 HUF 1.24%
DK 2016/01 106,962,500 HUF 3.29%
DK 2017/01 56,042,150 HUF 1.72%
FK19NFO01 22,661,680 HUF 0.70%
Magnolia 03/29/49 91,297,301 HUF 2.81%
MOL 3.875 10/05/15 19,333,726 HUF 0.59%
MOL 5.875 04/20/17 17,396,741 HUF 0.53%
Deviza fedezeti {igyletek -1,696,691 HUF  -0.05%
HUF/EUR -925,571 HUF  -0.03%
HUF/EUR -771,120 HUF  -0.02%
Koévetelések 4,165,280 HUF 0.13%
Befektetési jegy Ertékesités 3,850,000 HUF  0.12%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap 3,850,000 HUF 0.12%
Esedékesség Fizetés 315,280 HUF 0.01%
Magnolia 03/29/49 315,280 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -19,909,065 HUF -0.61%
Dijak -19,909,065 HUF -0.61%
Alapkezel6i dij -4,344,773 HUF  -0.13%
Fellgyeleti dij -181,410 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -362,820 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -178,774 HUF  -0.01%
Konyvvizsgaloi dij -504,667 HUF  -0.02%
Letétkezel6i dij -317,433 HUF  -0.01%
Sikerdij -18,393,490 HUF  -0.41%
Tranzakcios dij -561,198 HUF  -0.02%
Tranzakcios dij -64,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2015.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 5,490,149,479 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 5,549,421,344 HUF 101.08%
Pénzpiaci eszk6zOk 639,694,121 HUF 11.64%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - CZK 1,851,307 HUF 0.03%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - EUR 159,012,657 HUF 2.90%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - GBP 661,235 HUF 0.01%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HKD 8,927 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - HUF 368,089,091 HUF 6.70%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - PLN 104,445,295 HUF 1.90%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - TRY 51 HUF 0.00%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap - USD 5,440,093 HUF 0.10%
Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap - CHF 185,465 HUF 0.00%
Allampapirok 3,490,534,752 HUF 63.58%
Allamkétvény 1,831,017,073 HUF  33.35%

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALI



2017/B MAK

2018/B MAK

2018/C MAK

2018/D MAK

2019/A MAK

2019/A MAK

2020/A MAK

2020/BMAK

2020/0 MAK

2020/P MAK

2024/B MAK

2025/B MAK

REPHUN 2023/11/22 - USD
Diszkont kincstariegy

16/06/08 DKJ

16/08/03 DKJ

16/09/28 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
iShares Euro HY Corp BND ETF
Részvények

Alteo

Atrium Real Estate

ClIG

Electrica GDR

HRVATSKI Telecom

Komercni Banka

Masterplast

MOL

Mtelekom

Pannergy

PORR AG

RABA

Romgaz GDR

T-Mobile US

VMware

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/11l

DK 2016/01

DK 2017/01

DK 2018/01

FK19NFO1

Magnolia 03/29/49

MFB 1,875 04/16/18

MOL 5.875 04/20/17

Deviza fedezeti Ggyletek
HUF/USD

HUF/EUR

HUF/EUR

Kovetelések

Befektetési jeqy Ertékesités
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Generali Alapkezel6 Zrt.

336,232,500
125,175,960
153,372,450
100,051,300
58,322,650
174,967,950
153,391,000
79,304,400
21,406,000
41,840,000
197,820,000
324,648,810
64,484,053

1,659,517,679

123,522,104

1,238,096,475

297,899,100
1,223,448
1,223,448

64,282,081
64,282,081

710,390,080

4,500,000
27,929,003
46,472,500
15,457,500

179,496,550

40,124,700
24,843,000
57,020,000

121,800,000

4,475,000
30,612,377
68,796,000
22,087,050
34,126,725
32,649,675

642,121,568

43,116,520
104,214,900
109,735,600
50,588,550
23,048,520
155,399,317
138,860,960
17,157,201
178,294
1,633,334
-332,304
-1,122,736
997,000
997,000
997,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

6.12%
2.28%
2.79%
1.82%
1.06%
3.19%
2.79%
1.44%
0.39%
0.76%
3.60%
5.91%
1.17%
30.23%
2.25%
22.55%
5.43%
0.02%
0.02%
1.17%
1.17%
12.94%
0.08%
0.51%
0.85%
0.28%
3.27%
0.73%
0.45%
1.04%
2.22%
0.08%
0.56%
1.25%
0.40%
0.62%
0.59%
11.70%
0.79%
1.90%
2.00%
0.92%
0.42%
2.83%
2.53%
0.31%
0.00%
0.03%
-0.01%
-0.02%
0.02%
0.02%
0.02%

=
RPN
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KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Befektetési alapok kllénadoéja
Fellgyeleti dij
Forgalmazdi dij
Kdnyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Sikerdij

Tranzakcios dij
Tranzakcios dij

-59,271,865 HUF
-59,271,865  HUF
7,814,448 HUF
-677,056 HUF
-342,220 HUF
-684,440 HUF
-175,851 HUF
-504,715 HUF
-586,252 HUF
-48,141,729 HUF
-51,000 HUF
-294,154 HUF

-1.08%
-1.08%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.01%

0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.88%

0.00%
-0.01%

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2015.12.31-an:

4 364 585 318 db

Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan:

1.257886 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2014.12.31. és 2015.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

2014.12.31 2015.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2,695,863,243 82.35%|4,132,656,320 74.47%
Allampapirok 2,341,797,785 71.53%| 3,490,534,752 62.90%
Jelzdloglevelek 0 0.00% 4] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd ertekpapirok 354,065,458 10.82% 642,121,568 11.57%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 382,330,336 11.68%| 774,672,161 13.96%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 42,751,968 1.31% 64,282,081 1.16%
Részvények 339,578,368 10.37% 710,390,080 12.80%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 46,458,618 1.42% 1,223,448 0.02%
Kollektlv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 46,458,618 1.42% 1,223,448 0.02%
Pénzpiaci eszk6z6k 146,628,144 4.48%| 639,694,121 11.53%
Deviza fedezeti Ugyletek -1,696,691 -0.05% 178,294 0.00%
Kovetelések 4,165,280 0.13% 997,000 0.02%
ESZKOZOK 3,273,748,930 100.00%(5,549,421,344 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -19,909,065 -59,271,865

NETTO ESZKOZERTEK 3,253,839,865 5,490,149,479

Az Alap stratégiajat tekintve abszolut hozamu alap, igy az 6sszetételét és kockazati kitettségét aktivan valtoztatja

a piaci tendenciak fliggvényében.

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERALL



V. A befektetési alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbol szarmazé jovedelem 320,585
I. Pénzigyi miiveletek bevételei 1,089,127
1. Ertékpapirok kamatbevétel 64,431
2. Bankbetét kamata 1,028
3. Arfolyamnyereség 840,181
4. Osztalékbevétel 39,200
5. Szdrmaziatolt (gyletek pénzigyi nyeresége 144,287
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 768,542
ill. Egyéb bevételek 0
IV. Mikddési koltségek 145,555
1. Alapkezeldi dij 130,182
2. Letétkezeldi dij 2,867
3. Bizomanyosi djj 0
4. Feldgyeleti dij 1,175
5. Foforgalmazoi dij 2,349
6. Konyvvizsgalati djj 845
7. Bankkdltség 7,348
8. lgénybevelt szamvitel/ szolgaltatds 711
9. Forditds kdlisége 7
10. Eqyéb kdltség 71
V. Egyéb raforditasok 2,330
VI. Rendkiviili bevételek 0
VIi. Rendkivili raforditasok 0
VIll. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Nett6 j6vedelem 172,700

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az 6sszes bevétele

Ujra befektetésre kerdl.

A tékeszamla valtozasai, a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,364,585
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,060,634
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5,696,049
Tokevaltozas 1,124,586
1. Befektetési jeqyek forgalmazdsabdl szdrmazo értékkiilénbdzet 711,469
2. Tokevdltozds értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl -35,155
3. Szdrmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -103
4. Tokevaltozds el6zé évek eredményebd! 275,675
5. Tokevdltozds tizleti év eredményebdl 172,700
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2014 2015
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
FORGOESZKOZOK 3,269,977 5,648,074
Kovetelések 2,315 0
1. Egyéb kovetelések 2:315 0
2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0
Ertékpapirok 3,117,908 4,908,367
1. Részesedési viszonyt megtestesito értékpapirok 514,933 887,090
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 349,477 636,963
3. Jegybanki kdtvény 0 0
4. Diszkont kincstérjegy 1,858,453 1,658,671
5. Magyar allamké&tvény 458,747 1,760,798
6. Jelzaloglevél 0 0
7. Ertékpapirok értékkilénbozete -63,702 -35,155
a) Ertékpapirok értékkiilonbézete kamatbdl, osztalékbol 18,986 49,590
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdézete -82,688 -84,745
Pénzeszk6zdk 149,754 639,707
1. Folyészamla 149,754 639,707
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE -1,537 -103
VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.
Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté nettd eszkodzérték

2012.12.28 1,509,049,438 Ft 1.246656 Ft

2013.12.31 1,080,345,539 Ft 1.121634 Ft

2014.12.31 3,253,839,865 Ft 1.192959 Ft

2015.12.31 5,490,149,479 Ft 1.257886 Ft

VIl. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward lgyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozici6inak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso6 forgalmazasi
napjai szerint):

2015.01.30
- Nyitott poz.

Derivativ | Pozicié (deviza) Elszamol64r | Eszkozérték (HUF) | Pozici6 értéke (HUF) [ Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 94,000 312.06 -4_21,787 28,996,180 2014.12.15 2015.03.20 308.47|
HUF/EUR Eladas 297,000 312.06 180,606 93,133,260 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/USD Eladas 308,000 25T -2,386,846 82,553,240 2015.01.05 2015.01.30 268.03
HUF/EUR Eladas 470,000 312.06 3,495,719 150,169,700 2015.01.05 2015.01.30 319.ﬂ_
HUF/EUR Eladas 268,000 312.06 1,588,624 85,224,000 2015.01.08 2015.01.30 318.00
HUF/EUR Eladas 182,000 312.06 1,090,599 58,054,360 2015.01.12 2015.03.20 318.98
HUF/USD Eladas 215,000 27571 -971,091 58,707,900 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 249,000 312.06 2,603,942 80,309,970 2015.01.15 2015.01.30 322.53
HUF/EUR Eladas 208,000 312.06 1,829,901 66,740,960 2015.01.16 2015.01.30 320.87
HUF/EUR Eladas 578,000 312.06 3,682,271 183,960,060 2015.01.19 2015.01.30 318.27
USD/HUF Vétel 308,000 275.77 843,828 84,096,320 2015.01.21 2015.01.30 273.04
EUR/HUF Vétel 801,500 312.06 -569,367 250,685,155 2015.01.27 2015.01.30 312.77
HUF/EUR Eladas 170,000 312.06 -254,111 53,201,500 2015.01.28 2015.06.15 312.95
EUR/HUF Vétel 971,500 312.06 507,123 302,670,825 2015.01.28 2015.01.30 311.55
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2015.02.27
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma | Lejarat napja| Kotési ar
HUF/EUR Eladas 94,000 303.40 439,300 28,996,180 2014.12.15 2015.03.20|  308.47
HUF/EUR Eladas 297,000 303.40 2,903,739 93,133,260 2014.12.16 2015.03.20 313.58
HUF/EUR Eladas 182,000 303.40 2,760,922 58,054,360 2015.01.12 2015.03.20 318.98
HUF/USD Eladas 215,000 266.77 1,290,793 58,707,900 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 170,000 303.40 1,027,636 53,201,500 2015.01.28 2015.06.15 312.95
RBL/HUF Vétel 39,700,000 1] 1,449,050 173,330,200 2015.02.18 2015.03.18 4.37

2015.03.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoléar| Eszk6zérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 276.03 -840,629 58,707,900 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladés 170,000 299.82 2,019,923 53,201,500 2015.01.28 2015.06.15 312.95
HUF/EUR Eladas 1,500,000 299.82 9,340,200 459,840,000 2015.03.13 2015.04.30 306.56
HUF/EUR Eladas 573,000 299.82 1,892,619 175,166,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/NOK Eladas 2,050,000 34.55 897,285 71,750,000 2015.03.19 2015.04.30 35.00
USD/EUR Vétel 652,080 276.03 101,642 600,000 2015.03.09 2015.03.31 1.0868
USD/EUR Vétel 636,300 276.03 -4,254,111 600,000 2015.03.12 2015.03.31 1.0605
USD/EUR Vétel 631,800 276.03 -5,496,246 600,000 2015.03.16 2015.03.31 1.0530
USD/EUR Vétel 550,850 276.03 2,607,244 500,000 2015.03.24 2015.04.30 1.1017
USD/EUR Vétel 545,600 276.03 1,047,521 500,000 2015.03.26 2015.04.30 1.0912
EUR/USD Vétel 600,000 299.82 3,227,280 640,020 2015.03.11 2015.03.31 1.0667
EUR/USD Vétel 600,000 299.82 2,581,369 642,360 2015.03.19 2015.03.31 1.0706
EUR/USD Vétel 600,09_(1_ 299.82| 1,107,369 647,700 2015.03.20 2015.03.31 1.0795

2015.04.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoldar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kbtés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 274.01 -328,112 58,707,900 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 170,000 301.60 1,804,771 53,201,500 2015.01.28 2015.06.15 312.95
HUF/EUR Eladéas 1,500,000 301.60 7,420,500 459,840,000 __2915.03.13 2015.04.30 306.56
HUF/EUR Eladss 573,000 301.60 1,218,828 175,166,100 2015.03.18| 2015.09.18]  305.70
HUF/NOK Eladas 2,050,000 35.87 -1,786,575 71,750,000 2015.03.19 2015.04.30 35.00
EUR/HUF Vétel 170,000 301.60 495,329 50,901,400 2015.04.01 2015.06.15 299.42
NOK/HUF Vétel 2,050,000 35.87 2,709,075 70,827,500 2015.04.10 2015.04.30 34.55
HUF/EUR Eladas 1,500,000 301.60 -174,150 452,925,000 2015.04.28 2015.05.29 301.95
EUR/HUF Vétel 1,500,000 301.60 -130,500 452,550,000 2015.04.28 2015.04.30 301.70
USD/EUR Vétel 550,850 274.01 -138,408 500,000 2015.03.24 2015.04.30 1.1017
USD/EUR Vétel 545,600 274.01 -1,300,144 500,000 2015.03.26 2015.04.30 1.0912
EUR/USD Vétel 1,000,000 301.60 7,343,469 1,074,900 2015.03.31 2015.04.30 1.0749

2015.05.29

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloéar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja| Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 282.54 -2,080,899 58,707,900 2015.01.14 2015.06.15 273.06
HUF/EUR Eladas 170,000 309.16 602,412 53,201,500 2015.01.28 2015.06.15 312.95
HUF/EUR Eladas 573,000 309.15 -2,831,995 175,166,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
EUR/HUF Vétel 170,000 309.15 1,697,688 50,901,400 2015.04.01 2015.06.15 299.42
HUF/EUR ]Eladés 1,500,000 E 309.15 -10,810,050 452,925,000 2015.04.28 2015.05.29 301.95
HUF/EUR Eladas 522,000 309.15 -1 ,365,976 ] 160,013,880 2015.05.12 2015.05.29 306.54
HUF/USD Eladas 1,000,000 282.54 -7,017,300 275,890,000 2015.05.20 2015.06.30 275.89
EUR/HUF Vétel 2,022,000 309.15 -87,500 625,202,400 2015.05.27 2015.05.29 309.20
HUF/EUR Eladas 2,022,000 309.15 -351,626 625,728,120 2015.05.27 2015.06.30 309.46
USD/HUF Vétel 1,000,000 282.54 -3,022,700 285,930,000 2015.05.27 2015.06.30 285.93
USD/EUR Vétel 546,050 282.54 -427,839 500,000 2015.05.26 2015.06.26 1.0921
USD/EUR Vétel 542,300 282.54 -1,481,754 500,000 2015.05.27 2015.06.26 1.0846
USD/EUR Vétel 560,750 282.54 3,859,305 500,000 2015.05.08 2015.05.29 1.1215
USD/EUR Vétel 564,850 282.54 5,017,719 500,000 2015.05.07 2015.05.29 1.1297
EUR/USD Vétel 500,000 309.15 -1,740,255 557,350 2015.05.19 2015.05.29 1.1147
EUR/USD Vétel 500,000 309.15 -3,746,289 556,250 2015.05.20 2015.05.29 1.1125
USD/JPY Vétel 550,000 282.54 869,160 67,787,500 2015.05.26 2015.06.26 123.25
USD/JPY Vétel 545,322 282.54 202,981 67,500,000 2015.05.27 2015.06.26 123.78
Generali Alapkezeld Zrt.
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~ 2015.06.30 -
Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamoloar | Eszkézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 573,000 313.57 -5,071,050 175,166,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladas 1,000,000 281.94 -6,054,000 275,890,000 2015.05.20 2015.06.30 275.89
HUF/EUR Eladas 2,022,000 313.57 -8,322,350 625,728,120 2015.05.27 2015.06.30 309.46
USD/HUF Vétel 1,000,000 281.94 -3,986,000 285,930,000 2015.05.27 2015.06.30 285.93
HUF/USD Eladés 215,000 281.94 -1,447,316 59,421,700 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 845,000 SS87 -951,470 264,020,250 2015.06.11 2015.06.30 312.45
EUR/HUF Vétel 2,867,000 313.57 -3,796,110 902,818,300 2015.06.29 2015.06.30 314.90
HUF/EUR Eladas 2,867,000 313.57 3,186,957 903,420,370 2015.06.29 2015.07.30 315.11
USD/EUR Vétel 563,800 281.94 535,179 500,000 2015.06.17 2015.07.30 11276

2015.07.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozici6 (deviza) Elszamolodar | Eszkézérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladés 573,000 308.45 -1,924,019 175,166,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladés 215,000 281.20 -1,250,483 59,421,700 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/USD Eladas 1,900,000 281.20 7,205,940 541,975,000 2015.07.21 2015.08.27 285.25
HUF/EUR Eladas 2,867,000 308.45 2,422,328 887,737,880 2015.07.29 2015.08.27 309.64

2015.08.31 -

Nyitott poz. T

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkézérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja| Kotési ar
HUF/EUR Eladas 573,000 314.94 -5,443,099 175,166,100 2015.03.18 2015.09.18 305.70
HUF/USD Eladés 215,000 279.00 -722,701 59,421,700 2015.06.10|  2015.11.30 276.38
HUF/USD Eladas 1,900,000 279.00 -3,315,310 527,307,000 2015.08.26 2015.09.28 277.53
HUF/EUR Eladas 1,250,000 314.94 772,125 395,212,500 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/EUR Eladas 2,067,000 314.94 258,788 652,055,820 2015.08.26 2015.09.28 315.46
HUF/USD Eladas 1,600,000 279.00 2,880 447,088,000 2015.08.27 2015.10.15 279.43

2015.09.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoldar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 280.04 -891,390 59,421,700 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladéas 1,250,000 314.46 1,900,500 395,212,500 2015.08.26 2015.10.15 316.17
HUF/USD Eladas 1,600,000 280.04 -1,205,600 447,088,000 2015.08.27 2015.10.15 279.43
HUF/EUR Eladés 573,000 314.46 -2,5660,279 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladés 1,900,000 280.04 2,583,620 535,192,000 2015.09.25 2015.10.30 281.68
HUF/EUR Eladas 2,067,000 314.46 -116,811 650,712,270 2015.09.25 2015.10.30 314.81

2015.10.30

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloéar | Eszkozérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) [ K6tés datumalLejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 283.75 -1,646,363 59,421,700 2015.06.10 2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladés 573,000 311.05 -412,216 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladas 1,900,000 283.75 -3,961,880 535,192,000 2015.09.25 2015.10.30 281.68
HUF/EUR Eladas 2,067,000 311.05 7,734,301 650,712,270 2015.09.25 2015.10.30 314.81
HUF/USD Eladas 1,600,000 283.75 -18,903,520 435,120,000 2015.10.14 2015.10.30 271.95
HUF/EUR Etadas 1,250,000 311.05 -947,375 387,887,500 2015.10.14 2015.10.30 310.31
USD/HUF Vétel 2,000,000 283.75 21,229,600 546,300,000 2015.10.19 2015.10.30 27315
EUR/HUF Vétel 700,000 311.05 1,048,530 216,699,000 2015.10.19 2015.10.30 309.57
EUR/HUF Vétel 2,617,000 311.05 -1,392,244 815,457,200 2015.10.29 2015.10.30 311.60
HUF/USD Eladas 1,500,000 283.75 576,150 426,645,000 2015.10.29 2015.11.30 284.43
USD/HUF Vétel 1,500,000 283.75 -666,900 426,315,000 2015.10.29 2015.10.30 284.21
HUF/EUR Eladas 2,617,000 311.05 1,474,156 816,477,830 2015.10.29 2015.11.30 311.99
EUR/USD Vétel 500,000 311.05 -5,009,026 566,100 2015.10.22 2015.11.16 1.1322
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2015.11.30
Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamoloar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma|Lejarat napja|Kotési ar
HUF/USD Eladas 215,000 294.58 -3,915,731 59,421,700 2015.06.10[  2015.11.30 276.38
HUF/EUR Eladas 573,000 311.81 -716,250 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/USD Eladas 1,500,000 294.58 -15,244,500 426,645,000 2015.10.29 2015.11.30 284.43
HUF/EUR Eladés 2,617,000 311.81 415,841 816,477,830 2015.10.29 2015.11.30 311.99
HUF/EUR Eladés 560,000 311.81 63,896 175,425,600 2015.11.26 2016.03.11 313.26
USD/HUF Vétel 1,500,000 294.58 964,500 440,925,000 2015.11.26 2015.11.30 293.95
USD/HUF Vétel 215,000 294.58 84,431 63,253,000 2015.11.26 2015.11.30 294.20
HUF/USD Eladés 215,000 294.58 -236,5622 63,270,200 2015.11.26 2016.03.11 294.28
EUR/HUF Vétel 560,000 311.81 -262,584 174,888,000 2015.11.26 2015.11.30 312.30
EUR/HUF Vétel 2,057,000 311.81 -285,717 641,722,290 2015.11.26 2015.11.30 311.97
USD/EUR Vétel 546,050 294 .58 4,950,409 500,000 2015.11.04 2015.11.30 1.0921
USD/EUR Vétel 543,450 294.58 4,184,501 500,000 2015.11.04 2015.11.30 1.0869
EUR/USD Vétel 500,000 311.81 -2,446,479 537,550 2015.11.06 2015.11.30 1.0751
EUR/USD Vétel 500,000 311.81 -1,312,346 533,700 2015.11.18 2015.11.30 1.0674

2015.12.31

Nyitott poz.

Derivativ |Pozicié (deviza) Elszamolodar | Eszkdzérték (HUF) | Pozicio értéke (HUF) | K6tés datuma |Lejarat napja|Kotési ar
HUF/EUR Eladas 573,000 312.93 -1,122,736 178,712,970 2015.09.16 2016.03.11 311.89
HUF/EUR Eladas 560,000 312.93 -332,304 175,425,600 2015.11.26 2016.03.11 313.26
HUF/USD Eladas 215,000 286.25 1,633,334 63,270,200 2015.11.26 2016.03.11 294.28

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési politikara haté
tényezd6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérél

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

2015. marcius 5. — a Tarsasag évi rendes kozgyllésén az alabbi hatarozatok meghozatalara kerdlt sor:

e 2015-6s beszamold elfogadasaig, de legkés6bb 2016. majus 31. napjaig kényvvizsgaloként az Ernst and

Young Kft.-t (1132 Budapest, Vaci Ut 20.), eljard kényvvizsgaloként Virdgh Gabriellat megvalasztja

e Tarsasag igazgatosagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja

O
O
O

Schuszter Pétert (igazgatésag elndke)
Kelemen Balintot
Vizkelety Pétert

e Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig Ujravalasztja

o
O

Heged(s Anna Mériat (felligyel6 bizottsag elndke)
Gyongy Juditot

e Tarsasag Felligyel6 bizottsagi tagként 2018. aprilis 02. napjaig megvélasztja

O

Josef Benest

e Tarsasag részvényesének névvaltozasa — Uj név: Generali CEE Holding B.V.

2015. aprilis 16. — a Tarsasag kozgy(ilés tartasa nélkuli hatarozathozatallal meghozott déntése alapjan a Tarsasag
Felligyel6 Bizottsaganak Uj tagja Horvath Gergely Daniel.

2015. szeptember 15. — Tarsasag L"J‘._zletszabélyzat modositasa, amelynek oka a hatélyos jogszabalyi kdrnyezet
valtozasinak atvezetése, valamint az Uzletszabalyzatban szereplé adatok és folyamatok aktualizalasa.
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2015. december 8. - a Tarsasag kozgylilés tartasa nélkili hatarozathozatallal meghozott dontése alapjan a
Téarsasag fidktelepe (4025 Debrecen, Piac u. 49-51.) térlésre kerdit.

2015. december 31-én a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitokkel all fiiggd gyndki szerzGdésben
portféliokezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (székhely: 1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely: 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Ut 36-38.)

¢ Officium Generale Kft.(székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 100.)

e Insurance Partners Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1111 Budapest, Budafoki ut 59. 3. em.)
e Amblen Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut 6. IV. em. 5.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célia a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkbzei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag részveny-,

deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos befektetési alapoktol a
széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedé, de es® piacon is van lehetésége hozamot elérni.
Long/short szarmaztatott alapként rendkivul széleskorii a rendelkezésre allé eszkoztar, melynek tokeattételes
pozicidk mellett eladasi tgyletek, opcids piacok, hataridds kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomalidk kihasznalasa a tékepiac kulénbozé szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy talértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfolié elvaras
tartozik. A portfolio osszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark RMAX index Osszetételétdl. A
mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal
felvett szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belul) folyamatosan valtozik,
melynek kévetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitmenyétol.

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo félelem jegyében telt
el, amire decemberében végul sor keriilt egy 25 bazispontos emelés formajaban. Az amerikai jegybank szerepét
betolté Fed, ugyanakkor nagyon évatosan szigoritja @ monetaris politikat, amit nagymeértékben kompenzalt az erds
makrogazdasagi kép. Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és vegezetul kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurés nyilt végl eszkozvasarlasi
programja segitett stimulélni az eur6-zéna lomha gazdasagi bovilését, tamogatta a nulla szazalék korul fluktuald
inflacio stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal volt az eurépai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szazalékot
menetelt, mig a STOXX 50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentés tokepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvd piacokon, amely a kinai makrogazdasagi
indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszer( augusztusi leértékelésével és az amerikai kamatemelesi ciklustol
valé félelemmel magyarazhato elsésorban. A kinai lassulds - és az erés dollar - jelentds nyomas ala helyezte a
feltorekvé régio gazdasagait és az egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai
jegybank tobb alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkedosrol dontott,
amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhand kinai piacokat.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A koéolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala helyezte az egész
olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globdlis tulkinalatos &llapot jellemezte, mikézben a kereslet bovilése
elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvéta emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kéolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elérejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a vilaggazdasag bévulése,
ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis névekedés. A hangsulyosabb térségek kozul
Kinat, Oroszorszagot és Braziliat vezik jelentés novekedési kockazatok a kovetkez6 években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentés benchmark feletti eredményt ert el.
Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2015. februar 23. — Kezelési Szabalyzat a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes penzlgyi
targyl torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) szerinti megfeleltetése, illetve a Kezelési
szabalyzat alabbiakban részletezett modositasai tvezetése:

o jogszabaly valtozasok atvezetése

o Alap addzasi szabdlyainak valtozasa

o koézrem(ikddé szervezetek cég- és gazdasagi adatainak aktualizalasa
o hozamadatok aktualizalasa

o befektetési politika valtoztatasa (2015. marcius 25-i hatallyal)

2015. majus 14. - Magyar Nemzeti Bank (Feliigyelet) 2015.aprilis 29.-én kelt H-KE-Ill-427/2015. szamu
hatarozataval engedélyezte a Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat alabbiakban részletezett modositasait.

o A hatalybalépést kévetéen Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap elnevezésre valtozik az
Alap neve.

Aktualizalasra kertilt a Tarsasag gazdalkodasi- és cégadata

Modositasra kerliltek az Alap eszkézeinek értékelési szabalyai

Frissliltek az Alap hozamadatai

Aktualizalasra kerliltek a forgalmazési helyek

o 0 O O

2015. oktdéber 5. - Kezelési Szabalyzat mddosulasa az aldbbiak miatt:

befekteték jogainak pontositasa

értékelési szabalyok valtoztatasa

koltségek, dijak médosulasa, Uj struktira szerinti bemutatasa
forgalmazasra vonatkozo6 szabalyok médosulasa
forgalmazasi jutalékok maximumértékének csdkkenése
forgalmazasi helyek moédosulasa

Q @ 0O @ © 9

2015. november 13. - a befektetési jegyek forgalmazoi kére bévil a Quantis Alpha Befektetési Zrt.-vel.

IX. Az Alapkezelé altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas teljes Gsszege az
Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtoz6é javadalmazas szerinti
Generali Alapkezel6 Zrt.
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bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az Alapkezeld ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az Alapkezel6 kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen 178,177,349 Ft| 48,640,000 Ft 28 0 Ft
Ugyvezetdk és azon munkavallallék,
akik az Alap kockazati profiljara
tevékenységik soran hatast
gyakorolnak 114,875,406 Ft| 38,600,000 Ft 14 0 Ft

X. Az Alap olyan eszk6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak felel meg az 1 - 7
kozétti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutato
az Alap heti hozamainak ingadozasabol kerlilt kiszamitasra.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans
kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezeld évente egyszer fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.

XI. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellékletek
1. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi I:Eves beszamoldjanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Portfélié jelentése
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo keészitési es
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagaird! szo616 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Wt e

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatésag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok y] o
04. | 2. Ertékpapirok értékkalonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulénbozete kamatbdl, osztalékbol e} 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbozete a o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.423. sor) 3 269 977 5 548 074
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2315 ]
09. 1. Egyéb kovetelések 2 315; 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa o o
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 Q
13. [ . ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 3117908 4908 367
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitdé értékpapirok 514 933 887 090
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 349477 636 963
16. 3. Jegybanki kétvény o 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 1858 453 1658 671
18. 5. Magyar allamkétvény 458 747 1760798
19. | 6. Jelzéloglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete -63 702 -35 155
21. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 18 986 49 590
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete -82 688 -84 745
23. | lIl. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 149 754 639 707
24. 1. Folyészamla 149754 639 707
25. 2. Lekotott betét 0 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbbzete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
29, 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 4] 0
30. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) -1 537 -103
3. 1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kulonbozete -1 837 -103
32. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 3268440| 5547971




Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b C d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 3249614| 5489171
34. |l. Indulé téke (35.+36. sor) 2729213 4 364 585
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 7 305287 10060634
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -4576 074| -5696 049
37. |Il. Tékevaltozas (38-42. sor) 520 401 1124 586
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkulénbozet 309 965 711 469
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbozetebdl -63 702 -35 1565
40. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka -1 5637 -103
41. | 4. Tokevaltozas eléz6 évek eredményebdl 187 168 275675
42. 5. Tokevaltozas tzleti év eredményébdl 88 507 172 700
43. [F) Céltartalékok 0 1]
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 18 826 58 800
45. I. HosszU lejaratl kotelezettségek 0 0
46. Il. Révid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 18 826 58 800
47. 1. Szallitok 18 826 58 116
48. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 0 684
49. 1. Kulféldi pénzértékre sz0lo kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 o
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 3268440 5547 971

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter' Péter

igazgatosag elndke
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2015. évi Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 429 375 1089 127
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 19 518 64 431
03. 2. Bankbetét kamata 451 1028
04. 3. Arfolyamnyereség 372 377 840 181
05. 4. Osztalékbevétel 12 212 39 200
06. 5. Szarmaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 24 817 144 287
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 283 967 768 542
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési koltségek 56 901 145 555
10. 1. Alapkezel6i dij 46 253 130 182
11. 2. Letétkezel6i dij 1229 2 867
12. 3. Bizomanyosi dij o 0
13. 4. Felugyeleti dij 482 1 345
14. 5. Féforgalmazéi dij 963 2 349
15. 6. Kényvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoltség 6 385 7 348
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 71
18. | 9. Forditas koltségei 0 7
19. 10. Egyéb kéltség 96 A |
20. |V. Egyéb raforditasok 0 2330
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 88 507 172 700

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter
igazgatosag elndke
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igazgatosagi tag
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3. szamu melléklet

Az Alap 2015. évi Eves beszamoloéjanak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-284

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

5489 164 310

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6 0 0,00%
[0 0,00%
0,00%
I12. Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 58 797 942 1,07%
Alapkezeldi dij. NE*1.75% 8077 674 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 300 028 0,01%
Feligyeleti dij dij. {Kifizetett elnatarolas) 0.025% / év 345 980 0,01%!
Kényvvizsgaldi dij: 845,047.- | év* 507 030 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 691 961 0,01%
Tranzakcids dij 52 074 0,00%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 47 960 820 0,87%
Egyéb dij: Kulonadd 0,05% 684 575 0,01%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
[Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00%
0,00%
“i|Kotelez. 6ssz.: 58 797 942 1,07%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
II11. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 639 707 331 11,65%
ANGOL FONT GBP 661671 0,01%
CSEH KORONA CZK 1851 308 0,03%
EURO EUR 159 109 110 2,90%
HONG KONGI DOLLAR2 HKD 8 939 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 104 020 477 1,90%
MAGYAR FORINT HUF 368 422 654 6,71%
SVAJCI FRANK CHF 185 805 0,00%
TOROK LIRA TRY 51 0,00%
USA DOLLAR usD 5 447 316 0,10%
[IV2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
[i] 0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazo kovetelések: [ 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
ﬂéb kovetelés: 0 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/13.1. Max 3 ho lekotést (osszes) 0 0,00%
0,00%!
0,00%
[11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésu (0sszes) [] 0,00%
0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 4 908 357 741 89,42%
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 3 490 893 179 63,60%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1831 332 654 33,36%
2017/B MAK HUF 300 000 000 336 288 000 6,13%
2018/8 MAK HUF 117 000 000 125 188 713 2,28%
2018/C MAK HUF 150 000 000 153 382 800 2,79%
2019/A MAK HUF 150 000 000 174 994 500 3.19%
2019/A MAK HUF 50 000 000 58 331 500 1,06%
2020/A MAK HUF 125 000 000 153 416 625 2,79%
2020/BMAK HUF 75 000 000 79 311 525 1,44%
2024/B MAK HUF 200 000 000 197 836 400 3,60%
2025/B MAK HUF 270 000 000 324 689 310 5,92%



REPHUN 2023/11/22 - USD uUsb 200 000 64 586 281 1,18%

2018/D MAK HUF 100 000 000 100 055 000 1,82%

2020/0 MAK HUF 20 000 000 21 408 000 0,39%

2020/P MAK HUF 40 000 000 41 844 000 0,76%

0,00%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 1659 560 525 30,23%

16/06/08 DKJ HUF 124 000 000 123 525 080 2,25%

16/08/03 DKJ HUF 1245 000 000| 1238 128 845 22,56%

16/09/28 DKJ HUF 300 000 000 297 906 600 5,43%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 642 065 079 11,70%
W4.2.1 .—F‘!szsd re bevezetett (6sszes). 426 496 500 7.77%
DK 2016/01 HUF 100 000 000 104 229 900 1,90%

DK 2017/01 HUF 100 000 000 109 754 100 2,00%

DK 2018/01 HUF 50 000 000 50 592 000 0,92%

FK19NFO1 HUF 20 000 000 23 052 260 0,42%

|MFB 1,875 04/16/18 HUF 140 000 000 138 868 240 2,53%

1/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 172 444 139 3,14%
|Magnolia 03/29/49 EUR 500 000 155 280 748 2,83%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 50 000 17 163 391 0,31%

0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.2.2. T6zsden Kivili (65szes): 43 124 440 0,79%
ALTEO 2017111l HUF 40 000 000 43 124 440 0,79%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 709 854 925 12,93%
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 327 906 500 5.97%
Alteo HUF 1000 4 500 000 0,08%

CIG HUF 320 500 46 472 500 0,85%

Masterplast HUF 49 000 24 843 000 0,45%

MoL HUF 4 000 57 020 000 1,04%

MTelekom [MATAV} HUF 300 000 121 800 000 2,22%

|Pannergy HUF 12500 4475000 0,08%

[RABA HUF 52000 68 796 000 1,25%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulféldi részvények (0sszes): 381 948 425 6,96%
Komercni Banka CZK 700 40 124 700 0,73%

Atrium Real Estate EUR 25 000 27 945 960 0,51%

PORR AG EUR 3 500 30 630 964 0,56%

HRVATSKI Telecom HRK 30 500 179 584 195 3,27%

Electrica GDR Usb 4 500 15 478 020 0,28%

Romgaz GDR usb 12 000 22 116 371 0,40%

T-Mobile US uspb 3000 33 638 897 0,61%

VMware uUsb 2 000 32 429 318 0,59%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes) [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): [1] 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett {0sszes) [] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivili {6sszes) 1] 0,00%!
0,00%

0,00%




11/4.5. Befektetési 'Eg_xek (6sszes): 65 544 558 1,19%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) =, = 1223 448 0,02%
NAP Ingatlanfejieszt6 Befektetési Alap B sord HUF 10 000 1223 448 0,02%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tozsdén kivuli (0sszes), [1] 0,00%
0,00%

11/4.5.3. KUlfoldi befektetési jegyek (0sszes): 64 321 110 1,17%
|ishares Euro HY Corp BND ETF EUR 2 000 64 321 110 1,17%

0,00%

0,00%

il/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
B 0,00%

0,00%

11/5. Szarmazékos ligyletek -102 820 0,00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev Tipus (S/L) Névérték/darabszam -102 820 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): -102 820 0,00%
HUF/EUR 5 560 000 -431 536 -0,01%

HUF/EUR 5 673 000 -1224 272 -0,02%

HUF/USD 5 215 000 1552 988 0,03%

11.5.2. Opcids Megnev Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcios (6sszes): 0 0,00%
0,00%

| _ 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu {sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk, 6ssz.: 5547962 252| _ 101,07%)

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




