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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt
2014. évi éves jelentés IIl. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett
szamviteli informéacidinak a konyvvizsgdlatat, amely szédmviteli informdciék a szédmvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szdmviteli torvény”) az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsainak megfeleléen kerliltek meghatarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények mdédositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény"”), az abban
szereplé szémviteli informéaciéknak a szamviteli torvény az éves beszdmoldé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kdtelezettségek leltarral
valé alatdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
térténd elszamoldsadért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd [ényeges hibas allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé feleldssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével osszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben
kbzzétett szamviteli informdcidknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kételezettségek idGszak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamoldsa a letétkezeld altal
adott értékelés alapjan toértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozd ~ Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informdciok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szédmviteli informdacidkrél. A kivalasztott
eljardsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk akar csalasbol, akar
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informaciok
gazdalkodd eqység altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan kodnyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriimények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelelségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések
ésszeriségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szédmviteli informaciok atfogo
bemutatdsdnak értékelését.

A by T of Lozl B o



EY

Building a better
working world

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyuijt kényvvizsgdldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2014. december 31-ével
végz8d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli informaciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositdsardl szolé 2014, évi XVI. térvénnyel, valamint a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival
dsszhangban keriiltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelGje
dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kodnyvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgdlatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Szabé Gergely Szabé Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005676
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

l. Alapadatok .
Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Vezeté forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Generali Alapkezel6 Zrt.

2007. jalius 23.
1111-234

Nyilvanos, nyiltvégl, befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44,
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazéi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyérgy at 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kbz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi
at7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-
8.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazoéja:

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi
at7.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6lé dematerializalt
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Indulé sajat téke

ISIN kéd ,A” sorozat
ISIN kod ,,B” sorozat
El6allitasi mod

~A” sorozat Befektetési jegyek
névértéke
-B” sorozat befektetési jegyek
névértéke

ll. Vagyonkimutatas

befektetési jegy testesitett meg

HU0000705603
HU0000710702
Dematerializalt
1,- Ft

0,01 USD

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatarozott kategoridk szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0SSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdzok

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/06/25 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
ISHARES S&P 500 INDEX FUND

Spider

Vanguard S&P 500 ETF

Részvények

Abbott Laboratories

Abbvie Inc.

Abercrombie

AES

Aetna

Allergan

American Express

American Tower

AMGEN

Apple

AT & TInc

Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkozérték

4,000,140,186
4,008,289,255
216,513,014
19,932,364
196,580,650
424,490,630
344,547,750
197,236,200
147,311,550
79,942,880
79,942,880
1,241,665,106
459,645,883
317,920,366
464,098,856
2,120,238,620
8,303,858
11,460,232
8,610,415
10,941,376
11,050,011
11,971,521
24,210,578
8,625,981
12,483,892
89,911,259
15,219,776

Deviza

Arany

HUF 100.00%

HUF  100.20%
HUF 5.41%
HUF 0.50%
HUF 4.91%
HUF 10.61%
HUF 8.61%
HUF 4.93%
HUF 3.68%
HUF 2.00%
HUF 2.00%
HUF 31.04%
HUF 11.49%
HUF 7.95%
HUF 11.60%
HUF 53.00%
HUF 0.21%
HUF 0.29%
HUF 0.22%
HUF 0.27%
HUF 0.28%
HUF 0.30%
HUF 0.61%
HUF 0.22%
HUF 0.31%
HUF 2.25%
HUF 0.38%
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Bank Of America
Baxter Intl
Berkshire Hathaway Inc.
Boeing
Bristol-Myers
Broadcom
Broadsoft

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene
CenturyLink
Chevron

Cisco Systems

Citi Group New
Citrix Systems
Cobalt

Coca Cola
Coca-Cola Enterprises
Comcast

Conoco

CVS Caremark
Discover Financial
Dow Chemical
EBAY

EMC Corp

EOG Resources
Express Scripts
Exxon Mobil

Ford
Freeport-McMoRan
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Google

Graphic Packaging
Halliburton
Honeywell
Huntsman

IBM US

intel

International Paper
Johnson & Johnson
JPMorgan Chase & Co.
Lam Research

Lowe

Generali Alapkezel6 Zrt.

33,695,926
11,228,368
28,070,974
20,569,181
17,323,305
12,642,791
29,272,126
16,391,526
19,645,185
23,745,661
10,364,149
26,857,284
36,076,706
28,061,462
34,017,497
10,441,977
22,208,118

9,518,846
39,248,214
15,113,843
23,212,320
11,905,583

9,642,074
40,867,477
40,632,911
10,853,819
22,761,564
43,372,038
33,033,832
12,215,816
45,221,543
26,390,313
28,405,204
47,970,831
10,333,882
19,067,958
23,607,948
13,149,757
10,074,994
11,177,023
31,779,930
29,931,506
43,848,737
47,077,534
10,647,358

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.84%
0.28%
0.70%
0.51%
0.43%
0.32%
0.73%
0.41%
0.49%
0.59%
0.26%
0.67%
0.90%
0.70%
0.85%
0.26%
0.56%
0.24%
0.98%
0.38%
0.58%
0.30%
0.24%
1.02%
1.02%
0.27%
0.57%
1.08%
0.83%
0.31%
1.13%
0.66%
0.71%
1.20%
0.26%
0.48%
0.59%
0.33%
0.25%
0.28%
0.79%
0.75%
1.10%
1.18%
0.27%
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Macy's 11,602,917 HUF
Mattel 15,507,309 HUF
McDonnald's 15,729,444 HUF
Merck NEW 26,991,322 HUF
Metlife 11,566,165 HUF
Microsoft 20,154,313 HUF
Molson Coors Brewing 6,027,377 HUF
National Oilwell 8,504,915 HUF
Nike 17,022,801 HUF
Nvidia 8,631,386 HUF
Occidental Petroleum 10,220,382 HUF
Oracle 36,958,761 HUF
Owens-lllinois 19,219,291 HUF
Pepsico 17,924,313 HUF
Pfizer 53,078,969 HUF
Philip Morris 23,402,568 HUF
Precision Castparts 17,409,565 HUF
Priceline.com 18,693,247 HUF
Procter & Gamble 30,136,886 HUF
PVH 14,559,316 HUF
Qualcomm 31,810,197 HUF
Regeneron 36,070,869 HUF
Salesforce 23,854,405 HUF
Schlumberger 23,133,195 HUF
Starbucks 25,472,587 HUF
Tenet Healthcare 17,965,389 HUF
Tesoro 12,225,545 HUF
Time Warner 52,716,851 HUF
Twenty-First Century Fox 15,141,948 HUF
Union Pacific Corp 10,769,505 HUF
United Technoligies 12,185,549 HUF
UnitedHealth Group 20,208,360 HUF
Verizon Communications 15,938,608 HUF
VISA INC 23,879,266 HUF
Walgreen 25,008,859 HUF
Wal-Mart Stores 12,749,265 HUF
Walt Disney 32,960,327 HUF
Wells Fargo 24,591,613 HUF
Wyndham Worldwide 15,851,051 HUF
Kovetelések 5,381,885 HUF
Esedékesség fizetés 5,381,885 HUF
American Tower 26,645 HUF
Baxter Intl 67,532 HUF
Comcast 125,417 HUF
Dow Chemical 58,804 HUF
Generali Alapkezeld Zrt.
&f

0.29%
0.39%
0.39%
0.67%
0.29%
0.50%
0.15%
0.21%
0.43%
0.22%
0.26%
0.92%
0.48%
0.45%
1.33%
0.59%
0.44%
0.47%
0.75%
0.36%
0.80%
0.90%
0.60%
0.58%
0.64%
0.45%
0.31%
1.32%
0.38%
0.27%
0.30%
0.51%
0.40%
0.60%
0.63%
0.32%
0.82%
0.61%
0.40%
0.13%
0.13%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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General Electric 303,206 HUF 0.01%
Huntsman 57,425 HUF 0.00%
Macy's 45,940 HUF 0.00%
Merck NEW 202,138 HUF 0.01%
Nike 44,103 HUF 0.00%
Occidental Petroleum 58,804 HUF 0.00%
Pepsico 52,142 HUF 0.00%
Philip Morris 251,737 HUF 0.01%
Schlumberger 81,071 HUF 0.00%
Spider 1,441,058 HUF 0.04%
Union Pacific Corp 43,551 HUF 0.00%
Vanguard S&P 500 ETF 2,141,465 HUF 0.05%
Wal-Mart Stores 64,776 HUF 0.00%
Walt Disney 316,070 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -8,149,068 HUF -0.20%
Dijak -8,149,068 HUF -0.20%
Alapkezel6i dij -5,730,638 HUF -0.14%
Felugyeleti dij -243,450 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -486,898 HUF -0.01%
Kényveiési dij -173,300 HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -506,318 HUF -0.01%
Letétkezeldi dij -423,949 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -553,015 HUF -0.01%
Tranzakcios dij -31,500 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszkodzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 4,253,773,753  HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 4,276,820,503 HUF  100.54%
Pénzpiaci eszk6z6k 273,879,718 HUF 6.44%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 104,259,033 HUF 2.45%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 169,620,685 HUF 3.99%
Allampapirok 228,710,436 HUF 5.38%
Diszkont kincstarjegy 228,710,436 HUF 5.38%
15/07/22 DKJ 95,166,816 HUF 2.24%
15/09/16 DKJ 133,543,620 HUF 3.14%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 831,214,514 HUF 19.54%
ISHARES S&P 500 INDEX FUND 189,635,818 HUF 4.46%
Vanguard S&P 500 ETF 641,578,696 HUF 15.08%
Részvények 2,939,843,379 HUF 69.11%
Abbott Laboratories 11,844,219 HUF 0.28%
Abbvie Inc. 17,186,949 HUF 0.40%
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Actavis PLC

Adobe

AES

Aetna

AFLAC Inc.

Akamai Technologies Inc.
Alcoa

Amazon.com

American Express
American International Group
American Tower
AMGEN

Anadarko Petroleum
Apple
Archers-Daniels-Midland Co.
AT & Tlnc

Bank Of America

Baxter Intl

Berkshire Hathaway Inc.
Best Buy

Biogen idec

Boeing

Bristol-Myers
CALIFORNIA RESOURCES
Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

CenturyLink

Cerner

Chevron

Chipotle

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola Enterprises
Comcast

Conoco

Corning

Crown Castle Intl.

CVS Caremark

Delta

Discover Financial

Dow Chemical

E*TRADE Financial
Generali Alapkezel6 Zrt.

10,093,250
14,209,368
18,172,023
11,683,496
8,033,538
16,608,866
4,108,796
16,087,814
30,547,015
14,649,087
13,005,569
29,148,080
10,828,037
113,757,382
10,283,006
26,503,675
35,248,799
14,391,153
43,368,920
10,208,477
26,611,774
27,339,433
23,093,505
201,785
16,197,338
14,401,263
16,188,136
15,588,796
8,489,783
36,651,882
13,316,191
27,050,651
47,786,458
35,540,433
27,711,687
23,252,931
38,152,175
18,127,954
12,023,087
10,229,216
25,282,702
25,523,786
17,192,134
17,914,089
12,492,294

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.24%
0.33%
0.43%
0.27%
0.19%
0.39%
0.10%
0.38%
0.72%
0.34%
0.31%
0.69%
0.25%
2.67%
0.24%
0.62%
0.83%
0.34%
1.02%
0.24%
0.63%
0.64%
0.54%
0.00%
0.38%
0.34%
0.38%
0.37%
0.20%
0.86%
0.31%
0.64%
1.12%
0.84%
0.65%
0.55%
0.90%
0.43%
0.28%
0.24%
0.59%
0.60%
0.40%
0.42%
0.29%
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E. I. du Pont de Nemours and Company
EBAY

EMC Corp

EOG Resources
Express Scripts

Exxon Mobil

F5 Networks
Facebook

FedEx Corp.

Fluor

Ford
Freeport-McMoRan
GameStop

General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Google

Halliburton
Hewlett-Packard
Home Depot
Honeywell

IBM US
Ingersoll-Rand Plc.
Intel

Intercontinental Exchange Inc.
International Paper
Jabil Circuit

Johnson & Johnson
JPMorgan Chase & Co.
Lockheed Martin
Lorrilard INC

Lowe

Macy's

Mastercard

Mattel

Mattel

McDonnald's
McKesson

Medtronic (régi)

Merck NEW

Metlife

Michael Kors

Microsoft

Monsanto

Generali Alapkezel6 Zrt.

9,667,983
22,247,767
23,447,354
14,418,373
15,004,556
66,312,330
17,201,207
34,911,541
13,609,575

7,902,627
20,090,325

9,168,965

8,769,751
53,028,089
27,289,142
24,698,138
10,146,781
69,380,317
25,618,405
26,389,614
18,920,938
31,331,575
29,042,833
12,491,646
33,352,532
14,373,655
21,083,176
17,155,841
49,162,451
57,296,311
12,665,330

6,676,147
17,770,217
30,455,896
22,545,233

7,966,138
11,949,207
18,324,321
13,584,300
11,365,162
22,416,914
14,231,727

4,885,189
60,944,973

7,848,836

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.23%
0.52%
0.55%
0.34%
0.35%
1.56%
0.40%
0.82%
0.32%
0.19%
0.47%
0.22%
0.21%
1.25%
0.64%
0.58%
0.24%
1.63%
0.60%
0.62%
0.44%
0.74%
0.68%
0.29%
0.78%
0.34%
0.50%
0.40%
1.16%
1.35%
0.30%
0.15%
0.42%
0.72%
0.53%
0.19%
0.28%
0.43%
0.32%
0.27%
0.53%
0.33%
0.11%
1.43%
0.18%
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Morgan Stanley

MPC

Mylan

NetApp

Nike

Nvidia

Occidental Petroleum
Oracle

Pepsico

Pfizer

Phillips 66

PNC Financial Services
Precision Castparts
Priceline.com

Procter & Gamble
Prudential Financial
Qualcomm

Quanta Services

Red Hat

Salesforce
Schlumberger
Starbucks

Tenet Healthcare
Thermo Fisher Scientific Inc.
Time Inc.

Time Warner
Twenty-First Century Fox
Union Pacific

United Technoligies (new)
UnitedHealth Group
Urban Oultfitters

US Bancorp

Valero Energy

Veritiv

Verizon Communications
Viacom New

VISA INC

Walgreen régi
Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Western Digital
Whirlpool

Wyndham Worldwide

Yahoo

Generali Alapkezel6 Zrt.

10,109,970
8,223,813
14,760,556
10,773,599
12,657,101
13,201,288
13,715,859
38,198,837
24,875,711
48,807,824
6,616,068
17,968,527
15,669,157
26,798,809
40,719,848
23,740,283
35,005,382
22,195,273
13,508,475
11,554,529
22,407,841
38,164,359
6,723,130
6,564,222
1,601,393
31,196,775
10,025,720
18,703,445
36,147,031
19,996,354
9,091,196
11,810,519
6,443,162
620,887
30,673,390
14,851,935
34,289,648
14,785,831
22,498,572
27,003,989
50,282,843
14,557,061
10,040,496
22,353,403
6,638,880

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.24%
0.19%
0.35%
0.25%
0.30%
0.31%
0.32%
0.90%
0.58%
1.15%
0.16%
0.42%
0.37%
0.63%
0.96%
0.56%
0.82%
0.52%
0.32%
0.27%
0.53%
0.90%
0.16%
0.15%
0.04%
0.73%
0.24%
0.44%
0.85%
0.47%
0.21%
0.28%
0.15%
0.01%
0.72%
0.35%
0.81%
0.35%
0.53%
0.63%
1.18%
0.34%
0.24%
0.53%
0.16%
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Kovetelések
Esedékesséq Fizetés
American Tower
Baxter Intl

Best Buy

Bristol-Myers

Crown Castle Intl. (régi)
Dow Chemical

FedEx Corp.

Fluor

General Electric
Hewlett-Packard
ingersoll-Rand Plc.
Intercontinental Exchange Inc.
Macy's

McKesson

Merck NEW

Nike

Occidental Petroleum
Pepsico

Schiumberger

Union Pacific

US Bancorp

US Bancorp

Viacom New

Wal-Mart Stores

Walt Disney
KOTELEZETTSEGEK
Befektetési jegy Visszavaltas
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Dijak

Alapkezel6i dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Kényvelési dij
Koényvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakciés dij

Tranzakcids dij

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3,172,456
3,172,456
41,866
85,935
41,866
122,292
90,342
138,818
13,221
23,136
405,436
88,138
38,885
35,806
123,944
13,221
148,733
30,848
103,122
144,326
72,584
66,104
850,811
53,985
54,536
105,766
278,737
-23,046,750
-13,789,026
-13,789,026
-9,257,724
6,812,249
-295,378
-690,756
-178,774
-568,490
-516,055
-279,023
-17,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.07%
0.07%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
-0.54%
-0.32%
-0.32%
-0.22%
-0.16%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd netto

eszkoOzérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

1336 425 487 db
515951649 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkOzértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté

eszkdzérték alapjan:

1.528162 Ft
0,016535 USD

,A” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap 6sszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 424,490,630 10.69% 228,710,436 5.35%
Allampapirok 424,490,630 10.59% 228,710,436 5.35%
Jelzaloglevelek ] 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpaplirok /] 0.00% ] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 3,361,903,726 83.87%| 3,771,057,394 88.17%
Kollektiv befektetési értékpaplrok (ETF) 1,241,665,106 30.98% 831,214,514 19.44%
Részvények 2,120,238,620 52.90%| 2,939,843,379 68.74%
Pénzpiaci eszkbzbk 216,513,014 5.40% 273,879,718 6.40%
Kovetelések 5,381,885 0.13% 3,172,456 0.07%
ESZKOZOK 4,008,289,255 100.00%| 4,276,820,503 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -8,149,068 -23,046,750

NETTO ESZKOZERTEK 4,000,140,187 4,253,773,753

Az Alap a targyid6szak végére tébb mint 10%-kal névelte egyedi részvény kitettségét az ETF-ek
sulyanak csokkentése mellett a targyidészak elejéhez képest.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamolojaban szerepl6 szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 866,055
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,069,704
1. Ertékpapirok kamatbevétel 13,312
2. Bankbetét kamata 264
3. Arfolyamnyereség 991,137
4. Osztalékbevétel 62,034
5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 2,957
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 203,649
[Egyéb bevételek 0
Miikodési kdltségek 88,836
1. Alapkezeldi dij 76,630
2. Letétkezeldi dif 2,701
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 1,094
5. Féforgalmazoi di 2,189
6. Kénywvizsgalati dij 889
7. Bankkoltség 4,578
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 744
9. Egyéb kéltség A4
Nett6 jovedelem 777,218

Felosztott és Gjra befektetett jbvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

osszes bevétele Ujra befekietésre kertil.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,522,550
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 8,791,183
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6,268,633
Tékevaltozas 1,691,057
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmaz6 értékkilbnbozet -584,455
2. Tékevaltozas érték papirok értékelési kilonbozetébdl 931,082
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 567,212
4. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 777,218

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 66,706 2,274
1. Egyéb kowetelések 66,706 2,274
2. Kéwetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 O
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Ertékpapirok 3,844,017 3,960,882
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,782,030 2,801,833
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1] 0
3. Diszkont kincstarjegy 343,162 227,966
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 79,893 0
6. Ertékpapirok értékkllonbézete 638,932 931,083
ﬂ‘rtékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbdl 1,148 595
b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 637,784 930,488
Pénzeszkozok 217,580 259,536
1. Folyészémla 217,580 259,536
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozés nem volt a
targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkdzérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzértékek alapjan.

= Nettd eszkozérték Egy jegyre juté nettd eszkozérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 2,740,875,388 Ft 0.836190 Ft
2011.12.30 1,369,830,457 Ft 5,553,220 USD 0.950689 Ft 0.011106 USD
2012.12.28 758,430,046 Ft 8,615,598 USD 0.962689 Ft 0.012217 USD
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD
2014.12.31 2,042,274,288 Ft 8,531,032 USD 1.528162 Ft 0.016535 USD

VII. Szarmaztatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward Ugyleteket kotott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28
Derivativ [Pozicié rNyiton poz. (deviza) |Utols 6 elszamolbar |Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma [Lejarat napja [K_btési ar
HUF/USD Badas 194,000 228.23 647,475 44,926,520 2014.02.03 2014.02.28 231.58
HUF/USD Badas 82,000 228.23 162,983 18,878,860 2014.02.04 2014.02.28 230.23
HUF/USD Hadas 550,000 228.23 345,235 125,878,500 2014.02.04 2014.02.28 228.87
USD/HUF Vétel 550,000 228.23 298,265 125,235,000 2014.02.05]  2014.02.28]  227.70
HUF/USD BHadas 71,000 228.23 -44,893 16,160,310 2014.02.06 2014.02.28|  227.61
HUF/USD Hadas 234,000 228.23 -243,898 53,164,800 2014.02.07 2014.02.28 227.20
HUF/USD Badas 97,000 228.23 -12,833 22,126,670 2014.02.10]  2014.02.28 228.11
USD/HUF Vétel 678,000 228.23 1,805,086 152,943,240 2014.02.17 2014.02.28]  225.58

Generali Alapkezel§ Zrt.
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényezG6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyegérol

Az Alapkezel6é mikodésében bekdvetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezeld kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyelé bizottsagi tagsaganak torlését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyeld bizottsagi tagként torténé bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Térvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezel kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzéssel moédositasra
keriilt, az Alapkezeld kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezel6 cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Kénywvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci ut 20) kényvvizsgaloként
t6rténé bejegyzése

e Generali Biztositd Zrt., mint az Alapkezeld részvényese névvdltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztosit6 Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-III-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezeld és az
altala végezheté tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kozvetitkkel all fuggd tgyndki szerzédésben
portfélickezelés tevékenységre:

o KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesult Allamok meghatérozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései ko6zott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teliesitményét jobban kévetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb readlhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetesi
jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkbzei:
Az Alap a befektetési politikajaban meghatarozottaknak megfeleléen kizarélag az Amerikai Egyesult

Allamok meghatarozdé tézsdéin  jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap tdrekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csékkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolié felépitésével.

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszll tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti
readlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befekietései kéz6tt magasabb aréanyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb reélhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részveny,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolié felépitésével.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap magyar, illetve kllfoldi fizetéeszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
mddon, hogy azonos devizdaban denomindlt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX
Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkll eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A befektetési politikara hat6 tényezék bemutatasa

Az el6z6 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szamos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz habords veszély, Krim katonai elfoglaldsa, majd az
ezt kovet6 diplomaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz oktoberben kézel 10%-os
gyenglléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cslcs kozelében, 2059 ponton zarta az indikator. Europaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztenddt, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globdlis feltérekvé piacokon januar végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kévetéen azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetéit, Oroszorszag folyamatosan eladdi
nyomdas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaif6ld, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kézé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordulét eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurépai Kézponti Bank dontéshozdinak elkdtelezettsége hozta meg, a gazdaséag
felpbrgetése érdekében, likviditasboévité és eszkozvasdrlasi intézkedésekkel megkezdddétt a nem
konvenciondlis eszkoztar alkalmazésa (eurépai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktdberben véget ért, ezzel egy fontos véd6haléra mar nem
szamithatnak a t6kepiaci szerepldk, amelynek kovetkeztében noévekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kdvetkez6 években.

Az Alap mikédésében bekdvetkezett valtozasok

2014. februar 12-én hatalyba Iépett a Batv.-ban foglaltaknak megfelel6en teljes korlien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

2014. junius 26-i hatallyal az alabbi valtozasok térténtek:
e az A’ sorozat esetén Uj forgalmazéként Sberbank Magyarorszag Zrt. is értekesiti
a befektetési jegyeket.

e a ,B” sorozat esetén Uj forgalmazéként Sberbank Magyarorszag Zrt. és az Erste
Befektetési Zrt is értékesiti a befektetési jegyeket.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IX. Az Alapkezel6 &ltal az adott id6szakra Kkifizetett javadalmazas teljes
dsszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
igyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységlik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 0 Ft
Ugyvezeték és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
soran hatést gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkOzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kilonleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszk6zdket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban ko6tott
uj megallapodas:
Az Alap a targyid6szakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilja az 5-6s besorolasnak felel meg az 1-7 koézétti skalan az
Alap 5 évre visszatekint6 heti hozamainak ingadozasabdl képzett szintetikus mutaté alapjan.

A Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégigja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére eés
nyomon koévetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgalja, és szlikség esetén kiigazitja a
kockéazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

Generali Alapkezel6 Zrt.

£

sENERALI
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zo év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31
a b G d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 1]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 [1]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilénbozete a 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 1] ]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiionbozete a ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 4128 303 4222692
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 66 706 2274
09. 1. Egyéb kévetelések 66 706 2274
10. 2. Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 o
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kilénbozete a 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési kilénbozete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3844 017 3 960 882
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2782030 2801833
16. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok a O
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 343 162 227 966
17. 4. Magyar allamkotvény a o
18. 5. Jegybanki kétvény 79 893 o
19. 6. Ertékpapirok értékkiilénbozete 638 932 931083
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbol 1148 595
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiisnbozete 637 784 930 488
22. | HIl. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 217 580 259 536
23. 1. Folyészamla 217 580 259 536
24. | 2. Lekotott betét a o
25, 3. Valuta, devizabetét értékelesi kilonbozete a 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) (] o
27.. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok a ]
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 4128 303 4 222 692




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam| 2013.12.31 2014.12.31

a b o d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 4 006 268 4 213 607
31. |I. Indulé téke 3 006 058 2 522 550
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 323 901 8791183
83: 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5 317 843 -6 268 633
34. |ll. Tékevaltozas (35-38. sor) 1000 210 1691057
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkulénbdzet -205 934 -584 455
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbdzetébol 638 932 931 082
37. 3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 178 817 567 212
38. 4. Tokevaltozas lzleti év eredményébdl 388 395 777 218
39. [F) Céltartalékok a 1]
40. |G) Kotelezettségek (41-42. sor) 122 035 9085
41. I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 i}
42. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (43.+ 44. sor) 122 035 9085
43, 1. Szallitok 7781 9085
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 114 254 [H]
45. I1l. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kildnbozete 0 [H]
46. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 i}
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 4128 303 4222 692

Budapest, 2015. aprilis 21.

{ Lol =

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

Schuszter Péter |
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31
a h [ d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 713 117 1069 704
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 20 365 13 312
3 2. Bankbetét kamata 969 264
4, 3. Arfolyamnyereség 631 859 991 137
5, 4. Osztalékbevétel 58 986 62 034
6. 5. Szarmaztatott ligyletek pénzligyi nyeresége 938 2 957
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 251 864 203 649
8. |lll. Egyéb bevételek 0 ]
9. [IV. Mikodési koltségek 72 858 88 836
10. 1. Alapkezel6i dij 62 470 76 630
11. 2. Letétkezel6i dij 2 237 2701
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. FellUgyeleti dij 892 1094
14. 5. Féforgalmazoi dij 1785 2189
15. 6. Kényvvizsgalati dij 912 889
16. 7. Bankkoltség 3518 4578
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9. Egyéb koltség 7 44
19. |V. Egyéb raforditasok 0 1
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIL Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |Uzleti év eredménye 388 395 777 218

Budapest, 2015. aprilis 21.

B W hif—

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Lajstrom szama: 1111-234

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel Zrt.

Letétkezel neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat téke: 4 213 576 088
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid® 0 0,00%
1] 0,00%
0,00%
I12. Koltségek (6sszes): Szamitasi alap 9120 334 0,22%
Alapkezeldi dif NE*1.75% 7016 197 0,17%)
Letétkezel6i dij: NE*0,076% / év 260 602 0,01%
Feltgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 298 291 0,01%
Konyvvizsgaloi dij: 952.420,- / év* 571 452 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
Forgalmazoéi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, { 596 583 0,01%
Tranzakcios dij 196 487 0,00%
Egyéb dij: - 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|kételez. Gssz.: 9120 334 0,22%
Il. Eszk8z0k Osszeg/Erték
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 259 536 013 6,16%
MAGYAR FORINT HUF 88 925 078 2,11%
USA DOLLAR UsD 170 610 935 4,05%
0,00%
0,00%
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 2274 281 0,05%
[ 0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 0 0,00%
|Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
[Osztalék American Tower UsD 41 849 0,00%
[Osztalék Baxter Intl usD 85 902 0,00%
|Osztalék Bristol-Myers usb 122 245 0,00%
|Osztalék Dow Chemical uUsD 138 764 0,00%
|Osztalék EMC Corp uUsSD 75 990 0,00%
Osztalék FedEx Corp. USD 13216 0,00%
Osztalék Fluor Usb 23127 0,00%
Osztalék General Electric usD 405 279 0,01%
Osztalék Hewlett-Packard USD 88 104 0,00%
Osztalék Macy's usD 123 897 0,00%
Osztalék McKesson USD 13 216 0,00%
Osztalék Medtronic USD 40 308 0,00%
Osztalék Merck NEW usD 148 676 0,00%
Osztalék Nike usD 30 836 0,00%
Osztalék Occidental Petroleum UsD 103 082 0,00%
Osztalék Pepsico UsD 144 271 0,00%
Osztalék Schlumberger UsD 72 556 0,00%
Osztalék Union Pacific USD 66 078 0,00%
Osztalék US Bancorp USD 53 964 0,00%
Osztalék Viacom New USD 54 514 0,00%
Osztalék Wal-Mart Stores usb 105 725 0,00%
Osztalék Walt Disney usb 278 630 0,01%
Osztalék Western Digital UsD 44 052 0,00%
0,00%
Egyéb kovetelés: 0,00%




/3. Lekotétt bankbetétek Bank Futamid® 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (O0sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4. Ertékpapirok: Devizanem 3 960 886 128 94,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): | 228 720 003 5,43%
11/4.1.1. Kotvenyek (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 228 720 003 5,43%
15/07/22 DKJ HUF 96 000 000 95 170 848 2,26%

15/09/16 DKJ HUF 135 000 000 133 549 155 3,17%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): [1] 0,00%
I 0,00%

11/4.1.4. KUlféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

1l/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [ 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (3sszes): 1] 0,00%
| 0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (0sszes): [1] 0,00%
0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

74.3. ﬁészvények (Osszes): 2 909 883 148 69,06%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 2 909 883 148 69,06%
Abbott Laboratories USD 1 000 11 666 033 0,28%

Abbvie Inc. usD 1000 16 957 467 0,40%

Actavis PLC uUsD 150 10 005 398 0,24%

Adobe UsD 750 14 129 063 0,34%

AES uUsD 5 000 17 841 101 0,42%

Aetna uUsD 500 11 509 259 0,27%

AFLAC Inc. uUsD 500 7 915126 0,19%

Akamai Technologies Inc. UsD 1 000 16 314 825 0,39%

Alcoa usb 1000 4091 663 0,10%

Amazon.com UsD 200 16 084 199 0,38%

American Express usb 1250 30 136 819 0,72%

American International Group UsD 1000 14 513 871 0,34%

American Tower usbD 500 12 807 500 0,30%

AMGEN uUsSb 700 28 893 772 0,69%

Anadarko Petroleum UsbD 500 10 689 113 0,25%

Apple usD 3 900 111 550 790 2,65%

Archers-Daniels-Midland Co. usb 750 10 106 070 0,24%

AT & T Inc Usb 3 000 26 112 530 0,62%

|Bank Of America usb 7 500 34 768 768 0,83%

|Baxter Intl V&) 750 14 243 728 0,34%

{Berkshire Hathaway Inc. uUsD 1100 42 799 206 1,02%

[Best Buy USD 1000/ 10 100 887 0,24%

I@gen Idec usb 300 26 388 504 0,63%

Boeing usD 800 26 945 374 0,64%

|Bristol-Myers uUsb 1 500 22 944 666 0,54%

CALIFORNIA RESOURCES usb 140 199 893 0,00%

Capital One Financials UsbD 750 16 043 386 0,38%

Caterpillar uUsSD 600 14 230 901 0,34%

Celgene usD 550 15 942 455 0,38%

CenturyLink USD 1500 15 384 548 0,37%

Cerner uUsD 500 8 377 673 0,20%

Chevron usb 1250 36 336 504 0,86%

Chipotle usb 75 13 303 281 0,32%

Cigna usD 1000 26 667 068 0,63%

Cisco Systems UsD 6 500 46 850 056 1,11%

Citi Group New uUsD 2 500 35 053 811 0,83%

Coca Cola usb 2 500 27 351 172 0,65%

Coca-Cola Enterprises UsSD 2 000 23 917 457 0,54%

Comcast uspb 2 500 37 580 328 0,89%

Conoco UsSD 1 000 17 895 518 0,42%

Corning usD 2 000 11 883 702 0,28%

Crown Castle Intl. uUsD 500 10 196 766 0,24%

CVS Caremark usD 1 000 24 956 810 0,59%




Delta USD 2 000 25 493 209 0,61%
Discover Financial uUsD 1000 16 970 424 0,40%
Dow Chemical uUsD 1500 17 728 379 0,42%
E*TRADE Financial uUsD 2 000 12 570 396 0,30%
E. l. du Pont de Nemours and Com UsD 500 9 580 036 0,23%
EBAY UsD 1500 21 813 563 0,52%
EMC Corp USD 3000 23119 579 0,55%
EOG Resources UsD 600 14 314 859 0,34%
Express Scripts usD 675 14 809 863 0,35%
Exxon Mobil uUsD 2750 65 880 563 1,56%
F5 Networks USD 500 16 903 698 0,40%
Facebook uUsD 1700 34 369 448 0,82%
FedEx Corp. uUsb 300 13 500 155 0,32%
Fluor UsD 500 7 855 526 0,19%
Ford uUsD 5 000 20 082 575 0,48%
Freeport-McMoRan UsD 1 500 9079 915 0,22%
GameStop UsD 1000 8 758 594 0,21%
General Electric usb 8 000 52385721 1,24%
General Motors Co usbD 3 000 27 138 685 0,64%
Gilead Sciences UsD 1 000 24 425 594 0,58%
Goldman Sachs Group uUsbD 200 10 045 434 0,24%
Google usbD 500 68 754 963 1,63%
Halliburton Usb 2 500 25 478 957 0,60%
Hewlett-Packard UsD 2 500 25997 217 0,62%
Home Depot uUsD 700 19 040 613 0,45%
Honeywell UsD 1200 31070724 0,74%
1BM US UsD 700 29 102 372 0,69%
Ingersoll-Rand Plc. UsD 750 12 319 688 0,29%
Intel USD 3500 32913 397 0,78%
Intercontinental Exchange Inc. usb 250 14 206 154 0,34%
International Paper usD 1 500 20 826 278 0,49%
Jabil Circuit UsD 3 000 16 970 424 0,40%
Johnson & Johnson uUsbD 1 800 48 775 003 1,16%
JPMorgan Chase & Co. usb 3500 56 757 244 1,35%
Lockheed Martin uUsD 250 12 475 166 0,30%
Lorrilard INC UsD 400 6 523 857 0,15%
Lowe uUsD 1000 17 828 144 0,42%
Macy's UsD 1800 30 668 036 0,73%
Mastercard uUsb 1000 22 326 641 0,53%
Mattel USD 1500 12 028 167 0,29%
Mattel uUsD 1000 8018 778 0,19%
McDonnald's usD 750 18 210 361 0,43%
McKesson UsSbD 250 13 447 551 0,32%
Medtronic (régi) UsSD 600 11 225 512 0,27%
Merck NEW usD 1500 22 073 989 0,52%
Metlife uUsb 1000 14 016 342 0,33%
Michael Kors usb 250 4 865 166 0,12%
Microsoft UsD 5 000 60 182 943 1,43%
Monsanto UsD 250 7 739 565 0,18%
Morgan Stanley uUsD 1000 10 054 244 0,24%
MPC uUsD 350 8186 176 0,19%
Mylan uUsD 1000 14 607 158 0,35%
NetApp uUsD 1000 10 740 939 0,25%
Nike uUsb 500 12 457 675 0,30%
Nvidia UsD 2 500 12 988 891 0,31%
Occidental Petroleum uUsD 650 13 577 505 0,32%
Oracle uUsD 3 250 37 872 497 0,90%
Pepsico UsbD 1000 24 503 333 0,58%
Pfizer usD 6 000 48 431 397 1,15%
Phillips 66 USD 350 6 502 867 0,15%
PNC Financial Services UsD 750 17 730 322 0,42%
Precision Castparts USD 250 15 604 803 0,37%
Priceline.com USD a0 26 591 636 0,63%
Procter & Gamble uUsD 1700 40 127 058 0,95%




Prudential Financial usD 1000 23 44_%00 0,56%

Qualcomm UsbD 1 800 34 670 039 0,82%

Quanta Services uUsD 3 000 22 070 102 0,52%

Red Hat uUsbD 750 13 437 186 0,32%

Salesforce UsD 750 11 526 750 0,27%

Schlumberger UsD 1000 22 132 293 0,53%

Starbucks usD 1 800 38 270 910 0,91%

Tenet Healthcare usb 500 6 565 059 0,16%

Thermo Fisher Scientific Inc. USD 200 6 493 280 0,15%

Time Inc. uUsbD 250 1594 297 0,04%

Time Warner UsD 1400 30 988 838 0,74%

Twenty-First Century Fox usD 1000 9 951 888 0,24%

Union Pacific UsbD 600 18 522 094 0,44%

United Technoligies (new) UsD 1 200 35 759 940 0,85%

UnitedHealth Group UsD 750 19 646 589 0,47%

Urban Outfitters Usb 1000 9 10§_237 0,22%

US Bancorp uUsbD 1000 11 647 894 0,28%

Valero Energy usD 500 6 413 468 0,15%

Veritiv usD a7 631 730 0,01%

Verizon Communications UsbD 2 500 30 305 254 0,72%

Viacom New UsD 750 14 624 649 0,35%

VISA INC UsD 500 33 971 943 0,81%

Walgreens Boots Alliance Inc usbD 750 14 809 280 0,35%

Wal-Mart Stores UsD 1 000 22 254 085 0,53%

Walt Disney USD 1100 26 848 200 0,64%

Wells Fargo usD 3 500 49 719 274 1,18%

Western Digital UsD 500 14 342 846 0,34%

Whirlpool UsD 200 10 040 770 0,24%

Wyndham Worldwide uUsD 1 000 22 222 989 0,53%

Yahoo usb 500 6 544 328 0,16%

0,00%

|1772.373_ T 6zsdén Kkivuli (0sszes): 0 0,00%
I_ 0.00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes): 0 0,00%
/4.4 1. Tozsdére bevezetett (0sszes): Bl 0,00%
[ 0,00%

|74.4.2"T6zsdén kivili (osszes): 1] 0,00%
I_ 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 822 282 977 19,52%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): ] 0,00%
| 0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (0sszes): 822 282 977 19,52%
0,00%

ISHARES S&P 500 INDEX FUND USD 3 500 187 621 781 4,45%

Vanguard S&P 500 ETF UsD 13 000 634 661 196 15,06%

Il/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

I1/5. Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev [Tipus (S/L)|  Névérték/darabszam 0 0,00%
11./6.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11.75.1.2. Forward (Osszes): 0 0,00%
0,00%

1.5.2. Opcids Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0,00%
11/5.2.1. Toézsdei opcios (0sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. §ssz.: 4 222 696 422 100,22%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




