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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiitk a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (tovadbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi
éves jelentés Ill. &s V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében kdzzétett szamviteli
informéaciéinak a kdnyvvizsgdalatat, amely szdmviteli informdciék a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli térvény”) az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el6irdsainak megfelel6en keriltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés™) felelés ennek az eves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrél és kezelikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovabbiakban ,a Térvény"), az abban
szerepl6 szdmviteli informéacidknak a szdmviteli térvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozd eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eléirt informdacidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
térténé elszdmoldséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

3.) A Térvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felelsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informéaciéknak a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ altal
adott értékelés alapjan toértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati
Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink
az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informaciok mentesek-e a Iényeges hibas 4llitdsoktdl.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivdlasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciék akar csaldsbol, akar
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informaciok
gazdélkodé eqység 4ltali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelelségének és a vezetds dltal készitett szdmviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidk atfogo
bemutatdsdnak értékelését.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt konyvvizsgdléi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylnk szerint a Generali IPO Abszolit Hozam Alap 2014. december 31-ével végz8ds
évre vonatkozé éves jelentésében kozzétett szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formdakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyd tdérvények
moédositasardl szol6 2014, évi XVI. torvénnyel, valamint a szamvitelr6l szélé 2000. évi C. tdrvény
az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd elbirdsaival 6sszhangban
keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral
aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel&je dltal adott
értékelés alapjan kertltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgélatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk vizsgalatat.

Budapest, 2015. dprilis 21.

Ll P

Szabé Gergely Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali IPO Abszolit Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezelé neve, székhelye
Letétkezelb neve, székhelye

Vezetd forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazo6 neve, székhelye

Indul6 sajat t6ke

ISIN kod
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadség tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflurd6 u. 24-
26)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyo6rgy ut 84/b)

KBC Securities Mag_yarorszégi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odoén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoéczi
at7.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706791
Dematerializalt
1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befekietési politikaban
meghatérozott kategoériak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

netté eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR
Generali IPO Abszolit Hozam Alap - HUF
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Diszkont kincstéarjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB131231

MNB140108

Részvények

Adidas AG

Alteo

Christian Dior

CIG

EBAY

EMC Corp

Energa

Ford

Graphic Packaging

Huntsman

Lam Research

Lufthansa NPV

Masterplast

MOL

Regeneron

Synergon

Tenet Healthcare

Generali Alapkezeld Zrt.

EszkOzérték

1,338,635,480
1,445,767,967
217,086,478
37,962,359
93,000,058
35,873
86,088,188
746,057,212
396,211,862
49,964,300
99,486,300
30,704,322
216,056,940
349,845,350
149,988,150
199,857,200
356,313,285
27,543,725
15,725,000
24,412,945
16,940,000
23,352,844
13,544,304
28,526,648
13,213,533
10,333,882
13,149,757
11,769,384
22,923,372
23,411,020
28,950,000
10,520,670
2,740,000
13,474,042

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  108.01%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Erimr 2
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16.22%
2.84%
6.95%
0.00%
6.43%

55.73%

29.60%
3.73%
7.43%
2.29%

16.14%

26.13%

11.20%

14.93%

26.62%
2.06%
1.17%
1.82%
1.27%
1.74%
1.01%
2.13%
0.99%
0.77%
0.98%
0.88%
1.71%
1.75%
2.16%
0.79%
0.20%
1.01%



Time Warner

Uniga

Vienna Insurance Group
Kovetelések

Befektetési jegy értékesités
Generali IPO Abszolut Hozam befektetési jegy
Deviza konverzié

HUF

Esedékesség fizetés
Huntsman

Mosaic

Prompt értékpapir eladas
MTelekom
KOTELEZETTSEGEK
Deviza konverzié

usb

Dijak

Alapkezel6i dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Kényvelési dij
Kényvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij

Sikerdij

Tranzakciés dij

Tranzakcios dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0SSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN
Generali IPO Abszolat Hozam Alap - USD
Allampapirok

Allamkoétvény

2017/C MAK

Generali Alapkezeld Zrt.

15,061,957
13,794,161
26,926,043
- 126,310,992
1,035,000
1,035,000
85,908,300
85,908,300
103,366
57,425
45,940
39,264,326
39,264,326
-107,132,487
-86,043,620
-86,043,620
-21,088,867
-1,803,999
-68,431
-79,589
-173,300
-674,917
-124,421
-17,5659,197
-74,000
-5631,014

Eszkézérték

7,937,485,153
7,975,139,502
112,968,282
6,803

291,410
39,991,561
4,343,445
68,132,216
202,848
5,701,693,626
1,336,750,650
199,416,600

HUF 1.13%
HUF 1.03%
HUF 2.01%
HUF 9.44%
HUF 0.08%
HUF 0.08%
HUF 6.42%
HUF 6.42%
HUF 0.01%
HUF 0.00%
HUF 0.00%

HUF 2.93%
HUF 2.93%
HUF -8.01%
HUF -6.43%
HUF -6.43%
HUF -1.58%
HUF -0.13%
HUF -0.01%

HUF -0.01%
HUF -0.01%

HUF -0.05%
HUF -0.01%
HUF -1.31%

HUF -0.01%
HUF -0.04%

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  100.47%
HUF 1.42%
HUF 0.00%
HUF 0.00%
HUF 0.50%
HUF 0.05%
HUF 0.86%
HUF 0.00%
HUF 71.83%
HUF 16.84%
HUF 2.51%

£
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2018/B MAK

2019/A MAK

2020/A MAK

2020/0 MAK

2020/P MAK

2022/A MAK

Diszkont kincstarjegy
15/01/21 DKJ

15/04/01 DKJ

15/05/27 DKJ

15/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

15/11/11 DKJ

15/12/23 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
iShares Eurc HY Corp BND ETF
Részvények

Alteo

CIG

Electrica GDR

FACC

Google

HRVATSKI Telecom
Masterplast

MTelekom (MATAV)
Pannergy

Pfizer

Polytec

PORR AG

RABA

Raiffeisen Bank

Romgaz GDR

Synergon

Uniga

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/l

DK 2016/01

DK 2017/01

FK19NFO1

Magnolia 03/29/49

MOL 3.875 10/05/15

MOL 5.875 04/20/17
Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR

HUF/EUR
Generali Alapkezel6 Zrt.

405,417,060
364,293,090
123,557,000
59,284,500
121,290,500
63,491,900
4,364,942,976
346,697,069
820,003,457
695,894,500
892,188,900
890,290,800
641,275,050
78,593,200
136,806,298
136,806,298
978,507,630
14,500,000
112,200,000
79,713,225
73,324,670
69,380,317
31,031,215
40,530,000
101,400,000
9,270,000
65,077,099
78,820,000
49,182,104
15,900,000
59,280,522
106,320,333
5,150,000
67,428,145
1,049,448,360
151,392,600
320,887,500
112,084,300
56,654,200
243,459,468
112,780,070
52,190,222
-5,330,034
-3,016,675
-2,313,359

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

5.11%
4.59%
1.56%
0.75%
1.53%
0.80%
54.99%
4.37%
10.33%
8.77%
11.24%
11.22%
8.08%
0.99%
1.72%
1.72%
12.33%
0.18%
1.41%
1.00%
0.92%
0.87%
0.39%
0.51%
1.28%
0.12%
0.82%
0.99%
0.62%
0.20%
0.75%
1.34%
0.06%
0.85%
13.22%
1.91%
4.04%
1.41%
0.71%
3.07%
1.42%
0.66%
-0.07%
-0.04%
-0.03%



Kovetelések

Befektetési jegy Ertékesités
Generali IPO Részvény Alap
Esedékesség Fizetés
Magnolia 03/29/49
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeléi dij

Felugyeleti dij

Forgalmazéi dij

Kényvelési dij
Kénywvizsgaléi dij
Letétkezeldi dij

Sikerdij

Tranzakcios dij

Tranzakciés dij

1,045,340
99,500
99,500

945,840
945,840
-37,654,349
-37,654,349
-11,288,390
-473,541
-947,083
178,774
687,203
-823,106
-22,744,959
-74,000
-437,293

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.02%
0.00%
0.00%
0.01%
0.01%
-0.47%
-0.47%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.29%
0.00%
-0.01%

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

6 075944 149 db

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd

eszkozérték alapjan:

1.306379 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 746,057,212 51.60%] 6,751,141,986 84.65%
Allampapirok 746,057,212 51.60%| 5,701,693,626 71.49%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 1] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0.00% 1,049,448,360 13.16%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 356,313,285 24.65%] 1,115,313,928 13.98%)
Kollektiv befektetési ériékpapirok (ETF) [i] 0.00% 136,806,298 1.72%
Részvények 356,313,285 24 85% 978,507,630 12.27%
Pénzpiaci eszk6zok 217,086,478 15.02%) 112,968,282 1.42%)
Deviza fedezeti {igyletek 0 0.00% -5,330,034 -0.07 %]
Kbvetelések - 126,310,992 8.74% 1,045,340 0.01%)
ESZKOZOK 1,445,767,967 100.00%| 7,975,139,502 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -107,132,487 -37,654,349

NETTO ESZKDZERTEK 1,338,635,480 7,937,485,153

Az Alap stratégiajat tekintve abszolit hozamu alap, igy az Osszetételét és kockazati kitettségét
aktivan vaéltoztatja a piaci tendenciak flggvényében. Az Alap a targyidészak veégén vallalati
kétvényeket is tartott a portfolidjaban, amelyek sulya az idészak elején 0% volt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

-

]
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 278,111
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 855,464
1. Ertékpapirok kamatbevétel 60,811
2. Bankbetét kamata 790
3. Arfolyamnyereség 720,419
4. Osztalékbevétel 29,781
5. Szammaztatott ligyletek pénzligyi nyeresége 43,663
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 577,353
Egyéb bevételek 1]
Miikodési koltségek 125,592
1. Alapkezeldi dij 110,270
2. Letétkezeldi dif 3,259
3. Bizomanyosi dij 1]
4. Feliigyeleti dij 1,251
5. Féforgalmazéi dij 2,504
6. Kénywizsgalati dij 1,087
7. Bankkdéltség 6,415
8. Igénybevett szamviteli szolgéltatas 71
9. Egyéb koltség 95
Netto jovedelem 152,519

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

bsszes bevétele Ujra befektetésre kerdil.

A t6keszamia valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 6,075,944
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 8,160,791
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke -2,084,847
Tékevaltozas 1,860,394
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmaz6 értékk ilénbozet 1,529,204
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnbozetébdl 85,047
3. Szarmaztatott igyletek értékelési tartaléka 4,820
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 98,444
5. T6kevaltozas dzleti év eredményébdl 152,519

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

Generali Alapkezel6 Zrt.

Bl
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2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 40,263 945
1. Egyéb kowetelések 40,263 945
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbézete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kildnbozete 0 0
Ertékpapirok 1,202,587 7,864,618
1. Részesedési viszonyt megiestesité értékpapirok 351,570 1,108,323
2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 0 1,032,247
3. Diszkont kincstarjegy 391,144 4,350,632
4. Allamkoétvény 0 1,288,369
5. Jegybanki kétvény 449,422 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 10,451 85,047
a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbdl, osztalékbol 4,962 47,730
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbézete 5,489 37,317
Pénzeszkézok 117,877 112,967
1. Folyészamla 117,877 112,967
2. Lekdotott betét 0 [V
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0]
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 0] -4,820|

A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlito tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkbzértékek alapjan.

Datum Nettd eszkdzérték Egy jegyre jutd netté eszkodzériék
2010.12.31 455,937,788 Ft 1.297440 Ft
2011.12.30 379,108,843 Ft 1.056233 Ft
2012.12.28 399,399,407 Ft 1.060500 Ft
2013.12.31 1,338,635,480 Ft 1.240705 Ft
2014.12.31 7,937,485,154 Ft 1.306379 Ft

VII. Szarmaztatott ugyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket kbtott.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2014.01.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar [Eszkozérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/USD Badas 838,000 229.83 -5,366,887 187,636,580 2014.01.21 2014.02.28]  223.91
HUF/EUR Badas 290,000 312.41 -2,860,850 87,925,100 2014.01.21 2014.02.28 303.19
2014.02.28
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamoléar [Eszkézérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja | Kotési ar
HUF/USD Badas 838,000 228.23 3,630,300 187,636,580 2014.01.21 2014.02.28 223.91
HUF/EUR Badas 290,000 311.56/ -2,431,708 87,925,100 2014.01.21 2014.02.28 303.19
HUF/USD Hadas 25,000 228.23 49,690 5,755,750 2014.02.04 2014.02.28 230.23
HUF/USD Hadas 24,000 22823 -15,175 5,462,640 2014.02.06 2014.02.28 227.61
HUF/USD Hadés 102,000 228.23 -106,315 23,174,400 2014.02.07 2014.02.28 227.20
HUF/GBP Hadas 80,000 379.59] -656,872 29,712,000 2014.02.07 2014.02.28 371.40
HUF/USD Hadas 589,000 228.23 -77,925 134,356,790 2014.02.10 2014.02.28 228.11
USD/HUF Vétel 838,000 228.23 2,214,164 189,052,800 2014.02.17 2014.02.28 225.60
EUR/MHUF Véte! 290,000 311.56 746,895 89,610,000 2014.02.17 2014.02.28 308.00
[USD/HUF Vétel 740,000 228.23 1,970,028 166,929,200 2014.02.17 2014.02.28 225.58
GBP/HUF Vétel 80,000 379.59] 19,178 30,349,600 2014.02.27 2014.02.28 379.37
2014.04.30
[Derivativ [Pozicic  [Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszam oléar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma [Lejérat napja [Kétési 4r |
[HUF/EUR |Badéas | 700,000| 309.38} -800,310] 216,090,000]  2014.04.16]  2014.05.22{  308.70|
2014.06.31
Derivativ [Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 eiszam oléar [Eszkdzérték (HUF) |Poziciéd értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja | Kétési ar
HUF/EUR Hadas 1,260,000 302.96 2,817,500 381,837,500 2014.05.20 2014.06.12 305.47
HUF/EUR Hadas 900,000 302.96 -75,690 272,817,000 2014.05.23 2014.06.12 303.13)
HUF/EUR Hadas 100,000 302.96 113,490 30,435,000 2014.05.28]  2014.06.12]  304.35|
2014.06.30
Derivativ F’ozlclé |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR |Badas 900,000 308.48 3,218,310 274,887,000 2014.06.10]  2014.07.25]  305.43
HUF/USD Badas 940,000 226.46 -1,818,994 211,406,000 2014.06.20]  2014.07.25]  224.90
HUF/EUR Badas 300,000 308.48 -1,091,970 92,364,000 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/USD Badas 500,000 226.46 -1,032,450 112,385,000 2014.06.24 2014.07.25 22477
HUF/EUR Badés 113,000 308.48 -198,778 34,719,250 2014.06.26 2014.07.25 307.25|
HUF/USD Hadas 830,000 226.46 744,427 187,530,200]  2014.06.26|  2014.07.25|  225.94]
HUF/EUR Badas 425,000 308.48 -170,5985 131,159,250 2014.06.27 2014.07.25 308.61
2014.07.31
Derivativ |Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoloar |Eszkbzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) {Kbtés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/EUR Eadés 300,000 310.73 -1,539,840 92,364,000 2014.06.20 2014.12. 17-I 307.88]
HUF/EUR |Badas 156,000 310.73 19,952 48,856,080 2014.07.02 2014.12.17 313.18
HUF/EUR Hadas 50,000 310.73 -101,800 15,550,000 2014.07.09 2014.12.17| 311.00
HUF/USD Badéas 950,000 231.85 -3,338,440 217,246,000 2014.07.24 2014.08.27| 228.68
HUF/EUR Badas 1,686,000 310.73 -4,680,445 488,900,360 2014.07.24 2014.08.27] 308.26
2014.08.31
Derivativ Pozicié | Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicid értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja jKotési ar
HUF/EUR Badés 300,000 313.4 -2,224,260 92,364,000 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Badéas 156,000 313.4 -334,901 48,856,080 2014.07.02 2014.12.17] 313.18
HUF/EUR Badéas 50,000 313.4 -215,670 15,550,000 2014.07.09 2014.12.17| 311.00
HUF/EUR Egd_és 1,900,000 313.4 -882,550 595,688,000 2014.08.26 2014.09.30| 313.52
HUF/USD Hadas 4,500,000 237.3 -1,454,118 1,068,300,000 2014.08.26 2014.09.30| 237.40
2014.09.30
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkbzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kbtési ar
HUF/EUR Badéas 300,000 312.79 -1,883,160 92,364,000 2014.06.20 2014.12.17] 307.88
HUF/EUR Badas 156,000 312.79 -156,109 48,866,080 2014.07.02 2014.12.17] 313.18
HUF/EUR Bladas 50,000 312.79 -168,550 15,550,000 2014.07.09  2014,12.17 311.00
HUF/EUR Badas 1,900,000 312.79 1,367,240 595,688,000 2014.08.26f 2014.09.30  313.52
HUF/USD BHadés 4,500,000 246.74 ~42,063,750 1,068,300,000 2014.08.26|  2014.09.30]  237.40
USD/HUF Vétel 1,900,000 246.74 8,393,630 460,427,000 2014.09.05]  2014.09.30]  242.33
| EURMHUF Vétel 500,000 312.79 -814,800 157,215,000 2014.09.05]  2014.09.30]  314.43
EUR/HUF Vétel 800,000 312.79 592,320 249,648,000 2014.09.18(  2014.09.30 312.06
HUF/EUR Badas 1,200,000 312.79 -1,284,480 374,076,000 2014.09.18 2014.09.30) 311.73
HUF/USD Badéas 678,000 246.74 -3,647,128 163,648,860 2014.09.18 2014.09.30| 241.37
EUR/HUF Vétel 1,800,000 312.79 3,078,540 569,962,000 2014.09.25 2014.09.30] 311.09
USD/HUF Vétel 3,278,000 246.74 3,106,888 805,732,400 2014.08.29 2014.09.30 245.80
HUF/USD BHadas 3,278,000 246.74 -3,886,069 805,929,080 2014.09.29 2014.10.22 245.86
2014.10.31
Derivativ Pozicio Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszdmoloér |Eszkbzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma jLejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR Hadas 300,000 309.6 -773,280 92,364,000 2014.06.20 2014.12.17] 307.88
HUF/EUR Bladas 156,000 308.6 422,386 48,856,080 2014.07.02 2014.12.17] 313.18
HUF/EUR Hadas 50,000 309.6 26,685 15,5_50_,000 2014.07.09 2014.12.17, 311.00
HUF/USD |Badas 1,388,000 245.97 -8,046,236 333,827,880 2014.10.20 2014.11.25| 240.51
HUF/EUR Hadas 462,000 309.6 -1,319,842 142,111,200 2014.10.21 2014.12.17 307.60
HUF/USD Badés 3,000,000 245.97 -8,7-64,800 730,170,000 2014.10.27 2014.11.25] 243.39
HUF/EUR Badas 3,700,000 309.6 -4,316,790 1,142,930,000 2014.10.27 2014.11.25] 308.90
[USD/HUF Vétel 3,000,000 245.97 -1,195,200 740,130,000 2014.10.30 2014.11.25| 246.71
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2014.11.30

Derivativ [Pozicié  [Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléar [Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma [Lejarat napja [Kotési ar
HUF/EUR _Igadés 300,000 307.15 111,990 92,364,000 2014.06.20]  2014.12.17|  307.88
HUF/EUR Badas 156,000 307.15 884,083 48,856,080 2014.07.02]  2014.12.17  313.18
HUF/EUR |Badas 50,000 307.15 174,485 15,550,000 2014.07.09]  2014.12.17f  311.00
HUF/EUR Féadés 462,000 307.15' 43,24§I_ 142,111,200 2014.10.21 2014.12.17]  307.60
2014.12.31
Derivativ Pozicié  [Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléar |Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarai napja |Koétési ar
HUF/EUR Hadas 282,000 316.28 -2,313,359 86,988,540 2014.12.15]  2015.03.20]  308.47
HUF/EUR Hadas 968,000 315.2& -3,016,675 303,545,440 2014.12.16| _ 2015.03.20] _ 313.58|

VIIl. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikdra haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 mikddésében bekdvetkezett valtozasok

2014. janius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosadga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezel6 kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyeld bizotisdgi tagsaganak térlését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyeld bizottsdgi tagként térténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezel6 kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szami kijavitd végzéssel moédositasra
kertilt, az Alapkezel6 kérelme alapjan az aldbbi valtozasokat az Alapkezel6 cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Kénywvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Véaci Gt 20) konyvvizsgaldként
térténd bejegyzése
Generali Biztositd Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvéltozasanak bejegyzése (korabbi

név: Generali-Providencia Biztosité Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-III-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezhetd tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezel6 az aldabbiakban felsorolt kozvetitékkel all fliggd tgyndki szerz6désben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kift. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Véaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszamithaté stratégia jegyében
minden tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befekteték szamara. Az Alap 100% RMAX
referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési
politikajaban az abszollit hozam elérésére iranyuldé megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belil jellemz6en konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A
hozam maximalizalasat az aktiv portféli6 menedzselés segiti, egyedi részvény befektetési sztorikkal
és devizamozgasok kihasznalasaval. A befektetési célpontok kivalasztasanal a legfontosabb
szempont az értékalapl megkozelités valamint a révid tavi katalizatorok keresése.

A vagyonkezel6 globalis részvényspekirummal dolgozik, nevébdl addéddan fokozottan igyekszik
kihasznalni az els6dleges (IPO) és masodlagos (SPO) t6zsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket.
Az Alap nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét,
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a portfélio kialakitasanal torekszik az erbs diverzifikaciora. A befektetési politika megfeleld
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek. A vagyonkezeld
kiemelt figyelmet fordit az eredményességiik vagy likviditdsuk novelése érdekében Ujabb
részvénykibocsatast végrehajté tarsasdgokra, valamint fektethet abszolit hozam elérésére térekvd
instrumentumokba is. A portfélio Gsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex
Osszetételétol.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap befektetési politikdjaban az abszollit hozam elérésére iranyulé6 megkozelitést kdveti, igy nem

kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kdzétt mozoghat. Az Alap az
alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek koévetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli
korldtozas nélkll eltérhet a benchmark Osszetételétél. A mindenkori t6kepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentGs mértékben eltérhet a referenciaindex
teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank befejezte a két évig tartdé kamatcsokkenté ciklusat, a jegybanki alapkamat
2,1%-on allapodott meg, és ez a szint tarthatd is marad kedvezd nemzetkdzi kamat és inflacios
kdrnyezet esetén 2015. év kodzepéig. A jegybank monetaris politikdjanak iranyultsagat erételiesen
befolyasolhatja a fejlett jegybankok monetaris politikaja, valamint a hazai inflaciés kérnyezetben a
piaci konszenzus szerint tovabbi 50-60 bazispont kamatvagas is redlis lehet.

2014. utolsé negyedévben a hozamgotrbe jelentés valtozason ment keresztiil, meredeksége tébb mint
100 bazisponttal cs6kkent. Az éven bellli allampapirok hozamai tartésan, tovabbra is alapkamat
szintje alatt tartézkodtak, amelynek oka a béséges likviditas, a régidés alacsony hozamkérnyezet. A
harom hénapos aukciés hozamszintek elérték az 1,3-1,4 szinteket. Az éven tuli dllampapirok hozamai
torténelmi mélypontra sullyedtek, kiiéndsen a 10-15 éves futamideji papirok esetében, amelyek
kézel 1 %-ot mérséklédtek a negyedév soran.

A jelent6s hozamesés oka az EKB altal lebegtetett likviditasbdvitésnek volt kdszénhetd. Annak
érdekében, hogy az allamaddssag ne halmozodjon még az olcséd finanszirozas adta kérilmények
kozott sem, az Allamadéssag Kezeld Kozpont visszafogta az dsszes kibocsatott mennyiséget. A
forint allamkotvények CDS felara Iényegében valtozatlan maradt, a devizakbtvények kockazati felara
pedig csOkkent.

Az el6z6 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szamos meghatarozo részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diplomaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmdlt évekre jellemzé emelkedé trend az irdnymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz oktdberben kézel 10%-os
gyengtliléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis torténeimi
cstics kézelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurdpaban meérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac aluiteljesitébnek bizonyult.

A globalis feltérekvd piacokon januér végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedé trend, ezt

kévetben azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektet6it, Oroszorszag folyamatosan eladoi
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nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaiféld, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kézé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendforduldt eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatérozott
iranyvaltozast az Eurdpai Kbézponti Bank déntéshozéinak elkételezettsége hozta meg, a gazdasag
felporgetése érdekében, likviditasbbvité és eszkozvasarlasi intézkedésekkel megkezddddtt a nem
konvenciondlis eszkoztar alkalmazasa (eurdpai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkdzvasarlasi programja (QE) oktdéberben véget ért, ezzel egy fontos védéhéaléra mar nem
szamithaitnak a t6kepiaci szerepl6k, amelynek kovetkeztében névekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kévetkez8 években.

Az Alap mikoddésében bekdvetkezett valtozasok

2014. marcius 1-én hatdlyba |épett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes kérlien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

2014. junius 26-i hatéllyal az alabbi valtozasok térténtek:
e Uj forgalmazdként Sberbank Magyarorszag Zrt. is értékesiti a befektetési

jegyeket.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld
ugyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezeld
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo6 Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas |javadalmazéas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 O Ft
Ugyvezet6k és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 O Ft

X.
Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva

kiildbnleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkbzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kot6tt
Uj megallapodas:

Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:
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Az Alap varhatdé hozam-kockazat profilia a kézepes kockazatot jelent 4-es besorolasnak felel meg
az 1-7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikusmutatdja alapjan. Az 5 évre

sz

TR

belll lett kibocsatva.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket mikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgdlja, és szikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellekletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2014-es I:Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié
jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Sehuszter Péte

Kelemen Balint
lgazgatésag elndke lgazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

ESpimr,

GENERALI



1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



Generali IPO Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszk6z6k (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b [ d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) il ]
03. 1. Ertékpapirok a 0
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiiionbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 1360 727 7 978 §30
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 40 263 945
09. 1. Egyéb kévetelések 40 263 945
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszalréasa ] 0
s 3. Kuilféldi pénzértékre szol6 kovetelések éntékelési kiilonbozete 0 i
12 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbdzete 0 ]
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1202 587 7 864 618
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 351570 1108 323
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok ¥} 1032 247
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 391 144 4350 632
17. 4. Magyar allamkotvény 0 1288 369
18. 5. Jegybanki kétveny 449 422 0o
19. | 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 10 451 85 047
20. a) Ertékpapirok értékkiildnbbzete kamatbol, osztalékbol 4 962 47 730
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 5489 37 317
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 117 877 112 967
23. 1. Foly6szamla 117 877 112 967
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 o
26. |C) AKTIV IDOBEL!I ELHATAROLASOK (27-28. sor) o ]
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 o
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 )
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 -4 820
30. 1. Szarmaztatott Ggyletek értekelési kldnbbzete i -4 820
29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1360 727 7973710




Generali IPO Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a [ [ d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 1338133 7 936 338
31. |l. Indulé téke(32-33. sor) 1078 354 6 075 944
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1474 951 8 160 791
38. 2. Visszavasérolt befekietési jegyek névérieke -396 597 -2 084 847
34. |II. Tékevaltozas (35-39. sor) 259 779 1860 394
35 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiildonbozet 160 884 1529 204
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killbnbozetébdl 10 451 85 047
37. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 0 -4 820
38, 3. Tokevaltozas el6zé eévek eredményébél 39215 08 444
39. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébd| 95 229 152 519
40. |F) Céltartalékok 0 ]
41. |G) Kotelezettségek (42-43. sor) 22 594 37 372
42. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 ]
43. 1. Rovid lejaratu kotelezettségek (44. + 45. sor) 22 594 37 372
44. 1. Szallitok 20 925 37 372
45, 2. Egyéb rovid lejaratt kotelezettség 1669 o
46. I1l. Kulfoidi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kuldnbdzete 0 )
47. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1] a
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+40+41+47. sor) 1 360 727 7973710

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter J|f
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



Generali IPO Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 231 945 855 464
2 1. Ertékpapirok kamatbevétel 10 502 60 811
3 2. Bankbetét kamata 1395 790
4, 3. Arfolyamnyereség 210 561 720 419
5. 4. Osztalékbevétel 2 655 29781
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénziigyi nyeresége 6832 43 663
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 101 658 577 353
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. M(ikodési koltségek 35058 125 592
10. 1. Alapkezel6i dij 29 136 110 270
11. 2. Letétkezelbi dij 388 3259
12 3. Bizomanyosi dij 1] 0
13. 4. Felligyeleti dij 164 1251
14. 5. Féforgalmazoi dij 327 2504
15. 6. Kbnyvvizsgalati dj 1195 1087
16. 7. Bankkoltség 2793 6415
il 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9. Egyéb koltség 18 95
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VI.. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 1] 0
22. |Uzleti év eredménye 95 229 152 519

Budapest, 2015. aprilis 21.

N

" Schuszter Piter
igazgatosag elhoke

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-282

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel§ Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2014.12.31

Sajat téke:

7 936 419 404

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamido 1] 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
|V/2. Kbltségek (6sszes): Szamitasi alap 37 292 104 0,47%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 11 668 955 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 433 418 0,01%
Feligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 478 978 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 1.160.702,- / év* 690 421 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.7( 957 956 0,01%
Tranzakcios dij 239 919 0,00%
Egyéb dij: Sikerdij - 22 641735 0,29%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 1] 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: ] 0,00%
Egyeb kotelezettségek: ] 0,00%
0,00%
|[Kstelez. 6ssz.: 37292 104 0,47%

ll. Eszk6z6k Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 112 966 822 1,42%
ANGOL FONT GBP 40 088 770 0,51%
CSEH KORONA CZK 6 740 0,00%
EURO EUR 290 706 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 68 868 629 0,87%
MAGYAR FORINT HUF 3 509 550 0,04%
USA DOLLAR USD 202 427 0,00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 944 670 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: ] 0,00%
Elhatéarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Kamatfizetés Magnolia 03/29/49 EUR 944 670 0,01%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidb o 0,00%
[11/3.7. Max 3 ho lekotesd (6sszes). 1] 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb leko6tési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




II/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam * | 7 864 619 981 99,10%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): [ 5702 045893 71,85%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 1336 923 100 16,85%
2018/B MAK HUF 380 000 000f 405 458 480 5,11%

2019/A MAK HUF 310 000 000| 364 348 270 4,59%

2020/A MAK HUF 100 000 000| 123 577 500 1,56%

2022/A MAK HUF 50 000 000 63 501 450 0,80%

2017/C MAK HUF 200 000 000| 199 428 400 2,51%

2020/0 MAK HUF 55 000 000 59 295 500 0,75%

2020/P MAK HUF 115 000 000 121 313 500 1,53%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 4 365122 793 55,0%
15/01/21 DKJ HUF 347 000 000| 346 710 949 4,37%

15/04/01 DKJ HUF 823 000 000| 820 035 554 10,33%

15/05/27 DKJ HUF 700 000 000 695 922 500 8,77%

15/07/22 DKJ HUF 900 000 000| 892 226 700 11,24%

15/09/16 DKJ HUF 900 000 000 890 327 700 11,22%

15/11/11 DKJ HUF 650 000 000| 641 302 350 8,08%

15/12/23 DKJ HUF 80 000 000 78 597 040 0,99%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kiifoldi allampapirok (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [ 1049 110 966 13,22%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 489 699 100 6,17%
DK 2016/01 HUF 300 000 000] 320 932 800 4,04%

DK 2017/01 HUF 100 000 000 112102 700 1,41%

FK19NF01 HUF 50 000 000 56 663 600 0,71%

0,00%

1174.2.3. Kuifoldi kotvények (6sszes): 407 992 566 5,14%
Magnolia 03/29/49 EUR 800 000 243 266 884 3,07%

MOL 3.875 10/05/15 EUR 350 000 112 623 589 1,42%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 150 000 52102 093 0,66%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 151 419 300 1,91%
ALTEO 2017/l HUF 150 000 000 151 419 300 1,91%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I/4.3. Részvények (6sszes): 976 826 053 12,31%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 298 950 000 3,77%
Alteo HUF 5000 14 500 000 0,00%

CIG HUF 600 000| 112 200 000 1,41%

Masterplast HUF 96 500 40 530 000 0,51%

MTelekom (MATAV) HUF 300 000 101 400 000 1,28%

Pannergy HUF 30 000 9 270 000 0,12%

RABA HUF 15 000 15 900 000 0,20%

Synergon HUF 50 000 5 150 000 0,06%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Killfoldi részvények (0sszes): 677 876 053 8,54%
FACC EUR 32 500 73 233 967 0,92%

Polytec EUR 40 000 78 722 500 0,99%

PORR AG EUR 3 500 49 121 266 0,62%

Raiffeisen Bank EUR 15 000 59 207 192 0,75%

Uniga EUR 27 500 67 344 737 0,85%

HRVATSKI Telecom HRK 5000 30 954 438 0,39%

Electrica GDR Usb 25 000 79 682 475 1,00%

Google UsSD 500 68 754 963 0,87%

Pfizer usD 8 000 64 575 196 0,81%

Romgaz GDR usD 44 775 106 279 319 1,34%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivuli (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%




11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 136 637 069 1,72%
11/4.5.1. 16zsdere bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetesi jegyek (6sszes): 136 637 069 1,72%
| iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 4 000 136 637 069 1,72%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/5. Szarmazékos ligyletek -4 819 965 -0,06%
11.5.1. Hataridés | Megnev lipus (S/f  Névérték/idarabszam -4 819 965 -0,06%
11./6.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): -4 819 965 -0,06%
HUF/EUR S 968 000 -2 621634 -0,03%

HUF/EUR S 282 000 -2 198 331 -0,03%

0,00%

11.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/56.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175.2.2. OTC ill. OTC tipusy (0sszes): i 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 7 973711 508 100,47 %

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




