Generali Infrastrukturalis Abszolut
Hozam Alap

Eves jelentés
2014.



Tartalomjegyzék

Flggetlen kbnyvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci Ut 20. www.ey.com/hu

e 2. PGE2, [ >g. 01-09-267553
Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg.0 5
working world

Fliggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1) Elvégeztik a Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2014. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett
szamviteli informdcidinak a konyvvizsgalatat, amely szdmviteli informéciék a szdmvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli térvény") az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsara vonatkozé el8irdsainak megfelelen keriiltek meghatédrozdsra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények mdédositasardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,.a Térvény"), az abban
szerepl6 szamviteli informaciéknak a szdmviteli torvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkoz6 elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informacidkat és az eszkOzok és kotelezettségek leltarral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldshdl, akdr hibdbhdl eredd lényeges hibas allitdsoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdényvvizsgalé felelssége

3.) A Toérvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felel@sséglink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdaciéknak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak véqi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezeld Altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdévetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kozzétett szdmviteli
informdcidk mentesek-e a [ényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidkrdl. A kivalasztott
eljarasok - beleértve az éves jelentésben kOzzétett szamviteli informdcidk akar csaldsbél, akar
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdcidk
gazdélkodd egység dltali elkészitése szempontjdbdi relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korlimények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsdé kontrolljdnak hatékonysdgdra
vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovdabbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés 4altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok 4&tfogé
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyUjt kdnyvvizsgdléi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali Infrastrukturélis Abszolit Hozam Alap 2014. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében kozzétett szadmviteli informdaciok minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a szémvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirasaival
osszhangban kerliltek osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettseégek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizérélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdciok vizsgalatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Szabd Gergely Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005787
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Generali Infrastrukturailis Abszolit Hozam Alap

. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazoé neve, székhelye

Forgalmazé neve, szé€khelye

Letétkezeld neve, székhelye

Indulé sajat téke
ISIN kéd

El6allitasi moéd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u.
24-26)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi Gt 30)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odon fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatéra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706817
Dematerializalt
1,- Ft
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ll. Vagyonkimutatas

A Dbefektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoéridk szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - EUR
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - HUF
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - PLN
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/03/05 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

14/06/25 DKJ

14/08/06 DKJ

14/10/15 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB131231

MNB140108

Részvények

AXA-UAP

BNP Paribas

Chevron

Commerzbank AG

EBAY

General Electric

GENERALI

Google

Home Depot

Masterplast

MOL

MTelekom

Unicredito

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

DK 2015/01

Kovetelések

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkozérték

1,001,689,870
1,004,585,265

40,910,804
11,751,246
5,787,221
2,865,003
20,507,334
753,229,643
696,256,371
24,871,575
111,424,656
133,712,370
195,263,838
99,189,777
131,794,165
56,973,272
21,998,262
34,975,010
171,345,155
11,970,103
10,075,580
13,428,642
10,444,852
14,011,706
18,088,617
10,168,344
16,789,791
21,257,530
6,540,000
10,132,500
18,840,000
9,597,490
38,978,380
38,978,380
121,283

Deviza

Arany

HUF 100.00%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

100.29%
4.08%
1.17%
0.58%
0.29%
2.05%

75.20%
69.51%
2.48%
11.12%
13.35%
19.49%
9.90%
13.16%
5.69%
2.20%
3.49%
17.11%
1.19%
1.01%
1.34%
1.04%
1.40%
1.81%
1.02%
1.68%
2.12%
0.65%
1.01%
1.88%
0.96%
3.89%
3.89%
0.01%
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Esedékesséq Fizetés
General Electric
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij
Felugyeleti dij
Forgalmazoi dij
Kényvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakciés dij

Tranzakciés dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZK0OZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap - EUR
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - HUF
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - PLN
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Allamkétvény

2020/P MAK

Diszkont kincstarjegy

15/05/27 DKJ

15/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

15/11/11 DKJ

Részvények

FACC

Google

Masterplast

Petroleo Brasileiro Sa Adr

Romgaz GDR

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/l

DK 2015/01

DK 2016/01

DK 2017/01

Generali Alapkezel6 Zrt.

121,283
121,283
-2,895,395
-2,895,395
-1,438,773
-62,243
-124,487
-173,300
-674,917
-106,952
-40,000
-274,724

Eszkozérték

1,085,054,057
1,088,078,197
2,798,212
567,942
1,284,862
730,178
215,230
814,406,247
52,735,000
52,735,000
761,671,247
63,624,640
213,134,015
188,939,492
295,973,100
115,466,463
20,305,293
13,876,063
8,400,000
58,637,826
14,247,281
155,693,984
10,092,840
37,734,060
21,392,500
56,042,150

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.01%

0.01%
-0.29%
-0.29%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.07%
-0.01%

0.00%
-0.03%

Arany

100.00%
100.28%
0.26%
0.05%
0.12%
0.07%
0.02%
75.06%
4.86%
4.86%
70.20%
5.86%
19.64%
17.41%
27.28%
10.64%
1.87%
1.28%
0.77%
5.40%
1.31%
14.35%
0.93%
3.48%
1.97%
5.16%

B oM
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Magnolia 03/29/49
Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Kényvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Sikerdij

Tranzakciés dij

Tranzakcids dij

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

eszkozérték

30,432,434

-286,709
-286,709

-3,024,140
-3,024,140
-1,655,471

-66,605
-133,210
-178,774
-687,203
-114,886

-77,348

-38,500
-172,143

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

780291 761 db

2.80%
-0.03%
-0.03%
-0.28%
-0.28%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.06%
-0.01%
-0.01%

0.00%
-0.02%

és az egy jegyre jutd nettd

Az Alap egy jegyre juté nettdé eszkozértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd

eszkozérték alapjan:

1.391856 Ft

IV. Az Alap Gsszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31
[Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 792,208,023 78.86%) 970,100,231 89.16%
Allampapirok 753,229,643 74.98% 814,406,247 74.85%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 38,978,380 3.88% 155,693,984 14.31%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 171,345,155 17.06%; 115,466,463 10.61%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% i 0.00%
Részvények 171,345,155 17.06% 115,466,463 10.61%
Pénzpiaci eszkdzdk 40,910,804 4.07% 2,798,212 0.26%)
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00%) -286,709 -0.03%|
Kovetelések 121,283 0.01% 0 0.00%
ESZKOZOK 1,004,585,265 100.00% 1,088,078,197 100.00%|
KOTELEZETTSEGEK -2,895,395 -3,024,140
NETTO ESZKOZERTEK 1,001,689,870 1,085,054,057

Az Alap stratégiajat tekintve abszol(t hozamu alap, igy az Gsszetételét és kockazati kitettségét
aktivan valtoztatja a piaci tendenciak fliggvényében. 2014. év végén 7%-kal volt alacsonyabb a

részvények és ETF-ek aranya az Alap portfolidjaban a targyidészak elejéhez képest.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkbzeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoléjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 80,185
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 137,446
1. Ertékpapirok kamatbevétel 30,341
2. Bankbetét kamata 86
3. Arfolyamnyereség 103,042
4. Osztalékbevétel 2,494
5. Szarmaztatott dgyletek pénziigyi nyeresége 1,483
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 57,261
[Egyéb bevételek 1
M(kodési koltségek 24,652
1. Alapkezel6i dij 18,305
2. Letétkezeldi dij 632
3. Bizoményosi dij 0
4. Felugyeleti dif 259
5. Féforgalmazoi dij 521
6. Kénywvizsgalati dif 1,087
7. Bankkoéltség 3,067
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 71
9. Egyéb koltség 70
Netté jovedelem 55,5634

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Gsszes bevétele Ujra befektetésre kertl.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 780,292
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,528,235
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -747,943
Tokevaltozas 305,706
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilbnbdzet 79,336
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kiilbnbozetébdl 61
3. Szarmmaztatott lgyletek értékelési tartaléka -249
4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 171,024
5. Tékevaéltozas lizleti év eredményébdl 55,534

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2013 2014

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 121 20,560
1. Egyéb kowetelések 121 20,560
2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Klfoldi pénzértékre szolé kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
4, Forintkdwetelések értékelési kuldnbodzete 0 0
Ertékpapirok 942,091 1,066,091
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 165,990 104,643
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 34,219 150,376
3. Diszkont kincstarjegy 686,287 759,511
4. Allamkotvény 0 51,500
5. Jegybanki kétvény 34,953 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 20,642 61
a) Ertékpapirok értékkiilénbozete kamatbdl, osztalékbol 11,079 4,872
b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 9,563 -4,811
Pénzeszkozok 62,612 2,474
1. Folyészamla 62,612 2,474
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 -249

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozds nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkozérték Egy jegyre jutd nettd eszkbzérték
2010.12.31 1,014,033,753 Ft 1.365343 Ft
2011.12.30 903,662,493 Ft 1.220571 Ft
2012.12.28 972,016,368 Ft 1.306197 Ft
2013.12.31 1,001,689,869 Ft 1.346386 Ft
2014.12.31 1,085,054,057 Ft 1.391856 Ft

VII. Szarmaztatott Ggyletek
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket kétott.
A deviza fedezeti Uigyletek poziciéinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kdtés datuma [Lejarat napja |Kotési ar

HUF/EUR Hadas 400,000 311.56 309,800 124,940,000 2014.02.03 2014A02,28| 312.35)

EUR/HUF Vétel 400,000 311.56 918,200 123,712,000 2014.02.17]  2014.02.28]  309.28
2014.06.30

| Derivativ [Pozicic _ |Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamolbar [Eszk8zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejérat napja [Kétési ar |

[HUF/EUR |Badas | 80,000] 308.48] -32,112] 24,688,800]  2014.06.27| 2014.07.25]  308.61|
2014.07.31

[Derivativ [Pozicié  |Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamoléar [Eszké2érték (HUF) [Pozicid értéke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja |Kotési ar |

HUF/EUR Badas 80,000 310.73 236,088 24,660,800 2014.07.24 20140827  308.26
2014.08.31

| Derivativ [Pozicié__ [Nyitott poz. (deviza) [Utolsé eiszamoléar [Eszk&zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja |Kétési ar |

|HUF/EUR |Badas | 80,000 313.4] -37,232| 25081600  2014.08.26]  2014.09.30[  313.52|
2014.09.30

Derivativ Pozicidé Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkézérték (HUF) [Pozicié értéke (HEI'I-:) Koétés datuma |Lejarat napja |Katési ar

HUF/EUR Hadas 80,000 312.79 57,568 25,081,600 2014.0826] 2014.09.30] 313.52

EUR/HUF Vétel 80,000 312.79 136,832 24,887,200 2014.09.25] 2014.09.30]  311.09
2014.10.31

| Derivativ [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) | Utolsé elszamoléar |Eszké&26érték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma |Lejarat napja [Kétési ar |

|HUF/EUR |Badas | 92,000 309.6 -262,826 | 28,209200]  2014.1021]  2014.12.17] _ 307.60|
2014.11.30

| Derivativ [Pozicié | Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoldar |Eszk8zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma [Lejarat napja |Kbétési ar |

[HUF/EUR |Badas | 92,000] 307.15] 8611 28,299,200 2014.10.21]  2014.12.17] _ 307.60|
2014.12.31

Derivativ |Pozicié  [Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) [Pozici6 értéke (HUF) |Koétés datuma [Lejarat napja [Kotési ar |

|HUF/EUR |Badas | 92,000 315.28] -286,709] 28,849,360  2014.12.16]  2015.03.20]  313.58|

VIII. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosadga 01-10-044465/138 szamu veégzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyel bizottsagi tagsaganak torléset,
valamint Demjénné Gyéngy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként torténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/130 szamu végzésevel, amely
az Alapkezeld kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzéssel moédositasra
kerlilt, az Alapkezeld kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezelé cégkivonataba bejegyezte:

e Emst and Young Kénywvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci at 20) kényvvizsgaloként
torténé bejegyzése

e Generali Biztosité Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztosité Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-III-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezheté tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).
2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kdzvetitokkel all fliggé Ugyndki szerzédésben

portfélickezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
¢ Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél.

Az Alap - elsdsorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok
részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régiot jelentésen meghaladdé -
infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut
és kozlekedésfejlesztésben résztvevé tarsasagok, kézmd fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség
infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség miatt lényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat, Ezen vallalatok t6ézsdei aranak hosszl tavon kdzelednie kell az altaluk létrehozott
beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap befektetési politikdjaban az abszol(t hozam elérésére iranyuld megkdzelitést kdveti, igy nem

kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kézott mozoghat. Az Alap az
alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Osszetétele iddbel
korlatozas nélkul eltérnet a benchmark Osszetételétél. A mindenkori t&kepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap A&ltal felvett
szarmaztatott poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a referenciaindex
teljesitményétdl.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az el6z6 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szamos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diplomaciai fenyegetések mar az év elsd felében negativan hatottak a befektetsi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutatd
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekciokat gyorsan ledolgozta, igaz oktéberben kozel 10%-o0s
gyengliléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cslics kozelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globdlis feltérekvd piacokon januar végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedé trend, ezt
kévetGen azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetéit, Oroszorszag folyamatosan eladoi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaifold, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok k&zé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordulét eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurdpai Kézponti Bank déntéshozoinak elkttelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpbrgetése érdekében, likviditasbovité és eszkdzvasarlasi intézkedésekkel megkezdédott a nem
konvenciondlis eszkéztar alkalmazasa (eurépai QE). A doliar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktéberben véget ért, ezzel egy fontos védéhaléra mar nem

szamithatnak a tékepiaci szereplék, amelynek kévetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kdvetkez6 években.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap mikodésében bekévetkezett valtozasok

2014. marcius 24-én hatalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfelelden teljes kérlien atdolgozott
kezelési szabalyzat.

IX. Az Alapkezel6é altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és véltozo
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 0sszege az Alapkezel6
tgyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezel6
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 OFt
Ugyvezeték és azon
munkavallallék, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységik
soran hatést gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkéz6ket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
uj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast.

Az Alap aktudlis kockazati profilia és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia az 5-0s besorolasnak felel meg az 1-7 kozétti skalan az
Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutat6 az

s

R

modell azért keriilt meghatarozasra, mert az Alap 5 éven belll lett kibocsatva.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. torvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési rendszereket mikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgalja, és szlikség esetén Kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

Xll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege
Generali Alapkezel6 Zrt.
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2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak

Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Portfolié

jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter
lgazgatdsag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
lgazgatdsagi tag
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Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b G d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiiénbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1004 824 1089 125
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 121 20 560
09. | 1. Egyéb kévetelések 121 20 560
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 4]
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbézete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiullénbbzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 942 091 1 066 091
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 165 990 104 643
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 34 219 150 376
16. 3. Diszkontkincstarjegy 686 287 759 511
17, 4. Magyar allamkoétvény 0 51 500
18. 5. Jegybanki kétvény 34 953 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilénbozete 20 642 61
20. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbol, osztalékbol 11 079 4872
24x b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbszete 9 563 -4 811
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 62612 2474
23. 1. Foly6szamla 62 612 2474
24, 2. Lekotott betét 0 o
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete ] 0
26. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése i 0
29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 -249
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbézete 0 -249
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1004 824 1088 876




Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b C d

32. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 1001 959 1085 998
33. |I. Indulé téke 743 984 780 292
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1490 796 1528 235
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -746 812 -747 943
36. |Il. Tokevaltozas (35-38. sor) 257 975 305 706
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazo értékkilonbozet 66 309 79 336
38. 2. Tékevéltozas értékpapirok értékelési kuldnbézetebdl 20 642 g1
39. 3. Szarmaztatott Gigyletek értékelési tartaléka -249
40. 3. Tékevaltozas elézé évek eredményébdl 140 495 171 024
41. 4. Tokevaltozas uzleti év eredményébdl 30 529 55 534
42. |F) Céltartalékok a 0
43. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 2 865 2878
44, I. HosszU lejarati kotelezettségek 1] 0
45, Il. Révid lejaratu kételezettségek (43. sor) 2 865 2878
46. 1. Szallitok 2 865 2878
47, Ill. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kildnbozets 4] 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0

7749. FORRASOK (PASSZiIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45, sor) 1 004 824 1088 876

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
$zam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
1. |l Pénziigyi miveletek bevételei 132 447 137 446
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 48 014 30 341
3. 2. Bankbetét kamata 165 aa
4, 3. Arfolyamnyereség 81695 103 042
5. 4. Osztalékbevétel 1340 2494
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénzligyi nyeresége 1233 1483
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 79 055 57 261
8. [l Egyéb bevételek 0 1
9. [IV. Miikédési koltségek 22 863 24 652
10. 1. Alapkezel6i dij 17 219 18 305
19, 2. Letétkezeli dij 581 632
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 246 259
14. 5. Féforgalmazoi dij 492 521
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 1195 1087
16. 7. Bankkoltség 2092 3067
17. 8. igénybevett szamviteli szolgéltatas 1037 71
18. 9. Egyéb koltség 1 70
19. |V. Egyéb raforditasok 0 o
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIII. Fizetett, fizetendé hozamok [} 0
23. |Uzleti év eredménye 30 529 55 534
Budapest, 2015. aprilis 21.
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap
Lajstrom szama: 1111-283

Alapkezeld neve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2014.12.31

Sajat téke: 1 085 987 369

A targynapi nettd eszkodzérték meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek OsszeglErték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
a 0,00%
0,00%
112. Kdltségek (6sszes): Szamitasi alap 2 888 306 0,27%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 1607 494 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 59 707 0,01%
Felugyeleti dij dij. (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 67 348 0,01%
Konyvvizsgaldi dij: 1.150.702,- / év* 690 421 0,06%
Szémviteli szolgaltatés dija 711.200 HUF 180 722 0,02%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0 134 696 0,01%
Tranzakciés dij 87 127 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij - 60 791 0,01%
0,00%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1] 0,00%
Ertékpapir vételodl szarmazo kotelezetiséoek: 1] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
i 0,00%
|[ketetez. 6ssz.: 2888 306 0,27%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): Névértéken 2 473 846 0,23%
EURO EUR 567 178 0,05%
LENGYEL ZLOTY PLN 738 070 0,07%
MAGYAR FORINT HUF 953 715 0,09%
USA DOLLAR usp 214 883 0,02%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 20 560 283 1,89%
. 0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazé kéveteések: 19 560 283 1,80%
Befektetési jegy Ertékesités HUF 1000 000 0,09%
|Eqyéb kovetelés: 0,00%
I1/13. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekdtési (6sszes)! 1] 0,00%
0,00%
| 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotést (6sszes): ] 0,00%
0,00%
0,00%
I/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam *| 1 066 090 710 98,17%
II/4.1. Allampapirok (0sszes): || 814 448 268 75,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 52 745 000 4,86%
2020/P MAK HUF 50 000 000 52 745 000 4,86%
0,00%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 761 703 268 70,14%
15/05/27 DKJ HUF 64 000 000 63 627 200 5,86%

15/07/22 DKJ HUF 215 000 000 213143 045 19,63%

15/09/16 DKJ HUF 191 000 000 188 947 323 17,40%

15/11/11 DKJ HUF 300 000 000 295 985 700 27,25%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): [i] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kuilféldi allampapirok (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 155 685 380 14,34%
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett Hsszes): 115182 400 10,61%
DK 2015/01 HUF 35 000 000 37 735 530 3.47%

DK 2016/01 HUF 20 000 000 21 395 520 1,97%

DK 2017/01 HUF 50 000 0600 56 051 350 5,16%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kuifoldi kétvények (6sszes): 30 408 360 2,80%
|Magnolia 03/29/49 EUR 100 000 30 408 360 2,80%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (sszes): 10 094 620 0,93%
ALTEO 2017/ill HUF 10 000 000 10 094 620 0,93%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 95 957 062 8,84%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):. 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 95 957 062 8,84%
FACC EUR 9 000 20280 176 187%

Google USD 100 13 750 993 1,27%

Masterplast HUF 20 000 8 400 000 0.77%

Petroleo Brasileiro Sa Adr USD 20 000 39 284 108 3,62%

Romgaz GDR usD 6 000 14 241 785 1,31%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 1] 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1] 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes). 1] 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

0,00%

I/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%




/5. Szarmazékos Ugyletek -249 164 -0,02%
11.5.1. Hataridos | Megnev ipus (S/I Névérték/darapszam -249 164 -0,02%
11./5.1.1. Futures (0sszes); [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1175.1.2. Forward (0sszes). 249 164 -0,02%
HUF/EUR S 92 000 -249 164 -0,02%

0,00%

11.5.2. Opcit6s Megnev | Tipus | Névérték/darabszam i} 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

- 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes)! 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 0ssz.: 1088 875 675 100,27%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




