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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja (tovédbbiakban ,,az Alap™)
mellékelt 2014. évi éves jelentés lIl. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében
kozzétett szamviteli informdcidinak a kdnyvvizsgalatat, amely szdmviteli informdcidk a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban ,a szamviteli térvény”) az éves beszamold mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozdé eléirdsainak megfelel6en kertiltek meghatdrozasra.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovadbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakré! és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd
torvények modositdsardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény"), az abban
szereplé szdmviteli informdcidknak a szdmviteli térvény az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé elGirdsaival 0sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében eldirt informdacidkat és az eszkOzok és kotelezettségek leltdrral
valo aldtdmasztdsdért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezel8je altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontroliokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbd! eredd [ényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo felelGssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével &sszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdacidknak a véleményezése kényvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id8szak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkodvetelik, hogy megfeleljiink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben kdzzétett szdamviteli
informdciok mentesek-e a lényeges hibas allitdsoktol.

4.) A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdcidkrél. A kivdlasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok akdr csaldsbdl, akar
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informacidk
gazddlkodo egyséq altali elkészitése szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mériegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az adott koridlmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsdé kontrolljdnak hatékonysdgdra
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magadban foglalja tovdbbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informéciok &tfogo
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgaldi véleményilink megaddsdhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja 2014.
december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szdmviteli informaciok
minden lényeges szempontbd6l a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt torvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. toérvénnyel, valamint a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvény az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd
eléirasaival sszhangban keriiltek osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepldé eszkdzok és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2015. 4prilis 21.

(“\/Q baancs <J*r“f Ae fo—er_

Szah6 Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 006660
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé6 sajat téke

ISIN k6d
ElSallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-405

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u.
24-286.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

400.000.000,- Ft, amelyet
400.000.000 db 1,- Ft névértéki bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708821
Dematerializalt
1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategdriak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

netté eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2013.12.31

Megnevezés Eszkozérték
NETTO ESZKOZERTEK 2,275,398,317
0OSSZES ESZKOZ 2,280,159,110
Pénzpiaci eszk6zok 8,509,880
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - EUR 12,819
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HKD 19,029
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HUF 7,403,101
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - USD 1,074,930
Allampapirok 306,051,997
Diszkont kincstarjegy 226,109,117
14/01/08 DKJ 106,923,602
14/03/05 DKJ 74,614,725
14/04/30 DKJ 44,570,790
Jegybanki kétvény 79,942,880
MNB140108 79,942,880
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 589,255,802
Aberdeen Global india Equity Fund 229,419,157
Fidelity Greater China Fund 99,039,558
Fidelity India Focus Fund 43,223,472
Templeton China Fund 73,639,719
Templeton India Fund 143,933,897
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,204,995,684
Hang Seng Index ETF 277,559,898
Hang Seng Index Funds ETF 217,899,764
iShares India 50 ETF 213,989,186
ISHARES MSCI China Index 65,496,598
Ishares Sensex Index ETF 200,763,880
Powershares India Portfolio 34,166,668
SPDR S&P China ETF 195,119,690
Részvények 165,587,434
Axis Bank 13,522,685
China Pet. and Chem. Corp. 20,564,209
China Shenhua Energy Company Ltd. 10,120,440
COSCO Pacific 14,832,160
ICICI Bank ADR 13,687,325
Industrial & Commercial Bank of China 10,915,020

Generali Alapkezeld Zrt.

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.21%
0.37%
0.00%
0.00%
0.33%
0.05%
13.45%
9.94%
4.70%
3.28%
1.96%
3.51%
3.51%
25.90%
10.08%
4.35%
1.90%
3.24%
6.33%
52.96%
12.20%
9.58%
9.40%
2.88%
8.82%
1.50%
8.58%
7.28%
0.59%
0.90%
0.44%
0.65%
0.60%
0.48%
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Larsen & Toubro 13,782,113 HUF 0.61%
Ping An Insurance 20,403,978 HUF 0.90%
Reliance Industries 15,349,490 HUF 0.67%
SESA Goa Ltd. ADR 12,715,215 HUF 0.56%
Shanghai Industrial Hidg Ltd. 19,794,800 HUF 0.87%
Kovetelések 5,758,313 HUF 0.25%
Esedékesséqg fizetés 5,758,313 HUF 0.25%
Hang Seng Index ETF 2,246,013 HUF 0.10%
Hang Seng Index Funds ETF 2,446,665 HUF 0.11%
Powershares India Portfolio 10,800 HUF 0.00%
SPDR S&P China ETF 1,054,835 HUF 0.05%
KOTELEZETTSEGEK -4,760,792 HUF -0.21%
Dijak 4,760,792 HUF -0.21%
Alapkezeldi dij -3,316,087 HUF -0.15%
Felugyeleti dij -138,817 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -277,631 HUF -0.01%
Koényvelési dij 173,300 HUF -0.01%
Konyvvizsgaléi dij -4956,782 HUF -0.02%
Letétkezel6i dij -243,034 HUF -0.01%
Tranzakciés dij -95,142 HUF 0.00%
Tranzakcios dij -21,000 HUF 0.00%
Vonatkozasi datum

2014.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,057,695,003  HUF 100.00%
0OSSZES ESZK0OZ 2,063,319,077 HUF  110.62%
Pénzpiaci eszk6zok 9,805,192 HUF 0.52%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - EUR 13,005 HUF 0.00%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HKD 9,681 HUF 0.00%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HUF 5,070,761 HUF 0.27%
Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - USD 4,711,745 HUF 0.25%
Allampapirok 260,370,978 HUF 13.96%
Diszkont kincstarjegy 260,370,978 HUF 13.96%
15/01/21 DKJ 30,972,937 HUF 1.66%
15/04/01 DKJ 84,690,515 HUF 4.54%
15/05/27 DKJ 49,706,750 HUF 2.66%
15/07/22 DKJ 60,470,581 HUF 3.24%
15/11/11 DKJ 34,530,195 HUF 1.85%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 662,691,932 HUF 35.53%
Aberdeen Global India Equity Fund 166,263,691 HUF 8.91%
Fidelity China Consumer Fund Y 76,194,240 HUF 4.08%
Fidelity Greater China Fund Y 96,045,861 HUF 5.15%
Generali Alapkezel6 Zrt.

5]
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Fidelity India Focus Fund Y

Templeton China Fund

Templeton India Fund

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Deutsche X-trackers Harvest CSI 300 Index ETF
Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF

iShares India 50 ETF

Ishares Sensex Index ETF

SPDR S&P China ETF

Kovetelések

Deviza Konverzié

HKD

usb

Esedékesséqg Fizetés

Deutsche X-trackers Harvest CSI 300 Index ETF
Hang Seng Index ETF

Hang Seng Index Funds ETF

SPDR S&P China ETF
KOTELEZETTSEGEK

Befektetési jegy Visszavaltas

Generali IC Azsiai Rv V/E Befektetési Alap befektetési jegy
Deviza Konverzi6

HUF

HUF

Dijak

Alapkezel6i dij

Feltigyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Kényvvizsgaloi dij

Letétkezeli dij

Tranzakcios dij

Tranzakcios dij

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

eszkozérték

70,659,050
71,215,666
182,313,426
931,376,686
14,087,854
199,812,164
199,851,600
143,536,947
184,475,633
189,612,487
199,074,289
192,399,600
114,630,600
77,769,000
6,674,689
33,658
2,684,294
2,506,500
1,450,237
-5,624,074
-1,715,508
-1,715,508
-25,300
-77,760,000
-114,664,900
-3,883,266
-2,611,525
-109,383
-218,766
-178,774
-504,666
-191,596
-63,056
-5,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyid6észak végén, 2014.12.31-én:

1784264727 db

3.79%
3.82%
9.77%
49.93%
0.76%
10.71%
10.71%
7.70%
9.89%
10.17%
10.68%
10.32%
6.15%
4.17%
0.36%
0.00%
0.14%
0.13%
0.08%
-10.62%
-0.09%
-0.09%
-10.32%
-4.17%
-6.15%
-0.21%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.03%
-0.01%
0.00%
0.00%

és az egy jegyre jutd nettéd

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netto

eszkozérték alapjan:

1.168714 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IV. Az Alap dsszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31
Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 306,061,997 13.42%) 260,370,978 12.62%)
Allampapirok 306,051,997 13.42% 260,370,978 12.62%
Jelzaloglevelek ] 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
[T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 1,370,583,118 60.11% 931,376,686 45.14%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,204,995,684 52.85% 931,376,686 45.14%
Részvények 165,587,434 7.26% 0 0.00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 589,255,802 25.84% 662,691,932 32.12%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 589,255,802 25.84% 662,691,932 32.12%
Pénzpiaci eszk6z6k 8,509,880 0.37% 9,805,192 0.48%)
Kovetelések 5,768,313 0.25%) 199,074,289 9.65%)
ESZmZbK 2,280,159,110 100.00%| 2,063,319,077 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -4,760,792 -5,624,074
NETTO ESZKOZERTEK 2,275,398,318 2,057,695,003

Az Alap befektetési politikdja 2014. marcius 7-i hatallyal médosult, amely szerint eszkdzeinek tdbb
mint 80 szazalékat fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal

kibocsatott értékpapirokba.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.
Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 161,048
|. Pénziigyi miiveletek bevételei 288,677
1. Entékpapirok kamatbevétel 8,115
2. Bankbetét kamata BO
3. Arfolyamnyereség 263,304
4. Osztalékbevetel 16,293
5. Szarmaztatott (gyletek pénziigyi nyeresége 885
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 127,629
[Egyéb bevételek 0]
Miikddési kdltségek 38,942
1. Alapkezel6i dij 33,546
2. Letétkezeldi dij 1,211
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feligyeleti dij 480
5. Féforgalmazéi dij 958
6. Kénywvizsgalati dij 781
7. Bankkoltség 1,178
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Egyéb koltség 77
Netté jovedelem 122,106

Felosztott és Gjra befektetett jdvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kertil.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 1,784,265
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 4,198,094
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,413,829
Tokevaltozas 317,554
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazd éntékkilénbbzet 255,710
2. Tokevaltozéas értékpapirok értékelési kiilénbézetébdl 400,785
3. Szarmmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -461,047
5. Tékevaltozas dzleti év eredményébdl 122,106
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése
2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 5,744 418,974
1. Egyéb kowetelések 5,744 418,974
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 1] 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 ]
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 2,271,835 1,948,229
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,967,110 1,288,979
2. HitelMszonyt megtestesité nem allampapirok 1] 0
3. Diszkont kincstarjegy 222,264 258,465
4. Magyar allamkotvény 1] 0
5. Jegybanki kotvény 79,893 7
6. Ertékpapirok ertékkilonbdzete 2,568 400,785
a) Ertékpapirok értékkiilénbézete kamatbol, osztalékbol 3,661 1,999
b) Ertékpapirok egyéb értékk lonbbzete -1,093 398,786
Pénzeszko6zok 8,255 7,880|
1. Foly6szamla 8,255 7,880|
2. Lekotott betét 0 ]
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 1]
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete 0 [il]

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

Déatum Netté eszkdzérték Egy jegyre jutd nettd eszkozériék
2010.12.31 3,061,519,484 Ft 1.036038 Ft
2011.12.30 2,537,676,433 Ft 0.844561 Ft
2012.12.28 2,625,439,246 Ft 0.920160 Ft
2013.12.31 2,275,398,318 Ft 0.881653 Ft
2014.12.31 1,865,295,404 Ft 1.168714 Ft

VII. Szarmaztatott Ggyletek
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap a targyiddszakban fedezeti célu deviza forward lgyleteket kotott.
A deviza fedezeti (igyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ

Pozicié

Nyitott poz. (deviza)

Utols 6 elszamoldar

Eszkbzérték (HUF)

Pozici6 értéke (HUF)

Kbtés datuma

Lejarat napja

Kotési ar

HUF/USD

Badas

300,000

228.23]

188,310

68,661,000

2014.02.04

2014.02.28

228.87

USD/HUF

Vétel

300,000

228.23

696,690

67,776,000

2014.02.14

2014.02.28

225.92

VIll. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 mikoédésében bekdvetkezett valtozasok

2014. junius 30. - A Fdvarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezel6 kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyelé bizottsagi tagsaganak torlését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként térténé bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezeld kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavité végzéssel moddositasra
keriilt, az Alapkezel6 kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezel6 cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Kénywvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci Ut 20) konyvvizsgaloként
torténd bejegyzése
Generali Biztosité Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi

név: Generali-Providencia Biztosité Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-II-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezeld és az
altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. tdrvény).

2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kézvetitékkel all fliggd Ugyndki szerz8désben
portfolidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Véci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok részvényeibe kivan befektetni kollektiv
befektetési formakon keresztiil, azaz Tavol-Kelet két meghatarozé, oridsi népességli orszaganak a
fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési potencidl tekintetében dominans
azsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztlil az elmult
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetdé hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial kerll elétérbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése
az elmult idészakban jelent6sen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a
fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap pénzlgyi célja a t6kendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-
at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe
fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolidé részét képezhetik hazai
kollektiv befektetési értékpapirok is.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz61678/2014.. (I11.14.)
Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetdé értékpapir befektetési alapnak
minésul.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportféliét hozzon létre

kollektiv befektetési formakon keresztll, amelynek segitségével hosszli tavon az Alap
referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap befektetinek. Az Alap referencia
indexei a 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI Index, 20%-ban NIFTY Index, 15%-ban Hang Seng
China Enterprise Index, 15%-ban MSCI China Index, 20%-ban Sensex India Index.

Az Alap a kiegyensulyozott arfolyam-névekedés elérése érdekében t6kéjét — befektetési alapokon és
kollektiv befektetési értékpapirokon keresztll - attételesen Kindban és Indidban tevékenységet
folytato vallalkozasok altal kibocsatott, tézsdén forgalmazott, igéretes fundamentumokkal rendelkez6
tarsasagok részvényeibe fekteti, figyelembe véve a jogszabdlyi elbirasokat (kilénds tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozéd rendelkezésekre). Az alapok alapja megoldassal az Alap
mentesil az egyedi részvénybefektetések lgyleti kockazataitol, csékken az operaciés kockazat. Az
alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfelelé kockazatporlasztéssal,
méretgazdasagosan, és hatékonyabban érhetd el. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded
Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

A befektetési politikara hat6 tényez6k bemutatasa

Az eléz6 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szamos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diplomaciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetéi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az iranymutatéd
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz oktdberben kézel 10%-os
gyenglléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cslics kézelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztend6t, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globalis feltérekvé piacokon januar végétél szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kdvetben azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetdit, Oroszorszag folyamatosan eladéi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaif6ld, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kozé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendforduiét eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurdpai Koézponti Bank dontéshozoinak elkttelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpdrgetése érdekében, likviditasbévité és eszkdzvasarlasi intézkedésekkel megkezd6détt a nem
konvencionalis eszkoztar alkalmazasa (eurdpai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.

A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktéberben véget ért, ezzel egy fontos védéhaléra mar nem

szamithatnak a t6kepiaci szerepldk, amelynek kovetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kdvetkezé években.

Az Alap mikddésében bekdvetkezett valtozdsok

2014. marcius 7-én hatalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes kérlen atdolgozott
kezelési szabalyzat. A hatalyba lépést kdvetéen az alap neve is megvaltozott (korabbi neve: Generali
IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap), amely alapok alapjaként mikédik a jelzett datumtdl.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
ligyvezetdéi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezelé
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatérsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 28 O Ft
Ugyvezetdk és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
sordn hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.
Az Alap olyan eszk6zeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva

kilénleges szabalyok vonatkoznak:
Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzoket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott
uj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magasabb kockazatot jelenté 6-os besorolasnak felel
meg az 1-7 kozotti skaldn az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatoja alapjan. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutaté az Alap indulasaig a hozzaillesztett index modell heti-, valamint az
Alap indulasatél az Alap heti hozamainak ingadozasabd! kerllt kiszamitasra. Az index modell azért
kertlt kialakitasra mert az Alap 5 éven belll lett kibocsatva.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. t6érvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelel6 kockazatkezelési rendszereket miikddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgdlja, és szlikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.

XI. Az Alap a targyidészakban tokeattételt nem alkalmazott.

Generali Alapkezeld Zrt.
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XIl. Mellékletek

1. szaml melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamolo6janak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak

Eredménykimutatasa )
3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolio

jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Bélint
lgazgatdsag elnpke lgazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) ] ]
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 4] 4]
05. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 4] 4]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2285834 2375083
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 5744 418 974
09. 1. Egyéb kovetelések 5744 418 974
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kildnbozete 0 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2271 835 1948 229
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1967 110 1288 979
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 222 264 258 465
17 4. Magyar éallamkoétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 79 893 4]
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete 2 568 400 785
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 3 661 1999
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbszete -1 093 398 786
22. | ll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 8 255 7 880
23. 1. Folyészamla 8 255 7 880
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbdzete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2285834 2375083




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31

a b c d

32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2281098 2101819
33. |l Indul6 téke (34.+35. sor) 2 580 833 1784 265
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3917 273 4198 094
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 336 440| -2413829
36. |ll. Tékevaltozés (37-41. sor) -299 735 317 554
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazo értékkulonbozet 158 744 255710
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 2 568 400 785
39. 3. Szarmaztatott ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébél 500 501 461 047
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 39 454 122 106
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 4736 273 264
44. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 4736 273 264
46. 1. Szallitok 4736 3863
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 269 401
48. 1. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kuldnbozete o 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok ] 1]
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 2285 834 2375083

Budapest, 2015. aprilis 21.

Ty T

Schuizter Pé?cr Kelemen Balint

igazgatosag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a b C d

01. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 160 810 288 677
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 9523 8115
03. 2. Bankbetét kamata 452 80
04. 3. Arfolyamnyereség 112 630 263 304
05. 4. Osztalékbevétel 35486 16 293
06. 5. Szarmaztatott Gigyletek pénzugyi nyeresége 2719 885
07. |ll. Pénziigyi mliveletek raforditasai 74 464 127 629
08. [lil. Egyéb bevételek a 0
09. [IV. Miikodési koltségek 46 892 38 942
10. 1. Alapkezel6i dij 40 960 33 546
11. 2. Letétkezel6i dij 1458 1211
12. 3. Bizomanyosi dij 0 4]
13. 4. Fellugyeleti dij 585 480
14. 5. Féforgalmazdi dij 1171 958
15. 6. Kényvvizsgalati dij 895 781
16. 7. Bankkoltség 786 1178
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9.Egyéb koltség 0 ki
19. |V. Egyéb raforditasok 0 ]
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIL. Rendkiviili raforditasok 0 D
21. |VIIl. Fizetett, fizetend6é hozamok a 0
22. |Uzleti év eredménye 39 454 122 106

Budapest, 2015. aprilis 21.
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Schuszter Pétef
igazgatosag elncke

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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3.szaml melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-405

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2014.12.31

Sajat téke:

2101 813 229

A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

. K6te|ezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
/2. Kéltségek (Osszes): Szamitasi alap 3869 096 0,18%
Alapkezel6i dij: NE*1.76% 2700 957 0,13%
Letétkezeldi dif: NE*0,065% / év 100 321 0,00%
Feligyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 110 661 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 845.047 - | év* 507 029 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,01%
Forgalmazoi dij 0,05% 221 321 0,01%
Tranzakciés dij 48 085 0,00%
[Egyéb dij: - 0,00%
0,00%
I/3 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 76 976 355 3,66%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 76 976 355 3,66%
Egyeb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kotelez. éssz.: 80 845 451 3,85%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
lil. Foly6szamla, készpénz (0sszes): Névértéken 7 880 357 0,37%
EURO EUR 12 989 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 9678 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 3114 227 0,15%
USA DOLLAR USD 4 743 463 0,23%
0,00%
0,00%
Il/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 226 549 319 10,38%
4] 0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Befektetési jeqy Ertékesités HUF 220 000 000 10,47%
Osztalék Hang Seng Index ETF HKD 2 683 491 0,13%
Osztalék Hang Seng Index Funds ETF HKD 2 505 750 0,12%
Osztalék SPDR S&P China ETF usD 1449 678 0,07%
Deviza Konverzi HKD 114 596 300 5,45%
Deviza Konverzio HUF -114 664 900 -5,46%
Deviza Konverzié HUF -77 760 000 -3,70%
Deviza Konverzio UsD 77 739 000 3,70%
0 0,00%
0 0,00%
/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésh (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésu (6sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%




I/4, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem

Névérték/darabszam *

1948 229 004

92,69%

11/4.1. Allampapirok (0sszes): [

260 381 565

12,39%

I1/4.1.1. Kétvények (6sszes)

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

260 381 565

12,39%

156/01/21 DKJ

HUF

31 000 000

30974177

1,47%)]

156/04/01 DKJ

HUF

85 000 000

84 693 830

4,03%

15/05/27 DKJ

HUF

50 000 000

49 708 750

2,37%

15/07/22 DKJ

HUF

61 000 000

60 473 143

2,88%

15/11/11 DKJ

HUF

35 000 000

34 531 665

1,64%

0,00%

0,00%

I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): |

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kilfldi allampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivuli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes):

0,00%

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1I/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (6sszes)

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):

1687 847 439

80,30%

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes).

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Toézsden kivili (6sszes):

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1 687 847 439 80,30%
Aberdeen Global India Equity Fund UsD 5010 167 550 893 7,97%

Fidelity China Consumer Fund Y USD 20 583 76 591 541 3,64%

Fidelity Greater China Fund Y UsD 23 554 96 802 272 4,61%

|Fidelity India Focus Fund Y uUsD 21 262 70 907 268 3,37%

Templeton China Fund uspD 10 100 71737 808 3,41%

Templeton India Fund uUsD 20 570 184 375 219 8,77%

Deutsche X-trackers Harvest CSI 300 usD 1 500 14 463 341 0,69%

Hang Seng Index ETF HKD 25100 201 261 840 9,58%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 50 000 202 631 650 9,64%

iShares India 50 ETF uUsD 24 210 187 578 765 8,92%

Ishares Sensex Index ETF HKD 285710 189 002 308 8,99%

SPDR S&P China ETF UsD 10 900 224 944 534 10,70%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridés Megnev | Tipus (S/L)| Névérték/darabszam 0 0,00%
I1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes) i] 0,00%
i] 0,00%

0

11.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam ] 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (6sszes); [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 2 182 658 680 103,85%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




