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Flggetlen kényvvizsgdléi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja (tovdbbiakban
.az Alap") mellékelt 2014. évi éves jelentés Ill. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmdi
mellékletében kozzétett szadmviteli informdcidinak a kényvvizsgélatat, amely szdmviteli informdcidk
a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (tovdbbiakban ,,a szamviteli térvény”) az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsainak megfeleléen kertltek meghatdrozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felel8s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
térvények moédositdsardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Térvény™), az abban
szerepl6 szamviteli informdcidknak a szdmviteli torvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el8irdsaival ¢sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében el6irt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral
vald aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje &ltal adott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, vatamint az olyan bels kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbél, akar hibdbdl eredé Iényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével sszhangban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informacidknak a véleményezése kodnyvvizsgalatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentéshen bemutatott eszkézok és kotelezettségek id6szak végi leitdrral
alatdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 dltal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentéshen kozzétett szamviteli
informdcidok mentesek-e a iényeges hibds allitdsoktdl.

4.) A k6bnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciokrél. A kivdlasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szadmviteli informdciék akdr csaldshél, akar
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informdacidk
gazdalkodd egyséq altali elkészitése szempontjdbél relevans belsé kontrollt azért mérlegeljik, hogy
olyan koOnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korGimények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsd kontrolljdnak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A ké&nyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves jelentésben Kkozzétett szdmviteli informdcidk 4tfogd
bemutatasdnak értékelését.
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5.) Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt kdnyvvizsgdldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint a Generali F6nix Tdvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
2014. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozd éves jelentésében kozzétett szamviteli
informdciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrol, valamint
egyes pénziigyi targyd térvények mddositdsarél széléd 2014. évi XVI. térvénnyel, valamint a
szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvény az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara
vonatkozo el8irdsaival 6sszhangban keriiltek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok
és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Koényvvizsgalatunk kizdrélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.

CQQ (/\/w %c.da T s /1'“(2‘
Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald

Nyilvdntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok

Alapja
I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
LetétkezelS neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
ElGallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-403

Nyilvanos, nyiltvégli szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflird6 u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér
7-8.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névérték bemutatora szol6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708805
Dematerializait
1,- Ft
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Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkOzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatarozott kategériak szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

nettd eszkodzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
6sSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zdk

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - EUR
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HKD
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - HUF
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja - USD

Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/01/08 DKJ

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok {Befektetési jegy)
Aberdeen EM Infrastr. Equity Fund
Fidelity Taiwan Fund

Fidelity Thailand Fund

Templeton Asian Growth Fund USD
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Hang Seng Index Funds ETF

Ishares A50 China Tracker

Ishares MSCt AC Far East XJP

ISHARES MSCI Indonesia

ISHARES MSCI Malaysia

iShares MSCI Philippines

Ishares MSCI Singapore Index Fund
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND
ISHARES MSCI Taiwan

iShares S&P Asia 50 INDEX FUND
Részvények

COSCO Pacific

Grand Korea Leisure

Hon Hai Precision GDR

Generali Alapkezel Zrt.

Eszkézérték

1,124,005,739

1,126,666,959
12,905,575
26,419
2,980,293
5,077,031
4,821,832
139,480,625
119,494,905
59,957,160
24,871,575
34,666,170
19,985,720
19,985,720
167,162,410
22,697,637
40,586,992
12,115,936
91,761,846
711,300,984
100,963,238
74,868,950
210,742,769
17,017,396
35,797,821
10,127,421
52,233,666
75,968,085
43,462,838
90,118,802
94,560,242
10,382,512
28,972,860
128,417

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  100.24%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

T

GENERALI

1.16%
0.00%
0.27%
0.45%
0.43%
12.41%
10.63%
5.33%
2.21%
3.08%
1.78%
1.78%
14.87%
2.02%
3.61%
1.08%
8.16%
63.28%
8.98%
6.66%
18.75%
1.51%
3.18%
0.90%
4.65%
6.76%
3.87%
8.02%
8.41%
0.92%
2.58%
0.01%



Industrial Bank of Korea
Ping An Insurance

Samsung Electronics
Shanghai Industrial Hidg Ltd.
Kovetelések

Esedékesséq fizetés

Hang Seng index Funds ETF
ISHARES MSCI Malaysia
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij

Felugyeleti dij

Forgalmazéi dij

Kényvelési dij
Kényvvizsgaldi dij
Letétkezelsi dij

Tranzakciés dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
6SSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkozok

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap - EUR - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap - HKD - Unicredit
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap - HUF - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap - USD - Unicredit

Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

15/04/01 DKJ

15/07/22 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC

Fidelity Taiwan Fund Y

Fidelity Thailand Fund Y

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF

Ishares MSCI1 AC Far East XJP

ISHARES MSCI China Index

iShares MSCI Hong Kong ETF

Ishares MSCI Singapore Index Fund

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED INDEX FUND

Generali Alapkezel6 Zrt.

7,468,605
10,687,798
21,084,210
15,835,840

1,257,123

1,257,123

1,186,155

70,969
-2,661,221
-2,661,221
-1,642,227

71,163
142,325
-173,300
-495,782
122,425
-14,000

Eszkozérték

974,675,374
999,866,824
24,063,473
27,073
10,514
1,037,018
22,988,868
119,356,522
119,356,522
78,712,361
40,644,161
144,735,124
76,780,079
51,409,954
16,545,090
688,944,554
372,669,048
267,057,839
7,692,909
5,321,992
9,189,963
2,862,936

HUF 0.66%
HUF 0.95%
HUF 1.88%
HUF 1.41%
HUF 0.11%
HUF 0.11%
HUF 0.11%
HUF 0.01%
HUF -0.24%
HUF -0.24%
HUF -0.15%
HUF -0.01%
HUF -0.01%
HUF -0.02%
HUF -0.04%
HUF -0.01%
HUF 0.00%
Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  102.58%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

2.47%
0.00%
0.00%
0.11%
2.36%
12.25%
12.25%
8.08%
4.17%
14.85%
7.88%
5.27%
1.70%
70.68%
38.24%
27.40%
0.79%
0.55%
0.94%
0.29%



ISHARES MSCI Taiwan
SPDR S&P China ETF
Kovetelések

Deviza Konverzié

HUF

Esedékesség Fizetés
SPDR S&P China ETF
KOTELEZETTSEGEK
Deviza Konverzié
usD

Dijak

Alapkezeléi dij
FelGigyeleti dij
Forgalmazéi dij
Kényvelési dij
Kénywvizsgaléi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcioés dij
Tranzakcios dij

lll. A forgalomban |évé befektetési jegyek szama

eszkozérték

7,839,115
16,310,752
22,767,151
22,642,400
22,642,400

124,751
124,751
-25,191,450
-22,812,240
-22,812,240
-2,379,210
-1,361,704
-58,484
-116,967
178,774
-504,666
-101,172
-50,445
-7,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

821 598 794 db

0.80%
1.67%
2.33%
2.32%
2.32%
0.01%
0.01%
-2.58%
-2.34%
-2.34%
-0.24%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.05%
-0.01%
-0.01%
0.00%

és az egy jegyre juté netté

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd

eszkdzérték alapjan:

1.186315 Ft

IV. Az Alap dsszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték {Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 139,480,625 12.38%) 119,356,522 11.94%)
Allampapirok 139,480,625 12.38% 119,356,522 11.94%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [t 0.00% 0 0.00%
Té6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 805,861,226 71.53% 688,944,554 68.90%
Kollektiv b efektetési éitgkpaplrok (ETF) 711,300,984 63.13% 688,944 554 68.90%
Részvények 94,560,242 8.39% 0 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 167,162,410 14.84% 144,735,124 14.48%
[Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 167,162,410 14 .84% 144,735,124 14.48%
Pénzpiaci eszkztk 12,905,575 1.15%) 24,063,473 2.41%
Kévetelések 1,267,123 0.11% 22,767,151 2.28%
[ESZKOZOK 1,126,666,959] _ 100.00%| _ 999,866,824] _ 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -2,661,221 -25,191,450
NETTO ESZKOZERTEK 1,124,005,738 974,675,374
Generali Alapkezel® Zrt.
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Az Alap befektetési politikaja 2014. februar 14-i hatallyal modosult, amely szerint eszkbzeinek tobb
mint 80 szdzalékat fektetheti befekietési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba. Ennek megfeleléen az Alap a targyidészakban az egyedi részvény
kitettségét 0%-ra cstkkentette, és ndvelte a kollektiv befektetési értékpapirok sulyat a portfolidjaban.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2014. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 67,854
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 152,839
1. Ertékp-apirok kamatbevétel 4,238
2. Bankbetét kamata 48
3. Arfolyamnyereség 142,190
4. Osztalékbevétel 5,921
5. Szarmaztatolt lgyletek pénzligyi nyeresége 442
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 84,985
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 20,732
1. Alapkezel6i dij 16,717
2. Letétkezeldi dij 635
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feliigyeleti dij 239
5. Féforgalmazéi dij 478
6. Kénywvizsgéalati dij 782
7. Bankkoltség 1,076
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Egyéb koltség 94
Nefté jovedelem 47,122

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 821,600
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2,059,510
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,237,910
Tékevaltozas 157,280
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilénbozet 73,766
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kiilbnbozetébdl 150,704
3. Szarmaztatott (igyletek értékelési tartaléka 0
4. T6kevéltozas el6z6 évek eredményebdl -114,312
5. T6kevaltozas uzleti év eredményébol 47,122

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



A befektetések értékndvekedése, illetve értékcstkkenése

2013 2014

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kovetelések 1,254 125
1. Egyéb kovetelések 1,254 125
2. Kowetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfdldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulbnbozete 0 0
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Ertékpapirok 1,114,626 957,398
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 915,368 688,027
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 117,713 118,667
4. Magyar allamkétvény 0 0
5. Jegybanki kétvény 19,973 0
6. Ertékpapirok értékkiilénbézete 61,572 150,704
a) Entékpapirok értékkulénbézete kamatbol, osztalékbol 1,696 630
b) Ertékpapirok egyéb érték kilénbézete 59,876 150,074
Pénzeszk6zok 12,783 23,723
1. Folyészémla 12,783 23,723
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klonbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete 0 0

A befektetési alap eszkdzeire és kételezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a
targyid6szakban.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az eszkdzérték alakulasarél
Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkozérték Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték
2010.12.31 1,451,202,784 Ft 1.091855 Ft
2011.12.30 1,641,218,248 Ft 0.992239 Ft
2012.12.28 1,512,854,087 Ft 1.065798 Ft
2013.12.31 1,124,005,741 Ft 1.018495 Ft
2014.12.31 974,675,371 Ft 1.186315 Ft

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward Ugyleteket kotot.
A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolséd
forgalmazasi napjai szerint):

2014.02.28

Derivativ Pozicio

Nyitott poz. (deviza)

Utols o6 elszamoloar

Eszkozérték (HUF)

Pozici6 értéke (HUF) |

[Kotés datuma

Lejarat napja

Kotési ar

HUF/USD Hadas

150,000

228.23

94,155

34,330,500

2014.02.04

2014.02.28

228.87

USD/HUF Vétel

150,000

228.23

348,330

33,888,000

2014.02.14

2014.02.28

225,92
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VIiIl. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényezdk alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok

2014. janius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezel6 kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyeld bizottsdgi tagsadganak torlését,
valamint Demjénné Gydngy Judit Felligyeld bizottsagi tagként térténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezel6 kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavitd végzéssel moddositésra
kerUlt, az Alapkezel6 kérelme alapjan az aldbbi valtozasokat az Alapkezel$ cégkivonataba bejegyezte:

e Ernst and Young Koényvvizsgalé Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci 0t 20) konyvvizsgaldként
torténd bejegyzése

e Generali Biztositd Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozdsanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztosité Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-1ii-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel$ és az
altala végezhetd tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. tdrvény).

2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kézvetitékkel all figgd Ggynoki szerz6désben
portfélidkezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)
oGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci Gt 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap kizarolag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bovilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és ndvekedési
potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség
vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval
parhuzamosan egyre inkabb a bels6 fogyasztasban rejl6 potencial kerlil el6térbe. A feltérekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult id6szakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi ndvekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés.
Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditéasi okokbol
kisebb mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értekpapirok is.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo 78/2014.. (lil.14.)
Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fekteté értékpapir befektetési alapnak
mindsdil.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap els6dlegesen a kovetkez6 orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Kina, India,

Dél-Korea, Fulop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaiféld, Szingapur, Vietnam. Mindemellett
nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutan, Laosz, Maldiv-
szigetek, Mianmar, Mongodlia, Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikdlt részvényportfoliét hozzon létre
kollektiv befektetési formakon keresztll, amelynek segitségével hosszi tavon az Alap
referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap befektetdinek.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kétédé véllalatok részvényeit befektetési alapokon és kollektiv
befektetési formakon keresztiil igyekszik megvasarolni figyelembe véve a jogszabalyi elbirasokat
(kUlénds tekintettel az alapokba fekteté alapokra vonatkozé rendelkezéseket) is. Az alapok alapja
megoldassal az Alap mentesiil az egyedi részvénybefektetések lgyleti kockazataitél, csdkken az
operaciés kockazat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfelel6
kockazatporlasztassal, méretgazdasagosan, és hatékonyabban érhetd el.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csékkenése esetén
is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csckkenését inverz médon lekbvets -azaz
részvény index csbkkenés esetén ndévekvé arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF)
megvasarlasan keresztul.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladéaséra térekszik: 85% MSCI Far East ex
Japan Index + 156% RMAX.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Az el6z8 évek hatarozott emelkedd trendje utan a 2014. év szdmos meghatarozé részvénypiacon
nagyobb ingadozéasokat hozott. Az ukran-orosz haborls veszély, Krim katonai elfoglalasa, majd az
ezt kovetd diploméaciai fenyegetések mar az év els6 felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemz6 emelkedd trend az iranymutato
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz oktdberben kdzel 10%-os
gyengliléssel az elé6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
cstics kézelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globalis feltérekvé piacokon januar végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kévetéen azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezdédoétt. A brazil valasztasok sem tudtak
tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetsit, Oroszorszag folyamatosan eladoi
nyomaés alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaif6ld, Indonézia és Vietnam tartozott az éllovasok kézé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordul6t eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Europai Kézponti Bank doéntéshozoéinak elkotelezettsége hozta meg, a gazdasag
felpdrgetése érdekében, likviditasbovitd és eszkdzvasarlasi intézkedésekkel megkezd6dott a nem
konvenciondlis eszkdztar alkalmazasa (europai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6s6dni éves szinten.

A Fed eszkdzvasarlasi programja (QE) oktoberben véget ért, ezzel egy fontos védShaléra mar nem
szamithatnak a tékepiaci szereplék, amelynek kévetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kévetkez6 években.

Az Alap mikddésében bekdvetkezett valtozasok

2014. februar 14-én hatalyba Iépett a Batv.-ban foglaltaknak megfelel6en telies kérlien atdolgozott
kezelési szabalyzat. A hatalyba Iépést kévet6en az alap neve is megvaltozott (korabbi neve: Generali
Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap), amely alapok alapjaként mikddik a jelzett
datumtol.
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IX. Az Alapkezel6é altal az adott id6szakra Kkifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szadma és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezeld
Ggyvezet6i és azon munkavéllaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezeld
kockazati profiljara tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozé Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazaés |javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezelé munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft| 59,648,319 Ft 2B OFt
Ugyvezetdk és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockézati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 OFt

X.

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiildbnleges szabalyok vonatkoznak:

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdz6ket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott
uj megallapodas:
Az Alap a targyid6északban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megéllapodast.

Az Alap aktuélis kockazati profilia és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magasabb kockéazatot jelents 5-8s besorolasnak felel meg az
1-7 kozOtti skalan az Alap 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdja alapjan. Az 5 évre visszatekintd
szintetikus mutaté az Alap indulasaig a hozzaillesztett index modell heti-,valamint az Alap indulasatol az
Alap heti hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszadmitasra. Az index modell azért keriilt kialakitasra, mert
az Alap 5 éven beliil lett kibocsatva.

A Generali Alapkezelé6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. tbrvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikédtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidgja szempontjabdl relevans kockazatok azonositdsara, mérésére és
nyomon kovetésére. Az Alapkezelé évente egyszer felllvizsgdlja, és szikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.
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Xl. Az Alap a targyidészakban tékeattételt nem alkalmazott.

Xll. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatdsa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié
jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Kelemen Balint

lgazgatosag elhdke lgazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31

a b [+ d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkildonbozete o ]
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 ]
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete o ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 1128 663 981 246
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 1254 125
09. 1. Egyéb kovetelések 1254 125
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kulonbozete 0 1]
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete o 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1114 626 957 398
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 915 368 688 027
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstéarjegy 117713 118 667
1% 4. Magyar allamkoétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 19973 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbézete 61572 150 704
20. a) Ertékpapirok értékkildnbozete kamatbdl, osztalékbol 1696 630
275 b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 59 876 150 074
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 12783 23723
23. 1. Folyoszamia 12783 23723
24, 2. Lekotott betét 0 #]
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulénbézete o 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése o 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) o 0
30. 1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kuldnbozete o 0
31, |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1128 663 981 246




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivék)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1125915 978 880
33. |L Indulé téke (34.+35. sor) 1103 595 821600
34. 1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 1949 585 2 059 510
35. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -845990| -1237910
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 22 320 157 280
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazo értékkuidnbozet 75 060 73 766
38. 2. TOkevaltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébol 61572 150 704
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -134 188 114 312
41, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébd! 19 876 47 122
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2748 2 366
44. I. Hosszu lejarati kotelezettségek o 0
45, Il. Rovid lejaratt kotelezettségek (46. sor) 2748 2 366
46. 1. Szalliték 2748 2 366
47. III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelesi kulonbozete o 0
48. |H) Passziv id6beli ethatarolasok o 1]
49. |FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1128 663 981 246

Budapest, 2015. aprilis 21.

Ay "'l A

Kelemen Balint

M ™

Schuszter Péte:_i'
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b C d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 106 056 152 839
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 15210 4238
03. 2. Bankbetét kamata 166 48
04. 3. Arfolyamnyereség 72 194 142 190
05. 4. Osztalékbevétel 17 005 5921
06. 5. Szarmaztatott Uigyletek pénziigyi nyeresége 1481 442
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 59 408 84 985
08. |lil. Egyéb bevéteiek 0 0
09. (IV. M(ikédési koltségek 26772 20732
10. 1. Alapkezel6i dij 22277 16 717
11. 2. Letétkezel6i dij 1212 635
12. 3. Bizoményosi dij 0 0
#3x 4. Felligyeleti dij 318 239
14. 5. Féforgalmazéi dij 637 478
15. 6. Kényvvizsgalati dij 895 782
16. 7. Bankkoitség 395 1076
17 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9.Egyéb koltség 1 94
189. |V. Egyéb raforditasok ] ]
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 19 876 47 122

Budapest, 2015. aprilis 21.

DA

Schuszter Piter
igazgatosag glnoke

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

1111-403
Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat téke: 978 884 538
A térgynapi netté eszkdzérték meg_;hatérozésa:
1. K6te|ezettségek Osszeg/Erték
IM1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
o 0,00%
0,00%
112. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 2 361 941 0,24%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 1408 435 0,14%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 52 313 0,01%
Feltgyeleti dij dij; (Kifizetett ethatarolas) 0,025% / év 59 151 0,01%
Kényvvizsgaloi di]. 845.047,- | év* 507 029 0,05%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,02%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 118 302 0,01%
Tranzakciés dij 35989 0,00%
[Egyéb di]: - i 0,00%
0,00%
/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbél szarmazé kotelezettségek: ] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: ] 0,00%
0,00%
|Kotelez. bssz.: 2 361 941 0,24%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
l/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 23723 154 2,42%
EURO EUR 27 040 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 10 511 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 23 509 327 2,40%
USA DOLLAR usD 176 276
0 0,00%
0,00%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 124 703 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 0 0,00%
Osztalék SPDR S&P China ETF USD 124 703 0,01%
Osztalék 0,00%
/3. Lekétott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés(i (osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésl (0sszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%
1i/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 957 398 622 97,81%
/4.1, Allampapirok (6sszes): | 119 361 325 12,19%
i1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 119 361 325 12,19%
15/04/01 DKJ HUF 79 000 000 78 715 442 8,04%
15/07/22 DKJ HUF 41 000 000 40 645 883 4,15%
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (§sszes): | 1] 0,00%
0,00%
0,00%




11/4.1.4. Kaifoldi dllampapirok (6sszes): i 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kalfoldi kétvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kulf6ldi réeszvények (6sszes): 1] 0,00%
| 0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

i1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [i] 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes). [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1174.5. Befektetési jegyek (0sszes): 838 037 297 85,61%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): [[] 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (6sszes): 838 037 297 85,61%
Fidelity Asian Special Situatios Fund uUsD 18 938 77 192 119 7,89%

Fidelity Taiwan Fund Y usp 18 942 51 586 458 5,27%

Fidelity Thailand Fund Y uspD 2780 16 517 096 1,69%

ISHARES MSCI China Index uUsD 600 7 809 660 0,80%

iShares MSCI Hong Kong ETF UsSD 1000 5322 530 0,54%

ISHARES MSCI Taiwan usD 2000 7 830 909 0,80%

SPDR S&P China ETF usD 800 16 509 691 1,69%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS UsSD 40 000 374 546 502 38,26%

Ishares MSCI AC Far East XJP uUspD 22 150 268 705 437 27,45%

Ishares MSCI Singapore Index Fund uspD 2700 9151435 0,93%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP usbD 200 2 865 460 0,29%

0,00%

[i74.6. Karpotiasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos iigyletek 0 0
11.5.1. Hatarid6s Megnev [ Tipus (S/L)] Névérték/darabszam 0 0,00%
11./6.1.1. Futures (6sszes): [1] 0,00%
o}

0

11./5.1.2. Forward (6sszes). ] 0,00%
1] 0,00%

0

11.5.2. Opcios Megnev [~ Tipus | Nevérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

17522, OTC ill. OTC tipust (6sszes). 0 0,00%
0,00%

= 0,00%

Eszk. 6ssz.: 981 246 479 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




