Generali Abszolit Hozam
Szarmaztatott Alap

Eves jelentés
2014.



Tartalomjegyzék

Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



Ernst & Young Kift. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Lid. Fax: +36 1451 8199
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu

Building a better

1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553

working world

Flggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés

A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Abszollt Hozam Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) meliékelt
2014. évi éves jelentés llI. és V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében kozzétett
szamviteli informdcidinak a konyvvizsgdlatdt, amely szamviteli informdciok a szamvitelrél szolé
2000. évi C. torvény (tovdbbiakban ,a szdmviteli térvény”) az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozé eléirdsainak megfeleléen keriiltek meghatdrozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. {igyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tdrgyu
torvények maddositasardl széld 2014. évi XVI. térvénnyel (tovdbbiakban ,a Toérvény™), az abban
szerepl szédmviteli informdciéknak a szamviteli térvény az éves beszdmolé mérlegére és
eredménykimutatdsdra vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a
Torvény 132. § (1) bekezdésében elbirt informacidkat és az eszktzok és kotelezettségek leltarral
vald alatdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ered6 1ényeges hibds allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé felel6ssége

3.) A Torvény 135. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felelsséglink az éves jelentésben
kozzétett szamviteli informdciéknak a véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjdn, és annak
vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 altal
adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kbnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink
az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben kozzétett szamviteli
informdaciok mentesek-e a [ényeges hibds allitasoktol.

4.) A konyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kdzzétett szdmviteli informdacidkrél. A kivalasztott
eljdrdsok - beleértve az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akar
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informaciok
gazdalkodo egység altali elkészitése szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés Aaltal készitett szdmviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves jelentésben kozzétett szdmviteli informdciok atfogé
bemutatdsanak értékelését.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgaldi véleményiink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Abszollit Hozam Szérmaztatott Alap 2014. december 31-ével
végzBdd évre vonatkoz6 éves jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden Iényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu
torvények modositdsdrél szolé 2014, évi XVI. térvénnyel, valamint a szdmvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény az éves beszdmolé mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozé el8irasaival
osszhangban kertliltek ¢sszedllitdsra. Az éves jelentésben szereplé eszkdzok és kotelezettségek a
leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje
altal adott értékelés alapjdn kerliltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szdmviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgdlatat.

Budapest, 2015. aprilis 21.
c\/(v\\[/\/\/\,
Szabd Gergely Barabds Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szdm: 005787
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Generali Abszoliut Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvéntartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazod neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo
u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u.
24-26),

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi Gt 30)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kbz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra szo6léd
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HUO0000706833
Dematerializalt
1,- Ft
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ll. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkoézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatérozott kategoéridk szerint az idészak elején és végén (2013.12.31. és 2014.12.31-re érvényes

netté eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - EUR
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - HUF
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - PLN
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - USD
Allampapirok

Diszkont kincstérjegy

14/03/05 DKJ

14/04/30 DKJ

14/06/25 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kétvény

MNB140108

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Generali Tripla 5 befektetési jegy

NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat
Részvények

Adidas AG

Alteo

Christian Dior

CIG

EBAY

EMC Corp

Energa

Ford

Graphic Packaging

Huntsman

Lam Research

Lufthansa NPV

Masterplast

MOL

Regeneron

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkozérték

1,080,345,537
1,189,201,045
148,824,211
37,735,072
5,274,462
15,655
105,799,022
495,781,533
345,888,633
994,863
99,046,200
78,894,480
166,953,090
149,892,900
149,892,900
48,896,975
34,739,100
14,157,875
340,372,885
27,543,725
3,145,000
24,412,945
16,940,000
23,352,844
13,544,304
28,526,648
13,213,533
10,333,882
13,149,757
11,769,384
22,923,372
23,411,020
21,712,500
10,520,670

Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  110.08%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Eret

GENERALI

13.78%
3.49%
0.49%
0.00%
9.79%

45.89%

32.02%
0.09%
9.17%
7.30%

15.45%

13.87%

13.87%
4.53%
3.22%
1.31%

31.51%
2.55%
0.29%
2.26%
1.57%
2.16%
1.25%
2.64%
1.22%
0.96%
1.22%
1.09%
2.12%
2.17%
2.01%
0.97%



Synergon

Tenet Healthcare

Time Warner

Uniqa

Vienna Insurance Group
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2014/D
Kovetelések

Deviza konverzi6é

HUF

Esedékesséq fizetés
Huntsman

Prompt értékpapir eladas
MTelekom
KOTELEZETTSEGEK
Deviza konverzié

usD

Dijak

Alapkezel6i dij
Felugyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Kényvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcioés dij

Tranzakciés dij

Vonatkozasi datum
2014.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - CHF
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - CZK
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - EUR
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - GBP
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - HUF
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - PLN
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - USD
Allampapirok

Allamkétvény

2018/B MAK

Generali Alapkezeld Zrt.

6,617,100
13,474,042
15,061,957
13,794,161
26,926,043
10,453,040
10,453,040

144,872,401
105,550,650
105,550,650
57,425
57,425
39,264,326
39,264,326
-108,855,508
-105,716,910
-105,716,910
-3,138,598
-1,543,115
-65,997
-131,996
-173,300
-495,781
-114,233
-79,000
-535,176

Eszkézérték

3,253,839,864
3,273,748,929
146,628,144
131,030
260,346
251,243
16,029,090
129,807,473
41,794
107,168
2,341,797,785
477,831,705
176,036,355

HUF 0.61%
HUF 1.25%
HUF 1.39%
HUF 1.28%
HUF 2.49%
HUF 0.97%
HUF 0.97%
HUF 13.41%
HUF 9.77%
HUF 9.77%
HUF 0.01%
HUF 0.01%
HUF 3.63%
HUF 3.63%
HUF -10.08%
HUF -9.79%
HUF -9.79%
HUF -0.29%
HUF -0.14%
HUF -0.01%
HUF -0.01%
HUF -0.02%
HUF -0.05%
HUF -0.01%
HUF -0.01%
HUF -0.05%
Deviza Arany

HUF 100.00%
HUF  100.62%

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

4.50%
0.00%
0.01%
0.01%
0.49%
3.99%
0.00%
0.00%
71.98%
14.69%
5.41%



2019/A MAK

2019/A MAK

2020/A MAK

2020/0 MAK

2020/P MAK

Diszkont kincstarjegy

16/01/21 DKJ

15/04/01 DKJ

15/05/27 DKJ

15/07/22 DKJ

15/09/16 DKJ

15/11/11 DKJ

156/12/23 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Generali Tripla 5 befektetési jegy
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
iShares Euro HY Corp BND ETF
Részvények

Alteo

CIG

FACC

Google

HRVATSKI Telecom

Masterplast

MTelekom (MATAV)

Pannergy

Pfizer

Polytec

PORR AG

RABA

Raiffeisen Bank

Romgaz GDR

Synergon

Uniga

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2017/l

DK 2016/01

DK 2017/01

FK19NFO01

Magnolia 03/29/49

MOL 3.875 10/05/15

MOL 5.875 04/20/17

Deviza fedezeti ligyletek
HUF/EUR
Generali Alapkezeld Zrt.

117,513,900
58,756,950
61,778,500
21,558,000
42,188,000

1,863,966,080

258,773,893

231,155,288

164,032,275

326,144,609

445,145,400

365,033,490
73,681,125
46,458,618
35,392,500
11,066,118
42,751,968
42,751,968

339,578,368

2,900,000
42,636,000
28,201,796
27,752,127
12,412,486
16,800,000
40,560,000

3,862,500
24,403,912
29,557,500
17,565,037

5,830,000
23,712,209
36,805,475

2,060,000
24,519,326

354,065,457
40,371,360

106,962,500
56,042,150
22,661,680
91,297,301
19,333,726
17,396,741

-1,696,691
-925,571

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

GENERALI

3.61%
1.81%
1.90%
0.66%
1.30%
57.29%
7.95%
7.10%
5.04%
10.02%
13.68%
11.22%
2.26%
1.43%
1.09%
0.34%
1.31%
1.31%
10.44%
0.09%
1.31%
0.87%
0.85%
0.38%
0.52%
1.25%
0.12%
0.75%
0.91%
0.54%
0.18%
0.73%
1.13%
0.06%
0.75%
10.88%
1.24%
3.29%
1.72%
0.70%
2.81%
0.59%
0.53%
-0.05%
-0.03%



HUF/EUR

Kovetelések

Befektetési jegy Ertékesités
Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
Esedékesség Fizetés
Magnolia 03/29/49
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij

Feliigyeleti dij

Forgalmazéi dij

Kényvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezeléi dif

Sikerdij

Tranzakciés dij

Tranzakciés dij

-771,120 HUF -0.02%

4,165,280 HUF 0.13%
3,850,000 HUF 0.12%
3,850,000 HUF 0.12%
315,280 HUF 0.01%
315,280 HUF 0.01%
-19,909,065 HUF -0.61%
-19,909,065 HUF -0.61%
-4,344,773 HUF -0.13%
-181,410 HUF -0.01%
-362,820 HUF -0.01%
-178,774 HUF -0.01%
-504,667 HUF -0.02%
-317,433 HUF -0.01%
-13,393,490 HUF -0.41%
-561,198 HUF -0.02%
-64,500 HUF 0.00%

lll. A forgalomban |évd befektetési jegyek szama és az egy jegyre jut6é nettod

eszkozérték

Az Alap forgalomban Iévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2014.12.31-én:

2729212631 db

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértéke 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes nettd

eszkozérték alapjan:

1.192959 Ft

IV. Az Alap Osszetétele

2013.12.31. és 2014.12.31-i forgalmazasi napra érvényes netté eszkozértékek alapjan.

2013.12.31 2014.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 506,234,573 42.57% 2,695,863,242 82.35%
Allampapirok 495,781,533 41.69%| 2,341,797,785 71.53%
Jelzaloglevelek [i] 0.00% [¥] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 10,453,040 0.88% 354,065,457 10.82%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 340,372,885 28.62% 382,330,336 11.68%
Kollektiv b efektetési értékpaplirok (ETF) [i] 0.00% 42,751,968 1.31%
Reészvények 340,372,885 28.62% 339,578,368 10.37%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 48,896,975 4.11% 46,458,618 1.42%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 48,896,975 4.11% 46,458,618 142%
Pénzpiaci eszkdzdk 148,824,211 12.51%, 146,628,144 4.48%
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% -1,696,691 -0.05%
Kovetelések B 144,872,401 12.18% 4,165,280 0.13%
ESZKOZOK 1,189,201,045 100.00%] 3,273,748,929 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -108,855,508 -19,909,065

NETTO ESZKOZERTEK 1,080,345,537 3,253,839,864

Generali Alapkezeld Zrt.
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Az Alap a 2014. évben részvénybefektetései mellett t6zsdén jegyzett ETF-eket is vasarolt a

e

volt, mint a targyidészak elején.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban
Az Alap 2014. évi Eves beszamoléjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 145,408
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 429,375
1. Ertékpapirok kamatbevétel 19,518
2. Bankbetét kamata 451
3. Arfolyamnyereség 372,377
4. Osztalékbevétel 12,212
5. Szammaztatott lgyletek pénzligyi nyeresége 24,817
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 283,967
Egyéb bevételek 0
(Miikddési kdltségek 56,901
1. Alapkezeldi dij 46,253
2. Letétkezel6i dij 1,229
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 482
5. Féforgalmazoi dij 963
6. Kényvvizsgalati dif 782
7. Bankkoltség 6,385
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711
9. Egyéb koltség 96
Egyéb raforditasok 0
Netté jovedelem 88,507

Felosztott és ujra befektetett jbvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,729,213
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7,305,287
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 4,576,074
Tékevaltozas 520,401
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmaz6 értékkilénbbzet 309,965
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbobzetébdl -63,702
3. Szarmmaztatott ligyletek értékelési tartaléka -1,5637
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményebdl 187,168
5. T6kevaltozas (zleti év eredményébdl 88,507

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdékkenése

2013 2014
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Kévetelések 39,264 2,315
1. Egyéb kdwetelések 39,264 2315
2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbodzete 0 0
4. ForintkOvetelések értekelési kulénbozete 0 0
Ertékpapirok 995,643 3,117,908
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 471,639 514,933
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 10,012 349,477
3. Jegybanki kétveny 249,675 0|
4. Diszkontkincstarjegy 344,157 1,858,453
5. Magyar allamkétveny 0 458,747
6. Jelzéloglevél 0 o)
7. Ertékpapirok értékkiilénbézete -79,840 -63,702
a) Entékpapirok értékkiilénb6zete kamatbol, osztalékbol 2,004 18,986
b) Ertékpapirok egyéb értékk iilénb6zete -81,844 -82,688
Pénzeszk6zk 48,371 149,754
1. Folyészamla 48,371 149,754
2. Lekotott betét 0 0]
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 1]
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 -1,537|

A befektetési alap eszkOzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkézérték alakulasarol
Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2010.12.31 3,569,027,371 Ft 1.377079 Ft
2011.12.30 1,574,272,008 Ft 1.370865 Ft
2012.12.28 1,509,049,438 Ft 1.246656 Ft
2013.12.31 1,080,345,539 Ft 1.121634 Ft
2014.12.31 3,253,839,865 Ft 1.192959 Ft
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VII. Szarmaztatott lGgyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward lgyleteket kétott.
A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakuldsa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2014.01.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) | Utols 6 elszamoléar [Eszkdzérték (HUF) {Pozicié értéke (HUF) | Kdtés datuma |Lejarat napja |K6tési ar
HUF/USD Hadas 729,000 229.83 -4,668,808 163,230,390 2014.01.21 2014.02.28| 223.91
HUF/EUR Hadas 276,000 312.41 -2,722,740 83,680,440 2014.01.21 2014.02.28 303.18
HUF/EUR Hadas 300,000 312.41 -1,130,400 92,790,000 2014.01.29 2014.02.28]  309.30
2014.02,28
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utois6 elszamoldar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja lK&tési ar
HUF/USD | Badas 729,000 228.23 -3,168,101 163,230,390 2014.01.21 2014.02.28]  223.91
HUF/EUR Hadas 276,000 311.56 -2,314,315 83,680,440 2014.01.21 2014.02.28| 303.19
HUF/EUR Badas 300,000 311.56 -682,650 92,790,000 2014.01.29 201 4.02.28| 309.30
HUF/USD Bladas 121,000 228.23 240,500 27,857,830 2014.02.04 2014402.28| 230.23
EUR/HUF Vétel 300,000 311.56 403,680 93,069,000 2014.02.04 2014.02.28| 310.23
HUF/USD Hadas 79,000 228.23 -49,952 17,981,190 2014.02.06 2014.02.28 227.61
HUF/USD Hadas 206,000 228.23 -214,714 46,803,200 2014.02.07 2014.0235' 227.20
HUF/GBP |Bladas 50,000 379.59 -410,545I 18,570,000 2014.02.07 2014.02.28|  371.40
HUF/USD Hadas 288,000 228.23 -38,102 65,695,680 2014.02.10 2014.02.28 228.11
USD/HUF Véte! 729,000 228,23 1,026,164 164,462,400 2014.02.17 2014.02.28| 225.60
EUR/MHUF Vétel 276,000 311.56 710,838 85,284,000 2014.02.17 2014.02.28| 309.00
USD/HUF Véte! 694,000 228.23 1,847,437 166,552,620, 2014.02.17 2014.02.28| 225.58
GBP/HUF Vétel 50,000 379.59 12,070 18,968,500 2014.02.27 2014.02.28 379.37
2014.04.30
| Derivativ [Pozicié  [Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoléar [Eszkézérték (HUF) [Pozici6 értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Koétési ar |
[HUF/EUR |Badas | 500,000{ 309.38 -571,650( 154,350,000 2014.04.16]  2014.05.22]  308.70|
2014.06.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) [Utols é elszamoléar [Eszk6zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR Badas 623,000 302.96 1,404,242 190,307,810 2014.05.20 2014.06.12 305.47
HUF/EUR Badas 97,000 302.96 -8,15%" 29,403,610 2014.05.23 2014.06.12] 303.13
2014.06.30
Derivativ Pozicié Nyitott poz. {deviza) [Utols 6 elszamoloar [Eszkdzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kétési ar
HUF/EUR Hadas 300,000 308.48 —1,072,770i Eﬂ29,000 2014.06.10 2014.07.2__&3 305.43
HUF/USD Badas 305,000 226.46 -590,206 68,594,500 2014.06.20 2014.07.25 224.90
HUF/EUR Badas 60,000 308.48 -218,394 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/USD HBadas 400,000 226.46 -825,960 89,908,000 2014.06.24 2014.07.25] 22477
HUF/EUR Hadas 37,000 308.48 -65,087 11,368,250 2014.06.26 2014.07.25| 307.25
HUF/USD Hadas 203,000 226.46 -182,071 45,865,820 2014.06.26 2014.07.25 225.94
HUF/EUR Badas 130,000 308.48 -52,182 40,119,300 2014.06.27 2014.07.25 308.61
2014.07.31
Derivativ Pozicidé Nyitott poz. (deviza) |Utois6 elszamoléar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kétés datuma jLejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Iggdés 60,000 310.73 -307,968 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Badas 52,000 310.73 6,651 16,285,360 2014.07.02 2014.12.17 313.18
HUF/EUR Hadas 467,000 310.73 -1,378,164 143,957,420 2014.07.24 2014.08.27 308.26
HUF/USD Badas 300,000 231.85 -1,064,560 68,604,000 2014.07.24] 2014.08.27 228.68
USD/EUR Vétel 401,130 231.85 -182,435 300,000 2014.07.30 2014.08.27 1.34
2014.08.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) jUtols6 elszdmoldar |Eszkdzérték (HUF) | Pozicié értéke (HUF) | Kotés datuma [Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Hadas 60,000 313.40 -444,852 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Hadas 52,000 313.40 -111,634 16,285,360 2014.07.02 2014.12.17 313.18
HUF/USD Hadas 1,700,000 237.30 -547,570 403,580,000 2014.08.26 2014.09.30 237.40
HUF/EUR Hadéas 467,000 313.40 -218,348 146,413,840 2014.08.26 2014.09.30 313.52
2014.09.30 =
Derivativ |Pozicié  [Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma [Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Badas 60,000 312.79 -376,632 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Badas 52,000 312.79] -52,036 16,285,360 2014.07.02 2014.12.17 313.18
HUF/USD Badas 1,700,000 246.74 15,890,750 403,580,000 2014.08.26 2014.09.30 237.40
HUF/EUR Hadas 467,000 312.79 336,053 146,413,840 2014.08.26 2014.09.30 313.52
'USD/HUF Vétel 850,000 246.74 3,780,545 205,955,000 2014.09.05 2014.09.30 242.30
HUF/EUR | Badas 550,000 312.79 -588,720 171,451,500 2014.09.18 2014.09.30 311.73
EUR/HUF Vétel 400,000 312.79 296,160 124,824,000 2014.09.18 2014.09.30 312.06
HUF/USD Hadas 224,000 246.74 -1,204,582 54,066,880 2014.09.19 2014.09.30 241.37
HUF/EUR Badas 1,000,000 312.79 -1,950,300 310,850,000 2014.09.19 2014.09.30 310.85
EUR/HUF Vétel 1,000,000 312.79 2,600,300 310,200,000 2014.09.24 2014.09.30 310.20
EUR/HUF Vétel 617,000 312.79 1,055,255 191,942,530 2014.09.25 2014.09.30 311.09
USD/HUF Vétel 1,074,000 248.74 1,017,937 263,989,200 2014.09.29] 2014.09.30 245.80
HUF/USD Hadas 1,074,000 246.74 -1,273,635 264,05?5,640 2014.09.29] 2014.10.22 245.86
USD/EUR Vétel 638,850 246.74 1,126,27-3 500,000 2014.09.24 2014.10.22 1.28)

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



10

2014.10.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszk62érték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR Badas 60,000 309.6 -1564,656 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Hadas 52,000 309.6 140,795 16,285,360 2014.07.02 2014.12.17 313.18]
HUF/USD Badas 534,000 24597 -3,095,598 128,432,340 2014.10.20 2014.11.25 240.51
HUF/EUR Badéas 185,000 309.6 -528,608 56,906,000 2014.10.21 2014.12.17 307.60
HUF/EUR Badas 1,500,000 309.6 ~1,765,050 463,335,000 2014.10.27 2014.11.25 308.89
[HUF7USD Hadas 800,000 245,97 -2,241,360 194,808,000 2014.10.27 2014.11.25 243.51
|USD/HUF Vétel 800,000 245.97 -238,640 197,288,000 2014.10.30 2014.11.25|  246.61)
USD/EUR Vétel 1,257,500 245.97 -962,530 1,000,000 2014.10.30 2014.11.25 1.26

2014.11.30
Derivativ Pozicié Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoldar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma jLejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Hadas 60,000 307.15 22,398 18,472,800 2014.06.20 2014.12.17 307.88
HUF/EUR Hadas 52,000 307.15 294,694 16,285,360 2014.07.02 2014.12.17 313.18
HUF/EUR Hadas 185,000 307.15 17,316 56,906,000 2014.10.21 2014.12.17 307.60

2014.12.31
Derivativ Pozicié Nyitott poz. {deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUJF) Pozicié értéke (HUF) [K6tés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR Hadas 94,000 315.28 771,120 28,996,180, 2014.12.15 2015.03.20 308.47
HUF/EUR Badas 297,000 315.28 -925,571 93,133,260 2014.12.16 2015.03.20] 313.58

VIIl. Az Alapkezel6 m(ikodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hato tényez6k alakulasa, valamint jelentés az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 mikdédésében bekdvetkezett valtozasok

2014, junius 30. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 01-10-044465/138 szamu végzésével az
Alapkezelé kérelme alapjan elrendelte Stefan Istvan Felligyelé bizottsagi tagsaganak torlését,
valamint Demjénné Gyongy Judit Felligyel6 bizottsagi tagként t6rténd bejegyzését.

2014. aprilis 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/130 szamu végzésével, amely
az Alapkezelé kérésére 2014.04.25-én 01-10-044465/133 szamu kijavitd végzéssel modositasra
keriilt, az Alapkezel® kérelme alapjan az alabbi valtozasokat az Alapkezel$ cégkivonataba bejegyezte:

Ernst and Young Konyvvizsgald Kft. (HU-1132 Budapest, Vaci Gt 20) kdnyvvizsgaléként
torténd bejegyzése

Generali Biztosité Zrt., mint az Alapkezel6 részvényese névvaltozasanak bejegyzése (korabbi
név: Generali-Providencia Biztositd Zrt.)

2014. évben a Magyar Nemzeti Bank H-EN-III-138/2014. hatarozataval igazolta az Alapkezel6 és az
altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi XVI. térvény).

2014. évben az Alapkezel6 az alabbiakban felsorolt kdzvetitékkel all fliggd tgynéki szerz6désben
portfélickezelés tevékenységre:

e KULKER GASTRO MEDIA Kft. (1053 Budapest, Magyar utca 3. 1/2)
Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci tt 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Befektetési cél:

Az Alap befektetési célja a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése
addiciondlis kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tékenovekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkdzei:
Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag

részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon. A hagyomanyos
befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron til abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon
is van lehetésége hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkivil széleskérii a
rendelkezésre allé eszkoztar, melynek tékeattételes poziciok mellett eladasi tgyletek, opcids piacok,

Generali Alapkezeld Zrt.
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hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznaldsa a tdkepiac
kllénb6z6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy talértékeltnek tartott egyedi részvények
kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigort kockazatkezelés, j6! diverzifikalt portfolié
elvaras tartozik. A portfolié tsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark RMAX index
Osszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kotvény és
részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvelt szarmaztatott poziciok nagysdga és iranya (a
befektetési politika keretein belll) folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye eltérhet a referenciaindex teljesitményétol.

A befektetési politikara hat6 tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank befejezte a két évig tarté kamatcstkkenté ciklusat, a jegybanki alapkamat
2,1%-on allapodott meg, és ez a szint tarthaté is marad kedvezd nemzetkdzi kamat és inflacids
kérnyezet esetén 2015. év kozepéig. A jegybank monetaris politikajanak irdnyultsagéat erételiesen
befolyasolhatja a fejlett jegybankok monetaris politikdja, valamint a hazai inflaciés kérnyezetben a
piaci konszenzus szerint tovabbi 50-60 bazispont kamatvagas is redlis lehet.

2014. utols6 negyedévben a hozamgdrbe jelentds valtozason ment keresztil, meredeksége tébb mint
100 bazisponttal csokkent. Az éven bellli allampapirok hozamai tartésan, tovabbra is alapkamat
szintje alatt tartézkodtak, amelynek oka a béséges likviditas, a régiés alacsony hozamkdrnyezet. A
harom honapos aukciés hozamszintek elérték az 1,3-1,4 szinteket. Az éven tuli allampapirok hozamai
térténelmi mélypontra slllyedtek, kilénésen a 10-15 éves futamidejli papirok esetében, amelyek
kézel 1 %-ot mérséklédtek a negyedév soran.

A jelent6és hozamesés oka az EKB altal lebegtetett likviditasbévitésnek volt kdszénhets. Annak
érdekében, hogy az allamaddssag ne halmozoédjon még az olcsé finanszirozas adta koériimények
kozott sem, az Allamaddssag Kezelé Kozpont visszafogta az &sszes kibocsatott mennyiséget. A
forint allamkotvények CDS felara lényegében véltozatlan maradt, a devizakétvények kockazati felara
pedig csOkkent.

Az el6z6 évek hatarozott emelkedé trendje utan a 2014. év szamos meghataroz6 részvénypiacon
nagyobb ingadozasokat hozott. Az ukran-orosz haborus veszély, Krim katonai elfoglaldsa, majd az
ezt kovetd diploméciai fenyegetések mar az év elsé felében negativan hatottak a befektetdi
hangulatra. 2014. év soran is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az irdnymutatd
amerikai részvénypiacokon.

Az amerikai S&P 500 index a korrekciokat gyorsan ledolgozta, igaz oktoberben kbzel 10%-os
gyenguléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése bontakozott ki, az évet mégis térténelmi
csutics kézelében, 2059 ponton zarta az indikator. Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a
német és a spanyol index kisebb emelkedéssel fejezte be az esztendét, az olasz indikator stagnalt,
mig a brit részvénypiac alulteljesitének bizonyult.

A globdlis feltérekvé piacokon januar végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedd trend, ezt
kévetben azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezd6dott. A brazil valasztasok sem tudték
tartosan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetdit, Oroszorszdg folyamatosan eladoi
nyomas alatt allt. A Tavol-Keleten India, Thaif6ld, Indonézia és Vietnam tartozott az éliovasok kozé, a
dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.

A harmadik negyedév latvanyos trendfordul6t eredményezett az EUR/USD kurzusaban. A hatarozott
iranyvaltozast az Eurépai Kézponti Bank dontéshozoéinak elkdtelezettsége hozta meg, a gazdasag
felporgetése érdekében, likviditasbévitd és eszkdzvasarlasi intézkedésekkel megkezdddétt a nem
konvencionalis eszkoztar alkalmazasa (eurdpai QE). A dollar a forinttal szemben mintegy 20%-kal
tudott er6sddni éves szinten.
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A Fed eszkozvasarlasi programja (QE) oktoberben véget ért, ezzel egy fontos védéhaldéra mar nem
szamithatnak a tékepiaci szereplék, amelynek kdvetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozasa, a
volatilitas a kovetkezd években.

Az Alap mikdédésében bekdvetkezett valtozasok

2014. marcius 7-én hatdalyba lépett a Batv.-ban foglaltaknak megfeleléen teljes korlen atdolgozott
kezelési szabalyzat, valamint az ligyfelek szamara kedvezéen moédosult a blntet6 jutalék esetében
figyelembe vett idészak.

IX. Az Alapkezel6é Aaltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé
javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az Alapkezel6
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az Alapkezeld
kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Rogzitett Valtozo Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas | javadalmazas szama nyereségrészesedés
Alapkezel6 munkatarsai 6sszesen | 187,359,410 Ft] 59,648,319 Ft 28| 0 Ft
Ugyvezeték és azon
munkavallallok, akik az Alap
kockazati profiljara tevékenységiik
soran hatast gyakorolnak 134,856,335 Ft| 50,943,139 Ft 15 0 Ft

X.

Az Alap olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoznak:

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkdzbket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott
uj megallapodas:
Az Alap a targyidészakban nem kétott likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepes kockazatot jelentd 4-es besorolasnak felel meg az 1 -
7 kozotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan. Az 5 évre visszatekint6

sz

e

A Generali Alapkezel6 Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. tdrvény) és az ABAK-rendeletben
meghatarozott megfeleld kockazatkezelési rendszereket miikoddtet és tart fenn, amely alkalmas az
Alap befektetési stratégidja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és
nyomon kévetésére. Az Alapkezelé évente egyszer fellilvizsgalja, és szikség esetén kiigazitja a
kockazatkezelési rendszerét.
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Xl. Az Alap a targyidészakban t6keattételt nem alkalmazott.

XIl. Mellékletek

1. szamuG melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatasa

3. szamu melléklet: Az Alap 2014-es Eves beszamoldjanak Portfolio
jelentése

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péte Kelemen Balint
lgazgatésag elndke lgazgatésagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

ES Dok
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamol6janak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.

Erfmr?

GENERALI



Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b o d

01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok ] o
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbdl, osztalékbdl 4] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 1083 278| 3269977
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 39 264 2315
09. 1. Egyéb kovetelések 39 264 2315
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 995643| 3117 908
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 471 639 514 933
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 10012 349 477
16. 3. Jegybanki kotvény 249 675 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 344 157 1858 453
18. 5. Magyar allamkotvény 0 458 747
19. 6. Jelzaloglevél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkulonbozete -79 840 -63 702
21. a) Ertékpapirok értékkulénbozete kamatbol, osztalékbol 2 004 18 986
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete -81 844 -82 688
23. | il. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 48 371 149 754
24. 1. Folyészamla 48 371 149 754
25. 2. Lekotott betét a 1]
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbdzete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. 1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
29. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ] 0
30. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) ] 1537
31. 1. Szarmaztatott tgyletek értékelési klldnbdzete 0 -1 5637
32. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 1083278 3268440




Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 | 2014.12.31

a b e d

33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 1080478 3249614
34. |I. Indulé téke (35.+386. sor) 963 189 2729213
35 1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 5175 809 7 305 287
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -4 212620 -4576074
37. |1l. Tékevaltozas (38-42. sor) 117 289 520 401
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmaz6 értékkuldnbozet 9 960 309 965
39. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbdzetébdl -79 840 -63 702
40. 3. Szarmaztatott Ugyletek értékelési tartaléka 0 -1 5637
41. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 319 460 187 168
42. 5. TOkevaltozas uzleti év eredményébdl -132 291 88 507
43. [F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 2 800 18 826
45. |. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
46. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 2 800 18 826
47. 1. Szallitok 2 800 18 826
48. Ill. Kifoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 1083 278 3 268 440

Budapest, 2015. aprilis 21.

ffifz/é&’

Kelemen Balint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

RN

Schubzter Péter

igézgat(’)ség elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.




2. szamu melléklet:

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 734 631 429 375
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 35163 19 518
03. 2. Bankbetét kamata 1170 451
04. 3. Arfolyamnyereség 512 949 372 377
05. 4. Osztalékbevétel 11 761 12212
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzlgyi nyeresége 173 588 24 817
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 838 691 283 967
08. |lll. Egyéb bevételek I} 0
09. |IV. M(kodési koltségek 28 229 56 901
10. 1. Alapkezeléi dij 21676 46 253
11. 2. Letétkezel6i dij 647 1229
12. 3. Bizomanyosi dij 0 1]
13. 4. Felugyeleti dij 310 482
14. 5. Féforgalmazoi dij 619 963
15. 6. Kényvvizsgalati dij 895 782
16. 7. Bankkoltség 3 044 6 385
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9. Egyéb kéltség 1 96
19. |V. Egyéb raforditasok 2 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIL Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VII. Fizetett, fizetendé hozamok (1] 0
23. |Ozleti év eredménye -132 291 88 507
Budapest, 2015. aprilis 21. 1
W I N
Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatdsagi tag

Generali Alapkezel$ Zrt. Generali Alapkezel$ Zrt.



3. szamu melléklet

Az Alap 2014-es Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.

GENERALI



3.szamu meliéklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama: 1111-284

Alapkezel6 neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
LetétkezelS neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat téke: 3249679 698
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
4] 0,00%
0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 18 760 619 0,58%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 4500 779 0,14%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 167 172 0,01%
|Feltgyeleti dij dij (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 183 639 0,01%
[Kényvvizsgaléi dij. 845.047 - / év" 507 030 0,02%
|Szamviteli szolgdltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,01%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 367 277 0,01%
ITranzakciés dij 311 305 0,01%
|Egvéb dij:Sikerdij - 12 542 695 0,39%
0,00%
I13 Egyéb kotelezettségek (6sszes): o 0,00%
IErtékpapir vételbdl szarmazo kotelezetiségek: 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0,00%
0,00%
Kdtelez. dssz.: 18 760 619 0,58%
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
IIM. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 149 754 115 4,61%
ANGOL FONT GBP 16 068 027 0,49%
CSEH KORONA CZK 259 630 0,01%
EURO EUR 250 262 0,01%
LENGYEL ZLOTY PLN 42 231 0,00%
MAQYAR FORINT HUF 132 898 260 4,09%
SVAJCI FRANK CHF 130 579 0,00%
USA DOLLAR USD 105 126 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 2 314 888 0,07%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazo kbvetelések: {0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
|Eqyéb kovetelés: Magnolia 03/29/49 kamatfizetés 314 890 0,01%
Befektetési jegy Ertékesités 1999 998 0,06%
1113. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekétésl (Osszes): [1] 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésl (6sszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%
I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 3 117 908 456 95,95%
11/4.1. Allampapirok (osszes): 2 341942 136 72,07%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): _ 477 898 640 14,71%
2018/B MAK HUF 165 000 000 176 054 340 5,42%
2019/A MAK HUF 50 000 000 58 765 850 1,81%
2019/A MAK HUF 100 000 000] 117 531 700 3,62%
2020/A MAK HUF 50 000 000 61788 750 1,90%
2020/0 MAK HUF 20 000 000 21 562 000 0,66%
2020/P MAK HUF 40 000 000 42 196 000 1,30%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 1864 043 496 57,36%
15/01/21 DKJ HUF 259 000 000 258 784 253 7,96%
15/04/01 DKJ HUF 232 000 000 231 164 336 7,11%
15/05/27 DKJ HUF 165 000 000 164 038 875 5,05%
15/07/22 DKJ HUF 329 000 000 326 158 427 10,04%
15/09/16 DKJ HUF 450 000 000 445 163 850 13,70%
15/11/11 DKJ HUF 370 000 000| 365 049 030 11,23%
15/12/23 DKJ HUF 75 000 000 73 684 725 2,27%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




1174 1.4. Kultoldi allampapirok (Gsszes); [] 0,0W
0,00%
0,00%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 353 972 216 10,89%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 185 694 390 5,71%
DK 2016/01 HUF 100 000 000] 106 977 600 3,29%

DK 2017/01 HUF 50 000 000 56 051 350

FK19NF01 HUF 20 000 000 22 665 440
0,00%
0,00%
T174.2.3. KUITGId KOIVenyek (6S526s). 127 899 346] __ 3,94%)
Magnolia 03/29/49 EUR 300 000 91 225 081 2,81%
MOL 3.875 10/05/15 EUR 60 000 19 306 901 0,59%
|MOL 5.875 04/20/17 EUR 50 000 17 367 364 0,53%
4.2.2. T6z5dén kivUli (65526S): 40 378 480 1,24%
ALTEO 2017/l HUF 40 000 000 40 378 480 1,24%
0,00%
11/4.3. Részvények (0sszes): 338 942 266 10,43%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 114 648 500 3,53%
Alteo HUF 1000 2 900 000 0,09%
CIG HUF 228 000 42 636 000 1,31%
|Masterpiast HUF 40 000 16 800 000 0,52%
IMTeIekom {MATAV} HUF 120 000 40 560 000 1,25%
|Pannergy HUF 12500] 3862500 0,12%
IRABA HUF 5 500 5 830 000 0,18%
[synergon HUF 20 000 2 060 000 0,06%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes): 224 293 766 6,90%
[FACC EUR 12500] 28 166 911 0,87%
|Polytec EUR 15 000 29 520 938 0,91%
|PORR AG EUR 1250 17 543 309 0,54%
|Raiffeisen Bank EUR 6 000 23 682 877 0,73%
{Uniga EUR 10 000 24 488 995 0,75%
HRVATSKI Telecom HRK 2 000 12 381 775 0,38%
Google uUsD 200 27 501 985 0,85%
|Pfizer uUsbD 3 000 24 215 699 0,75%
|Romgaz GDR uUsD 15 500 36 791 277 1,13%
11/4.3.3. Tozsden kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%!
0,00%!
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
I1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes) [1] 0,00%
0,00%!
0,00%
11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes) [1] 0,00%
0,00%!
0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 83 051 838 2,56%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 40 352 754 1,24%
|Generali Tripla 5 befektetési jegy HUF 3300 35 392 500 1,09%
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sor HUF 10 000 4 960 254 0,15%
0,00%
11/4.5.2. Tozsdén kivili (0sszes)! [1] 0,00%
0,00%
11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyex (0sszes) 42 699 084 1,31%
[iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 1250] 42 699 084 1,31%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): [1] 0,00%
0,00%
0,00%
/5. Szarmazékos ligyletek -1 537 142 -0,05%
11.5.1. HataridGs | Megnev Tipus (S/L) Névérték/darabszam -1 551_42 -0,05%
11./5.1.1. Futures (0sszes) [1] 0,00%
0,00%
0,00%
1175.1.2. Forward (0sszes): -1 537 142 -0,05%
HUF/EUR 5 94 000 -732777 -0,02%
HUF/EUR 5 297 000 -804 365 -0,02%
0,00%
11.5.2. Opcios Megnev Tipus Néverték/darabszam 1] 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes [ 0,00%
0,00%
0,00%
1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 1] 0,00%
0,00%
0,00%
Eszk. 0ssz.: 3268 440 317]___100,58%

*Megj.. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




