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BEFEKTETESI POLITIKA

A dollarban kibocsétott Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitii
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tévon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozo6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovets, és hosszU tévon tipikusan magasabb
readlhozamot  biztosité értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbil szarmazd kockézatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkdzosztélyonkeénti és értékpapironkénti megosztasaval. Az Alap
magyar, illetve kulfoldi fizetéeszkdzben denomindlt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mdédon, hogy azonos devizéban denominalt
értékpapirokba harminc szézalékot meghaladé mértékben fektet be.
Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott igyletekbe nem
kivan fektetni.

inflécié  feletti

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A 2024-es év kiemelked§ teljesitménye marciusban sem mutatta annak
jelét, hogy a raly-nak lenne teteje. A honap sorén Ujabb cslcsokra
emelkedtek a legfontosabb tézsdeindexek, igy az S& P500 és a Nasdaq
is. Az Uj, 5200-as cslics az elébbi indexben egy 10,16%-0s hozamot
jelentett az év elgje Ota és 30,45%-0t egy évre visszamendleg, mig
ezek a szamok 8,49% és 42,1% a Nasdaq esetén. A piacot ebben a
hénapban is repitette a Csoddatos 7-es, azaz a Magnificent7-es
papirok csoportja, azon belll is a Facebook anyavallalat Meta (YTD
37,18%) és természetesen az Nvidia (YTD 82,46%) hozta a
legnagyobb teljesitményt.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

Az ipari véldatokat tdmorité Dow Jones Index 5,62%-ot tudott
felmutatni az év elgje Ota, ezzel joval elmaradva az elsdsorban
technolégiai  papirokban koncentralodott S&P-tél. Az év eddigi
legforrobb papirja, az Nvidia — kisebb korrekciot kovetéen — 14,21%-
ot ndvekedett a honap sorén, ezzel a vildg 3. legnagyobb vallaatévéa
emelkedve (2,3 ezermilliard doll&r), igy maga mogé utasitva olyan
cégeket, mint a Saudi Aramco, az Alphabet, vagy az Amazon. A
tovébbra is er6s munkaerépiac nem mutatja jelét gazdasagi
lassuldsnak, mikdzben az infléacid — kevésbé pozitiv meglepetésként —
3,2%-ot mutat a marciusi adat szerint. Az Alap USD sorozata az €lsd
negyedévben 9,27%-ot emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 2,82% Alap 26,51%
Benchmark 2,54% Benchmark 24,95%
Alul-/fellilteljesités 0,28% Alul-/fellilteljesités 1,56%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 10,71% 11,28% -0,57% 2022 -16,06% -17,75% 1,70%
2019 23,66% 24,10% -0,44% 2023 23,87% 24,61% -0,75%
2020 14,52% 14,58% -0,06% 2024 9,27% 7,93% 1,34%
2021 20,97% 20,88% 0,09%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetés Eszk6z % HUF  Folyoszamla 150 590 309
Részvény 78,23% 1713367205  Befektetés eszkozok Gsszesen 2340 787 426
ETF 13,00% 284 764 946

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Allamkstvény 5.02% 109854853 @ megkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
! valamint az elhatérolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 3,75% 82210113

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2190197117 Nines

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 9,27% Indul astél (évesitve) 10,71%
Elmdlt hat hénap 20,94% Indul&stél (nomindlis) 254,99%
Elmult tizenkét hdnap 26,51% Atlagos havi hozam 0,79%
EImult harom év (évesitve) 9,31% Legmagasabb havi hozam 10,52%
Elmilt 6t év (évesitve) 11,95% Legalacsonyabb havi hozam -11,03%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 81 Sharpe-mutaté 0,5127

Napi hozamok évesitett szorésa 15,47%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

usD 91,23% Fejlett régio 90,53% IT 23,22%

HUF 8,77% Feltorekvd régiod 9,47% Diverzifikalt portfolid 12,16%
Technolégia 12,03%

Egészségligy 10,85%

Fogyasztasi cikkek | 9,87%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Microsoft Fejlett régio IT 5,86%
2. Applerégi Fejlett régio IT 4,53%
3. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 3,90%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régid Technoldgia 3,26%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 2,73%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepl$ informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelsséget az informaciok esetleges
hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktozsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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