GENERALI SPIRIT

AbszolUt Szarmaztatott Alap A sorozat

marcius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa szarmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorl & 6%
ISIN kod HUO0000706833

Indulas 2008. jul. 8.

Devizanem HUF

Portfoliomenedzser Fuleki Ferenc

Nettd eszkozérték 550 640 296

Egy jegyre juto neé 1,849996

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a vilag részvény-, &u- és devizapiacain kivan
befektetni, keresve azon vélalatok részvényeit, rupiaci termekeket
és devizékat, amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globdlis pénz
és tokepiacok éves hozamét. Célpontok a fundamentélisan alulértékelt
vélaatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas el6tt dllo tarsasagok
részvényei, valamint a hossz( tavl trendjiktsl prompt piaci
események miatt eltéré érazasi vdlaatok. Az Alap alampapir
bazishdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat, ennek
kovetkeztében a portfélié Osszetételében a kockazatos eszkozok
arénya 0 és 100 szézalék kozott mozoghat. Az Alap célja, hogy éves
szinten az adott idészakban elérheté kockézatmentes allampapir
hozamot 3-5 szazalékkal meghaladd megtérilést biztositson a befektet
6k szdmara. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznélni atorvényi
szabdyozés adta keretek kozott a maximélis kockazatvéllalési |ehet6
ségek hatérét. Ennek kdvetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi
poziciokat felvehet. Az Alap befektetéseingl tokeéttételes poziciokat
isfelvehet.

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az dap 3-as besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A Generali Spirit aapunkban mércius folyaman jelentésebb
véltoztatdsokat nem hgjtottunk végre, annak Osszetételét jelenleg
optimdlisnak gondoljuk. Amennyiben a tézsdei korrekcio folytatodik,
arra a aktudlis informéaciok alapjan vételi lehetéségként tekintiink és a
megszokott jOl &razott és jol értékelt részvények kozll emellink be a
portfdlidba.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

102% -

Folytatjuk a forward visszafedezéses stratégiankat, amivel erésitjuk a
devizés kotvények hozam potencidjat, cserébe a devizakitettség
fedezve van. Az ebbdl a stratégiabdl szarmazd hozam tébblet csokkent
mér az elmult idészakban, de tovébbra is kelléen jénak gondoljuk. Az
alap volatilitasét is igyekszink a korabbiaknak megfelelé szinten
tartani.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

124% -

— Alap 122% | — Alap
120% -
118% -
101% 116%
114% -
112% -
110% -
) 108% -
100% - 106%
104%
102%
100% 1
99% — 98% —
rTr rr 1T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1T 1T 1T11 T T T T T T T T T T T T 1
P -—NDITOONDIO-ANDTOONODO N T WO NSO © o o © o © © o @ o o © o
NNOOOQCOOQOOw- v === - NNNNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
ANANODODOOOOOMOODOOOOMOMOOOOMOMOOOMOMOMOMMMOM®M (a2 < v © ~ © D o -~ N - N s2]
S90909000909909090060800668908660609 S © © © © © © = = < o o o
DU A A A s A M A A A A A A A A A A A A M A A A S M M M M (3] (2] (2] (2] [} (2] (2] [} (2] [} < < <
NN NN ANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
D000 O000O00D00000000D00D000000000 00 o o o o o o o (=] o (=] (=] o o
NN ANANANNANANNANANNNNANANNANANNANANANANNNNNNN N N N N N N N N N N N N N
Alap 163%  Alap 22,79%
| dészak Alap | dészak Alap
indulastal 4,00% 2022 0,45%
2019 2,31% 2023 20,12%
2020 3,20% 2024 5,29%
2021 6,45%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.

Generali Alapkezel Zrt. . 1066 Budapest, Teréz korUt 42-44.

Telefon: 36 (1) 3017345  +  Fax:36(1) 3017255 =  www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 29770880
Részvény 31,11% 162 273 270 Befektetési eszkzok dsszesen 551 273 109
Allamkdtveny 2411% 125782162 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kil onbsége
Vélaat kotvény 21.04% 109775343 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Befektetés jegy 18,52% 96 596 871
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jelzdloglevél 3,18% 16 601 827 Nincs
ETF 2,04% 10 657 694
Ertékpapirok sszesen 100,00% 521 687 166
HatéaridGs Deviza -184 937
HOZAM STATISZTIKAK
EImalt harom hénap 5,29% Indulastdl (évesitve) 4,00%
EImdlt hat honap 12,35% Indulastdl (nomindlis) 85,00%
Elmult tizenkét honap 22,79%  Atlagos havi hozam 0,41%
EImult harom év (évesitve) 10,03% Legmagasabb havi hozam 5,57%
Elmult 6t év (évesitve) 7,05% Legalacsonyabb havi hozam -2,42%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 79 Sharpe-mutaté 0,7396
Napi hozamok évesitett szorésa 3,45%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
HUF 60,54% Feltorekvd régiod 87,03% Allamkotvény 24.11%
EUR 27,76% Fejlett régio 12,97% Vallalati kétvény 20,01%
uSsD 7,91% Pénziigy 16,48%
RON | 2,27% Diverzifikalt portfolio 12,09%
PLN | 0,80% Kommunikacio 7,22%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 6,11%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikacié 2,07%
3. AutoWallis Feltorekve régiod Technologia 1,56%
4. Richter Feltorekvo régiod Egészségligy 1,23%
5.MOL Feltdrekvo régiod Energia 1,21%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel$ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informécidk folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal feleldsséget az informaciok esetleges
hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



