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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2000. méjus 11.

Lajstromszama Atalakulas (2007. augusztus 16.) elétt: 1121-5
Atalakulas utan: 1111-238

Tipusa Nyilvanos nyilt vég(i értékpapir befektetési alap

Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezeld neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazo neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt., székhelye 1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezetd forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tés u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

Indulé sajat t6ke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatora szd6l6

dematerializalt befektetési jegy testesitett meg
Kdényvvizsgalé neve, székhelye Timar Pal

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel® pénz- és t6kepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):
e 77,18% Részvény
e 13,58% Kollektiv befektetési értékpapir

e 9,24% Pénzpiaci eszk6zdk

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Részvény 7 603 682 268 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 1 338 375 137 Ft
Pénzpiaci eszk6z6k 910 004 741 Ft
Egyéb kovetelés 5507 809 Ft
Osszesen 9 857 569 995 Ft
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Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 89,60% Részvény
e 5,86% Kollektiv befektetési értékpapir
e  4.55% Pénzpiaci eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Részvény 5324 373 984 Ft
Kollektiv befektetési értékpapir 347 993 013 Ft

Pénzpiaci eszk6z6k
Szarmaztatott termék
Folyboszamla

270 148 809 Ft
129 824 782 Ft
685 529 361 Ft

Osszesen 6 757 869 949 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 6 754 696 556 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzértek
ugyanebben az idépontban 0,628540 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 1.815.004.706 db befektetési je-

gyet adott €l, és 7.651.708.971 db befektetési jegyet valtott vissza..

A targyid8&szak elején a befektetési jegyek darabszama 16.583.343.457 db volt, a targyiddszak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 10.746.639.192 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-

kének valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.05 10 314 557 029 0.62 1983
2009.01.30 3 546 737 463 0.602577
2009.02 27 9 141 093 994 0.5760942
2009.03.31 10 136 218 020 0587478
2009.04.30 10 964 369 109 0.635385
20090529 10 147 977 791 0.653084
2009.06.30 £ 754 596 556 0.628540

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a t4jékoztatasi idGszakban (2004 - 2009. 1. félév)

Generali Arany Oroszlin Nemzetkizi Részvény Alap teljesitinénye
referenciaindex: 65% SX5E; 20% S&P 100; 15% RMAX
2009.01.01-
2004 2005 2006 2007 2008 2009 06.30
(éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) S .
. I {nominalis hozamn)
Bemutatisra keriilo 1doszak
Portfolio netté hozama (%o) -0,40% 22,34% 11,24% 9,84% -38,76% 5,94%
Referenciaindex hozama (%o) 0,18% 21,1%% 11,15% 5,07% -35,57% 5,15%
fedezett céld deviza | fedezeti céld deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MiA NiA MIA MA tigylet igylet
Tokeattétel RN DA ITA N MiA TNrA

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

V1. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté munkakort is ellatjia a vezér-
igazgatdi munkakdr mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakért lat el ugyanettdl a datumtal.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertlt. Az igazgatosag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedils Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

Januar hénapban az eurdpai, és az amerikai széles piacok mozgasat reprezentalé indexek értékében
kodzel 10%-0s negativ iranyd elmozdulas volt tapasztalhato, igy az év elsé honapja sem tudta ellensu-
lyozni az elmult hdnapok rendkivil rossz teljesitményét. A DJ Eurostoxx50 8,75%-kal , mig az S&P 500
8,57%-kal kerllt lejjebb a december végi allapothoz képest. December végéhez képest a részvények
Osszsulya 5%-kal csdkkent, mig az ETF-ek aranya szamottevéen nem valtozott. Részvénytranzakcio
dontéen a német piacon tértént.

Februar hdnapban az eurdpai, és az amerikai széles piacok mozgasat reprezentald indexek értékében
ismét kdzel 10%-0s negativ iranyl elmozdulas volt tapasztalhaté. A vagyonkezeld aktiv stratégiat folyta-
tott, a havi részvény forgalom megkdzelitette a 800 millié Ft-ot. A hdnapban nettoé eladdi poziciét vettiink
fel 111 millié forint értékben. Az eladasok jelentds része DJ Eurostoxx50 ETF volt, e helyett, K+S, Credit
Suisse és az amerikai t6zsde pénziigyi szektorat reprezentald ETF kerllt a portfolidéba.

Az alapba marciusaban 851 millié Ft Uj téke aramlott be. Az alap 1,3 Mrd Ft-ért vasarolt részvényeket a
honapban, ebbdl a legnagyobb sulyt, kézel 1Mrd Ft-ot a DJ Eurostoxx50 mozgasat leképezd ETF jelen-
tette. A pénziigyi szektor sulya csdkkentésre kertlt, Financial sector ETF, Visa és Mastercard részvények
eladasaval. Mintegy 260MFt értékben 2010-ben lejaré eurdban denominalt OTP jelzdlogbank kétvényt
vasarolt az Alapkezeld.

Rendkivll aktiv kereskedést folytatott az Alapkezel$ aprilis hénapban. A tranzakcidok dsszértéke megha-
ladta az 1,9 Mrd Ft-ot. Ebbél az eladasi tranzakciok dominaltak (1,34 Mrd Ft). Ertékpapir vételek 556
millié Ft-ért valosultak meg. Kézel 500 millié forintért kertiltek ETF-ek eladasra (S&P 500 ETF és DJ
Eurostoxx 50 ETF). az egyéni részvények vételénél az autd szektort (Renault, BMW, VW) és a biztositdi,
banki szektort preferaltuk (Generali, Erste Bank)

Aktiv kereskedés jellemezte a majus hénapot is. A tranzakcidk dsszértéke meghaladta az 2,9 Mrd Ft-ot.
Ebbdl az eladasi tranzakcidk dominaltak (1,9 Mrd Ft). Ertékpapir vételek 1mrd Ft-ért valésultak meg. A
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legnagyobb inveszticiok az olaj és az energia szektorba térténtek (Total és RWE). Az eladasi oldalon a
bankpapirok sulyat cstkkentettik, valamint jelentés nyereséggel lezarasra kertltek a Balda német tarsa-
sag részvényeibe tortént korabbi befektetések.
A tékekivonas kovetkeztében junius hdénapban 1,2 Mrd Ft értékben kerlltek részvények eladasra. Az
értékesitett 20 eurdpai részvény kdzott talalhatjuk, a bank szektor (Banco Santander, Credit Agricole) a
biztositéi szektor (Allianz, AXA) és az energetikai szektor képviselbit.(E.on, RWE, Iberdrola).

VII. Az alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozoé adatai

Tranzakcio tipus Alapeszkcfnz Uzletkétes napja | Lejarat napja | Kétésszam Kotési ar Arszorzd Bruttd ar Pozicio rﬂEEb N
megnevezese szerepld ertéke
hataridds eladas ELR 2009.02.12 2009.12.15 1 414,00 1 O1E GO0 J18 QOB 000 25 143 378
hataridée eladas EUR 2009.08.04 2009.12.15 1 323,60 2 B00 000 B41 360 GO0 90 70E 875
hatdricds eladis EUR 2009.03.10 2010.03.04 1 J22 B0 1 000 GO0 J22 B00 000 28 579 206
hataridés wétel HUF 2008.05.12 2008.12.15 1 201,35 1054 5241 EOG 3 E1E 0G0 14 B05 277
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Generali Cash Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel® neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

K&nyvvizsgalé neve, székhelye

2001. junius 8.

Atalakulas elétt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239

Nyilvanos nyilt vég( értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. (veze-
t6 forgalmazo)

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra szo6ld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Timar Pal

PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel 2009.06.30.

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul-, illetve felil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

28,63% Allamkotvény
0,98% Jelzéloglevél

70,14% Diszkont kincstarjegy

0,25% Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kévetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy
Allamkétvény
Jelzaloglevél
Pénzpiaci eszk6z6k
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

1831973 329 Ft

747 790 150 Ft
25638 175 Ft
6 456 618 Ft

2611858272 Ft




Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 61,72% Diszkont kincstarjegy
e  37,33% Allamké&tvény
. 0,95% Jelzaloglevél

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy
Allamkétvény
Jelzaloglevél
Pénzpiaci eszk6z6k
Osszesen

1663 596 000 Ft
1 006 379 388 Ft
25694 325 Ft
10127 018 Ft
2705 796 681Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 2 702 448 855 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzértek
ugyanebben az iddépontban 1,791740 Ft volt. Az id8szak alatt az eladott befektetési jegyek szama
256 580 622 darab volt, a visszavaltott jegyek darabszama 269 036 039 volt. A befektetési jegyek szama

a targyidészak elején 1 520 735 334, a targyid&szak lezarasakor 1 508 279 917 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV: Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérté-

kének havi valtozasai

Datum Sajat tike Arfolyam
2009.01.05 2 B11 558 053 1,717300
2009.01.30 2 601 506 982 1,723856
2009.02.27 2711 A35 954 1,717710
2009.03.31 2 776 A41 380 1,742958
2009.04.30 2 769 192 927 1,763512
2008.05.29 2 777 318 338 1,77B206
2009.06.30 2 702 445 B55 1,791740

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a t4jékoztatési idGszakban (2004-2009. 1. félév)

Gemnerali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciaindax: 100% RMAX
2009.01.01-
2004 2005 2006 2007 2008 2009 06.30
(éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) S .
. I (nominalis hozam)
Bemutatisra keriilo 1doszak
Portfolio netto hozama (%s) 11,34% 7.10% 5,45% T.54% 7.01% 4 46%
Referenciaindex hozama (%) 12,10% 2,31% 6,62% T.42% T 4.65%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban MiA NiA MIA MA MNiA MNiA
Tokeattétel RN DA DIfA N MiA TNrA

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa elbtti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa

Az Alapkezel&nél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté6 munkakdrt is ellatja a vezér-
igazgatoi munkakoér mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgatd munkakort lat el ugyanettél a datumtol.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatosag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

Az Alap befektetési politikajara hatd tényez6k vonatkozasaban az év elsé hdnapjat tovabbra is erdteljes
arfolyam ingadozas jellemezte. Optimista varakozasok nem tartottak sokaig, hozamcsdkkenést kévetéen
az éven bellli lejaratu papirok esetében is erbteljes gyengiilés kdvetkezett be, januar végére 6sszessé-
gében 50 bazisponttal emelkedtek a hozamok, amely a kévetkez6 napokban tovabb néhet. A kdtvénypi-
ac kedvezétlen alakulasahoz a forint soha nem latott gyengiilése is hozzajarult. Az Alap menedzselése
soran Ovatossagra toérekedtiink, 6 hénapnal révidebb futamideji allampapirok kertiltek felllsulyozasra,
igy a referenciaindexhez képest az Alap értékpapirjainak hatralévé atlagos futamideje minimalis mérték-
ben kisebb volt.

Februarban tovabb folytatédott a negativ hangulat a hazai kdtvénypiacon, amit a globalis kockazatéhség
tovabbra is alacsony szintje mellett a kelet-eurdpai régio és kiléndésen Magyarorszag problémainak fo-
kuszba kerilése f(itétt. A hozamszintek jelentds mértékben emelkedtek komolyabb kereskedés nélkil. A
jegybank az alapkamatot a varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul hagyta, miutan a tovabbi csékken-
tésre a lehetdségei beszékiltek. Mind a 3 hénapos, mind az éves diszkont kincstarjegy aukciét jelentés
hozamemelkedés mellett nagy érdeklédés jellemezte. A rdvid lejaratu papirok az éven tuli papirokhoz
képest dragak, azonban a bankokban fellelhetd nagy likviditas miatt a bankbetéteknél jobb hozamot
lehet elérni. Az Alapban a 3 honapnal révidebb papirok dominalnak, melyek teljesitménye a piaci hoza-
mok emelkedése mellett kedvezé.

Marcius kézepén, a kétvénypiacon jelentds hozamesés tanui lehettiink, de az optimista hangulat nem
tartott sokaig, honap végére ismét emelkedtek a hozamok. Kétvénypiac likviditasa tovabbra is igen ala-
csony. Az éven bellli papirok nagyon keresettek, ezért az OTC piacon szinte alig lehet vasarolni, illetve
az éven tuli papirokhoz képest dragak, de tovabbra is magasabb hozamot biztosit a bankbetéti kama-
toknal. Mind a 3 hénapos, mind az éves diszkont kincstarjegy aukciét hozamcsokkenés mellett nagy
érdekl@dés jellemezte. Marciusban tovabbra is neutralis portféliét tartottunk a hektikus piac kedvezét-
lenségeinek kikliszObolése miatt, tehat atlagosan fél éves futamidejli papirokat tartalmaz az Alap.
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Jelentés hozamcsokkenés kdvetkezett be a hazai allampapirpiacon aprilisban. Tébb mint 100 bazispont-
tal csOkkent az orszag csédkockazatat reprezentalé 5 éves CDS felar, elsésorban ez allt a j6 hangulat
hatterében. A kedvez6 folyamatok a hozamgdrbe révid oldalan is érezhetbéek voltak, ami a korabbi hé-
allampapirpiac a révid instrumentumok tekintetében tovabbra is normal médon mikodott, az aukciok
nagy kereslet mellet zajlottak, a kibocsatasra felajanlott mennyiségek rendre elfogytak, olykor még rabo-
csatasra is lehetésége nyilt az AKK-nak.

Hektikus piacon kissé csokkentek a hozamok majusban a hazai kdtvénypiacon. A révidebb futamidéket
illetéen inkabb csak az egyéves hozamokra volt jellemzd a nagyfoku valtozékonysag, a révidebb hoza-
mok inkdbb valtozatlanul maradtak, illetve enyhén lemorzsoloédtak. Alapunk a referenciaindexnél kisebb
kockazat mellett mikodoétt a hdnap soran, éppen ezért 6rémteli, hogy teljesitménye viszont nem maradt
el a benchmark-étél, s6t némileg meg is haladta azt.

A kotvények piacan féként a hosszu lejaratu papirok esetében figyelhettiink meg hozamcsokkenést,
azonban a junius végén kitéré optimizmus, j6 hangulat az éven bellli értékpapirokat kis mértékben érin-
tette. Fundamentumokra tamaszkodva tovabbra is évatossag jellemzi az alap menedzselését, igy a
duration-t az el6z6 hénapokhoz hasonléan kis mértékben réviden tartjuk, amely azt jelenti, hogy az alap
atlagosan rovidebb, mint 6 honapos futamidejl papirokat tartalmaz.

VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Az alap a targyidészak alatt szarmaztatott Gigyletet nem kotott.

Generali Alapkezel6 Zrt. ﬁ



Generali Hazai K6tvény Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. janius 8.
Lajstromszama Atalakulas el6tt: 1121-6,

Atalakulas utan: 1111-240
Tipusa Nyilvanos nyilt vég(i értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezeld neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadséag tér 5-6.

Forgaimazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet6 forgalmazo)

UniCredit Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest Szabadsag tér
5-6.

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tés u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

Indulé sajat t6ke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.0000.000 db 1,- Ft névértek(i bemutatéra sz6lo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgald neve, székhelye Timar Pal
PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Bp. Wesselényi u.16)

I1. Portfolié osszetétel 2009.06.30.

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrél alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-an):
e 86,61% Allampapir

e 13,38% Jelzaloglevelek

. 0,01% Pénzpiaci instrumentum

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Allampapir 1002 142 684 Ft
Jelzaloglevelek 154 862 350 Ft
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Pénzpiaci instrumentum 10 301 639 Ft

Osszesen 1 157 005 034 Ft
Az alap értékpapir-eszkdztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):
e 83,77% Allamkotvény

. 3,30% Diszkont kincstarjegy
e 12,93% Jelzaloglevél

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezd tételeket foglalja magaba:

Allamkétvény 957 796 107 Ft
Diszkont kincstarjegy 37 709 338 Ft
Jelzaloglevél 147 885 650 Ft
Folyoszamla 22 342 496 Ft
Osszesen 1165 733 591 Ft

IIL. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-
lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 1 163 803 530 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,715444 Ft volt. Az Alap a targyidészakban 777 006 db befektetési jegyet

adott el és 15 439 969 darabot valtott vissza. A befektetési jegyek szama a targyidészak elején 693 089
862, a targyid6szak lezarasakor 678 426 899 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg(i hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2008.01.05 1 166 016 EOB 1,682107
2009.01.30 1 168 GB7 904 1.672005
2009.08.27 1 052 300 £59 1550953
2009.03.31 1 DB 909 911 1,575433
2009.04.30 1133 443 231 1.670547
2009.05.20 1 150 BRI BOZ 1,595640
20090530 1 163 B3 530 1,7 15444
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Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.

V. Hozamadatok a t4jékoztatasi iddszakban (2004 — 2009 I- félév)

Generali Hazai Kaotvény Alap*
referenciaindax: 100% MAX Campasit
2009.01.01-
2004 2005 2006 2007 2008 2009 06.30
(éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) T .
. (nommalis hozam)
Bemutatasra keriilo idoszak
Portfolio netto hozama (%s) 12,47% 12,28% 6,42% 6,93% 2,49% 2,02%
Referenciaindex hozama (%) 13,77% 12.45% 7.46% 6,61% 2.19% 2.47%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban MiA MiA MiA MA MiA MiA
Tokeattétel YA NiA NYA N/A i NiA

* 2007, angusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpénztini Befektetési Alap néven kitvénytilsilyoes vegyes alapként mukodatt (benchmark: 85% NMAX
Composit + 10% MSCI World + 5% BUX)

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdék alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t81 Schuszter Péter a back office vezetd munkakért is ellatja a vezér-
igazgatoi munkakor mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakort 1at el ugyanettdél a datumtol.
2009. aprilis 2-an a vezetd allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatésag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyel® bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

Az Alap befektetési politikajara hatd tényez6k vonatkozasaban vegyes hangulatban telt a januar a hazai
koétvénypiacon. Az 6évet még kamatcsdkkentési lazban bucsuztatd befektetédk némileg dvatosabba val-
tak, miutan a globalis t6kepiaci kdrnyezet tovabbra sem adott optimizmusra okot. A nagymértékd
volatilitds mellett rekordszintre gyengul® forint és a kdltségvetéssel kapcsolatos bizonytalansagok sem
tettek jot a hozamoknak. A bizonytalansagot elsésorban az okozta, hogy a koltségvetés tervezésekor a
jelenlegi kilatasokhoz képest magasabb inflaciéval és kisebb gazdasagi visszaeséssel szamoltak. A kot-
vénypiacot leiré indexek (MAX, CMAX) annak ellenére szenvedtek el veszteséget a hdnap soran, hogy a
kulféldi allomany mintegy 200 milliard forinttal nétt, raadasul a februar kbzepén esedékes lejaratok és
kamatfizetések is egyre kdzelebb kerlltek, amitél a legtdbben a kétvénypiaci kereslet élénkilését vartak.
Februarban tovabb folytatédott a negativ hangulat a hazai kétvénypiacon, amit a globalis kockazatéhség
tovabbra is alacsony szintje mellett a kelet-eurdpai régié és kilondsen Magyarorszag problémainak fo-
kuszba kerilése f(itdtt. A hozamszintek jelentés mértékben emelkedtek komolyabb kereskedés nélkil.
Miutan az ideges piaci mozgasok leginkabb az elsédleges forgalmazok kotelezd tézsdei arjegyzési id6-
szakara korlatozédtak, az Allamaddssag Kezelé Kozpont az arjegyzési mennyiségeket 10 millié forintra
szdllitotta le, hogy elejét vegye a tovabbi, fundamentumoktdl egyre inkabb elszakadd spekulacidénak. A
jegybank az alapkamatot a varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul hagyta, miutan a tovabbi csdkken-
tésre a lehet6ségei beszdkiiltek. Az alapunk portfolidja a hénap soran megszenvedte, hogy a 3 év kordli
szegmensre nehezedett a legnagyobb nyomas. A portfolié Osszetétele szamitasaink szerint arra pre-
desztindlja az alapot, hogy amennyiben a jelenleginél rosszabb forgatokényvek nem kévetkeznek be,
ugy felllteljesithesse referencia indexét. A legrévidebb (éven bellli) és a leghosszabb (15 éves) futam-
idéket relative draganak tartjuk, igy azokat alulsulyoztuk.

A marcius tovabbra is volatilis idészak volt a hazai kdtvénypiacon. A hazai belpolitikai események sok
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izgalmat jelentettek, ennek ellenére a f6 mozgatérugdt a globalis piaci fejlemények jelentették. A forint-
hozamok marcius 6-an egy lokalis csucsponthoz érkeztek, amelyet egy igen erételjes konszolidacié ké-
vetett. A jegybank komoly eréfeszitéseket tett a kritikus szintekre éré forint gyengllésének megfékezésé-
re, direkt devizapiaci intervencié lehet8ségét jelentették be és vélhetben tdbbszor alkalmaztak is ezt a
monetaris politikai eszkdzt a hdnap soran. A svajci jegybank is intervenialt a devizapiacon, amely a hazai
piaci folyamatokra szintén pozitivan hatott. Mindezen események segitették a hozamok lemorzsoléda-
sat, ezt a folyamatot Gyurcsany Ferenc miniszterelndk lemondasa és az ebbdl keletkezett politikai bi-
zonytalansag torte meg. Jelentés hozamcsokkenés kdvetkezett be a hazai allampapirpiacon aprilisban.
Tébb mint 100 bazisponttal csékkent az orszag csédkockazatat reprezentalé 5 éves CDS felar, elsésor-
bél fakaddan a piaccal egyitt er6s6dott, a nagyon révid és nagyon hosszu futamiddk alulstlyozasa pe-
dig lehetdvé tette azt, hogy az igen megbecstlendd 4,5% kérili benchmark hozamhoz még némi tébb-
letteljesitmény is addédhasson. Hektikus piacon kissé csdkkentek a hozamok majusban a hazai kdtvény-
piacon. Tekintve a piacon tovabbra is meglévd bizonytalansagokat, duration-t tekintve mintegy 10%-kal
alulsulyoztuk portfoliénkat, am miutan sikerllt megtalalni a hozamgorbe felllteljesité szegmenseit, még
az alacsonyabb kockazatvallalas ellenére sem maradt el teljesitménylink a referenciaindex idészaki pozi-
tiv hozamatol. Hullamzo piacon kis mértékben csdkkentek a hozamok juniusban a hazai kétvénypiacon.
A duration-t tekintve tovabbra is mintegy 10%-kal alulsulyoztuk portfoliénkat. A nagyon révid (éven bell-
li) és a nagyon hosszu (10 évnél hosszabb) futamidéknek kevesebb teret adva a teljesitményiink tovabb-
ra sem maradt el a referenciaindex id6szaki pozitiv hozamatél.

VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Az alap a targyidészak alatt szarmaztatott (igyletet nem kotott.
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Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2007. julius 23.

Lajstromszama 1111-234

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégu, befektetési alapokba fektetd értékpapir be-
fektetési alap

Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.

Letétkezeld neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Forgalmazo neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia utca 6.

(vezetd forgalmazd)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-
26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Budapest,
Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8.

Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgald neve, székhelye Timar Pal
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16.

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. januar 5-én):

e 81,82% Kollektiv befektetési értékpapir
e 18,18% Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:
Kollektiv befektetési értékpapir 102 788 158 Ft

Pénzpiaci eszkdz6k 22 842 563 Ft
Osszesen 125 630 721 Ft
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Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 100 % Kollektiv befektetési értékpapir

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Kollektiv befektetési értékpapir

Foly6szamla
Osszesen

114 362 839 Ft
21712 430 Ft
136 075 269 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.6.30-i eszkdzértéke 135 071 838 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd netté eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 0,674233 Ft volt. Az Alapban a targyidészakban befektetési jegy forgalmazas nem

tortént, a befektetési jegy allomany a targyidészakban 200 334 107 darabot tett ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg(i hitelt.

IV: Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.05 128 280 020 0,640330
2009.01.30 131 449 GO0 0.656140
2008.02.27 123 DA% 156 0618812
2009.03.31 132 075 8BS 0.659278
2009.04.30 135 145 350 0.674E00
2008.05.29 139 009 A59 0.693890
2008.06.30 135 071 838 0,674233

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a t4jékoztatasi id8szakban (2004 - 2009 L. félév)

Generali Nemzetkoz Részvény Alapok Alapja**
referenciinde: 90% MSCT World; 10% RMAX
) 2007 08.06- 2009.01.01-
2004 2005 2006 2007.12.31 2008 2009.06.30
(éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) L . (eves hozam) L \
} (mominalis hozam) (nominalis hozam)
Bemutatasra keriild idoszak
Portfolio netto hozama (%s) A T i -1,72% -35,05% 2.94%,
Referenciaindex hozama (%) A A MrA 1,02% -36,34% 4.65%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban A MiA A /A A A
Tokeattétel YA NYA NrA /A YA NYA

** Az Alap 2007.08.06-an indult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdék alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté munkakort is ellatjia a vezér-
igazgatdi munkakdr mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakért lat el ugyanettdél a datumtal.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allastu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatdésag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedils Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

A targyidészakban az Alapra hat6é tényezdk kdzil kiemelendd, hogy a fejlett piacokon befektet alap
befektetési jegyeinek arfolyama az elmult honapok soran pozitiv teljesitményt nyujtott a globalis rész-
vénypiacok alakulasanak megfeleléen. A 2009-es esztendd kedvezbtlendl indult, a januari kézel 10%-0s
lejtmenetet februarban hasonlé mértékl gyengilés kdvette mind a nyugat-eurépai, mind az észak-
amerikai piacokon. A marcius elejétél bekdvetkezd felpattanasban két hénap alatt 30-50%-kal erésddtek
vissza a mélypontjukrdl a vezetd indexek (az amerikai piacokon az emelkedésben a small-cap indexek
jartak az élen). Osszességében a hazai fizet6eszkdz er6sddése tompitotta az Alap kiilféldi befektetései-
nek forintban szamolt értékét.

VII. Az alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozoé adatai

Az alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ugyletet nem kotoétt.
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Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2001. junius 8.
Lajstromszama Atalakulas el6tt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293
Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezeld neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet6 forgalmazo)

UniCredit Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest Szabadsag tér
5-6.

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népflrdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet
100.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra széld
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kdényvvizsgalé neve, székhelye Timar Pal
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel6 pénz- és tokepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):
e 5,31% Allamkétvény

e 89,04% Részvény

e 5,65% Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kévetkezé tételeket foglalja magaba:

Allamkétvény 356 158 167 Ft
Részvények 5973226 101 Ft
Pénzpiaci eszkdz6k 378 903 072 Ft
Osszesen 6 708 287 340 Ft
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Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 1,52 % Befektetési jegy
e 9232 %, Részvény
e 6,16% Allamkdtvény

A befektetési eszkdzallomany a kévetkezé tételeket foglalja magaba:

Befektetetési jegy
Részvények
Allamkétvény
Szarmaztatott termék
Folyoszamla
Bankbetét

Osszesen

99 126 913 Ft

6 025 741 246 Ft
402 260 328 Ft
5137 825 Ft

461 743 053 Ft
1100 000 000 Ft
8 094 009 365 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkdzértéke 8 098 320 131 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,820973 Ft volt. Az Alap az id6szak alatt 3 965 069 db befektetési jegyet
valtott vissza és 342 120 261 befektetési jegyet adott el.
A targyid6szak elején a befektetési jegyek darabszama 4 109 093 353 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 4 447 248 545 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-

kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.30 E B41 185 488 1,640280
2009.02.27 5 916 360 B24 1,418548
2009.03.31 E 745 683 B67 1,654210
2009.04.30 7 455 035 475 1,694815
2009.05.20 B 0092 251 061 1,839458
2009.06.30 B 098 320 131 1.820973

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a t4jékoztatasi idGszakban (2004 - 2009. 1. félév)

Generah Gold Kizép-kelet-ewropail Részveny Alap***
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Campaosit
2009.01.01-
2004 2005 2006 2007 2008 2009.06.30
{eves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) (eves hozam) A
i . {nominalis hozam)
Bemutatasra keriilo idoszak
Portfolio netto hozama (%) 36.86% 3331 17.24% 3,39% -44 11% 11,68%
Referenciamdex hozama (%) 43 80% 33,63% 16,06% 6,78% -42 90% 6, 98%
fedezeti céll deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban JRIEN JRIEN JRIEN IS JRIEN iigylet
Tokeattetel HiA HiA HiA HiA Ml JRLEN

*** Az Alap 2008. jilius 16-ig zartkéri nyiltvé gi részvénytilsialyos alapként milki datt, a hozamok az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75%
BUX + 25% MAX) hozamai

A portfolidk hozamai kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t8l Schuszter Péter a back office vezetd munkakért is ellatja a vezér-
igazgatoi munkakor mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakort 1at el ugyanettdél a datumtol.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kerlilt. Az igazgatésag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyel® bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

A szilveszter el6tti évzard ralit kovetben januar elején az off-benchmark részvényeket eladtuk a
portféliébol, szamolva egy Ujabb lejtmenettel. A hanyatlas mértéke elsédlegesen a lengyel piacon volt
drasztikus, a WIG20 index az oktéber-novemberi szinteknél is mélyebbre siillyedt. Az arfolyamok esését
kihasznalva a honap utolsé hete mar ismét a portfélidk feltdltésérdl szolt, elsédlegesen a lényegesen
alulstlyozott régios bankrészvények tekintetében. Osszességében a portfélio defenziv jellegét tovabbra
is biztositjak a felllsulyozott tavkozlési és gydgyszerpapirok. A magyar small-cap részvények kozll a
Synergonban névelte részesedését az Alap.

Februar sem hozott komoly valtozast a globalisan roppant kedvezdtlen piaci hangulatban, sét a vilag
vezetd indexei Ujabb évtizedes mélypontokra siillyedtek. A lejtmenetet kihasznalva a portfélioban évato-
san noveltlk a magasabb bétaju részvények sulyat, felkészllve egy kozelgd, erbteljesebbnek gondolt
visszapattanasra. Ennek jegyében az elmult id&szakban alulsulyozott régidés bankszektort ismét
benchmark sulyra néveltik. A portfélid defenziv jellegét biztositd tavkdzlési papiroknal valtozatlanul a
felllsulyozast tartjuk indokoltnak, mivel egy-két hdnapos kdzelségbe kerliltek az egyes esetekben 15-
16%-0s osztalékhozamot biztosité szelvényvagasok.

A marcius hatalmas medvepiaci emelkedést hozott a globalis részvénypiacokon, melyet inkabb a re-
meény taplalt, sem mint konkrét makrogazdasagi adatok. Bar néhany, féként feldolgozdipari és Uzleti
varakozasokkal kapcsolatos indikator mutat egyelére még bizonytalan fordulds jeleket, a tovabbra is
fennalld strukturalis problémak inkabb a lefelé tartd trend folytatdédasat valdszindsitik. A magasan felll-
teljesité pénzlgyi szektorban a hénap vége felé megkezdtik a korabban felvett poziciok lépcsdzetes
csOkkentését. Az alapvetéen defenziv portfélio a nagyon er8s visszapattanasban nem tudta lekdvetni a
benchmark teljesitményét, ugyanakkor tovabbra is azt gondoljuk, hogy az idei esztend6 egészét tekintve
még mindig a konzervativ és évatos befektetéi magatartas lehet kifizet6do.

A gazdasagi fordulatba vetett megingathatatlannak latszé befektetdi hit miatt hatalmasat raliztak a t6zs-
deindexek. A magasan fellilteljesité6 pénzigyi szektor is alaposan tulértékeltté valt a tézsdei szarnyalas-
ban, de a hossz végére szinte az sszes részvényt megtalaltak a piaci szereplék. Mivel a kdvetkez8 id6-
szak eredménykilatasaiban nem varunk gy®keres fordulatot, a tovabbi arfolyam névekedés elbtti teret
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limitaltnak tartjuk. Az idei esztend® egészét tekintve még mindig a konzervativ és évatos befektet6i ma-
gatartas lehet kifizet6dd, ennek megfelel6en ndveltik a készpénzkitettséget és a defenziv eszkézok su-
lyat a portfoliéban.

A marcius elejét kévetd harom hdénap hatalmas emelkedést hozott a globalis részvénypiacokon, a koc-
kazatvallalasi hajlandésagban mutatkozé hirtelen és gyokeres fordulatbdl erételjesen profitaltak a felto-
rekvé piacok. Meglatasunk szerint a szarnyalasban magasan felllteljesité pénzigyi szektorban immar
teljesen elfeledkeztek a még meglévé kockazatokrol a befektetdk, de a méretes hossz soran szinte va-
lamennyi részvény kedvenccé valt a piaci szerepl6k kérében. Tovabbra is a konzervativ és 6vatos befek-
tetéi magatartas lehet kifizetédd, ennek megfeleléen tartjuk a készpénzkitetiséget és a defenziv eszko-
z06k sulyat a portfélidban.

Varakozasainkkal ellentétben, egy révid korrekcios fazist kévetéen folytatédott az euforikus "vételi pa-
nik" a vilag és a régio részvénypiacain. A portfélié alulteljesitése szempontjabdl meghatarozé pénzigyi
szektor reprezentansai egészen elképeszté emelkedést tudtak felmutatni, pedig a mélypontokhoz képest
mar haromszorozni lehetett szamos részvény szarnyalasat kihasznalva. Megitéléstink szerint a jelenlegi
fundamentumoktol egyre jobban elszakadd arfolyamok egyre inkabb felvetik egy Ujabb eszkdézbuborék
kialakulasanak a veszélyét. Ennek megfeleléen jelentdsebb korrekcidéra szamitunk az elkdvetkezd id6-
szakban, igy a profit realizalast szem el6tt tartva valtozatlanul relative magas készpénzkitettséget tartunk
a portféliéban.

VIII. Az alap a targyidoszak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozd adatai

Alapeszkéz | . . Pozicio NEE-ben
Tranzakeid tipusa peazie Uzletkdtés napja | Lejarat napja Kbtésezam Kitési ar Arszorzd Brutts ar .o
magnevezese szerepld artéke
hatdridés eladde EUR 2009.03.04 2009.12.15 1 323.3 170 000 54 961 000 5018 77
hatdridds vétel HUF 2009.05.12 2009.12.15 1 201.9 170 000 49623000 |- 780912
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Generali IPO Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Konyvvizsgald neve, székhelye

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezet6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

300.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névertékld bemutatéra szo6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel6 pénz- és tbkepiacrdl alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 100 % Pénzpiaci eszk6zok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszk6z6k
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

324 919 901 Ft
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Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 62,68 % Diszkont kincstarjegy

e 37,32% Részvény

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy

Részvény
Foly6szamla
Osszesen

47 695 080 Ft
28397 175 Ft
283928 474 Ft
360 020 729 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 339 064 016 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettod eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 1,078350 Ft volt. Az Alap az id6észak alatt 3 596 473 db befektetési jegyet valtott
vissza és 10 101 279 befektetési jegyet adott el.
A targyid&szak elején a befektetési jegyek darabszama 307 923 820 db volt, a targyidészak lezarasakor
a befektetési jegyek 314 428 626 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.05 323 084 534 1,052158
2009.01.30 327 459 445 1056027
A009.02.27 333 255 AzZ 1,06 1885
2009.03.31 332 329 163 1064593
20090430 335 923 739 1,6700904
2009.05.29 338 007 361 1074348
2009.06.30 339 064 016 1,078350

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi iddszakban

Generali IPO Részveény Alap ****
referenciaindex: 80% MSCI Warld; 20% RMAX

2005.07.08- 2009.01.01-
2008.12.31 2009.06.30

_ . {nommalis hozam) | (nominalis hozam)
Bemutatisra keriilo idaszal:

Portfolio nettd hozama (%%) 5,12%% 2,599,
Referenciamdex hozama (%) -10.31% 9 92%,
Szarmaztatott figvlet adott iddszalchan NI IS
Toleattétel I A

#x** Az Alap 2008.07.08-4an indult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t8l Schuszter Péter a back office vezetd munkakért is ellatja a vezér-
igazgatoi munkakér mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgatd munkakort lat el ugyanettél a datumtol.
2009. aprilis 2-an a vezetd allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatésag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyel6 bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

Az Alap folyamatosan figyeli a t6zsdére 1€p6 vallalatokkal kapcsolatos bejelentéseket. 2009. év elején
tovabbra sem talalt ezek kdzott attraktiv befektetési célpontot, igy a portfolidt kizardlag rovid lejaratu
likvid eszk6z6k alkottak. A kdzéptavu cél egy 15-20 elemd IPO portfolié kialakitasa.

2009.02.25-én az alap eszkozértékének kdzel 10%-a erejéig vasarolt, az amerikai tézsdén jegyzett Mead
Johnson Nutrition papirjaibdl. A Tarsasagot februar 10-én vezették be a tézsdére 24 dollaros kibocsatési
aron, februar végén 28 dollaros aron forgott (+16,6%). A tarsasag tapszereket, taplalék kiegészitdket
gyart. Legfébb piacai Eszak és Latin Amerika, Eurépa és Azsia.

A kedvez6 tékepiaci kdrnyezet j6 hatassal volt az IPO-k piacara, igy elkezdddott a portfolié feltdltése.
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VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozéb adatai

Az alap a targyidészak alatt szarmaztatott Ugyletet nem kotoétt.
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezeld neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgalmazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

Indulé sajat téke 500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Konyvvizsgald neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel® pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felil-
sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkdztipusai k6zotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 50,15 % Pénzpiaci eszkdzdk

o 38,64% Részvények

e 11,21% Kollektiv befektetési eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszk6zok 211 991 610 Ft
Részvények 163 314 597 Ft
Kollektiv befektetési eszkdzok 47 383 940 Ft
Osszesen 422 690 147 Ft
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Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 17,78% Diszkont kincstarjegy

e 67,26% Részvény

e 14,96% Kollektiv befektetési eszkodz

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy

Részvények

76 235 670 Ft
288 475 003 Ft

Kollektiv befektetési eszk6zok 64 153 599 Ft

Folyb6szamla
Osszesen

120 506 736 Ft
549 371 008 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 519 288 797 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettod eszkdzérték ugyan-
ebben az idépontban 1,034984 Ft volt. Az Alap az id6szak alatt 585 123 db befektetési jegyet valtott
vissza és 872 594 db befektetési jegyet adott el.
A targyiddszak elején a befektetési jegyek darabszama 501 448 826 db volt, a targyidészak lezarasakor
a befektetési jegyek 501 736 297 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg( hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jut6 netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.05 444 055 716 0.AB5545
2009.01.30 443 261 513 0.883962
2009.02 27 444 494 940 0.BRAEIG
2009.03.31 477 332 543 0.951357
2009.04.30 497 B70 395 0.993096
20090529 537 771 580 1,052727
2009.06.30 519 288 797 1034804

Az Alap a targyid6szak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

Generah Infrastrulcturalis Részvény Alap ****
referencidindex: 30% S&P Glahal Infrastruciure Index;
25% S&P Emerging Markets Infrastucture fndex (U8D); 25% Unicredit EME
Real Estate fndex (EUR); 20% RMAX

2008.07.08- 2009.01.01-
2008.12.31 2009.06.30

_ . {nominalis hozam) | (nommalis hozam)
Bemutatasra kerilo idoszal:

Portfolio nettd hozama (%) -15,95% 23,19%
EFeferenciamdex hozama (%) =289 5% 26, 29%
Szarmaztatott iigyvlet adott idaszakban M Hid
Taleattétel Mia A

=£** Az Alap 2008.07.08-an indult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miitkodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

Az Alapkezel&nél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté6 munkakért is ellatja a vezér-
igazgatdi munkakdr mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakért lat el ugyanettdl a datumtal.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatosag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

2009. év elején a szektor egészének hangulata decemberben a megel6z6 honapokhoz képest kissé ja-
vult. Az Alap benchmarkja felllteljesitette az MSCI World Index hozamat, melyben a forint gyenglilése is
szerepet jatszott (-8,85% vs 8,24%), a portfolié teljesitménye januarban és februarban tébb mint 14%-
kal felilmulta a benchmark teljesitményét. Az 6vatossag elvének figyelembevételével a részvény kitett-
séget a benchmarkban szerepld 80% helyett 50%-on tartottuk. Részvényvasarlas nem tortént.
Marciusban az alap indulasatél szamitva a portfolio teljesitménye kdzel 18%-kal felilmulta a benchmark
teljesitményét. Még mindig az O6vatossag elvének figyelembevételével a részvény Kkitettséget a
benchmarkban szereplé 80% helyett 55%-on tartottuk. Ebben a hénapban sem tértént részvényvasar-
Ias.

Az Alap 04.06-an Immoest részvényeket vasarolt 48,7 millié Ft-ért, 1,33 eurds arfolyamon, amely a port-
folio 10%-at képviselte. A részvény arfolyama a hénap végén 1,72 eur6 volt, igy a bekerllési értékhez
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viszonyitott arfolyam emelkedés megkézelitette a 30%-ot.

VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Az alap a targyidészak alatt szarmaztatott (igyletet nem kotott.
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama
Tipusa

Alapkezeld neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat t6ke

Kdényvvizsgalé neve, székhelye

2008. julius 3.
1111/283

Nyilvanos, nyiltvégl befektetési alapokba fektetd értékpapir
befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia
utca 6. (vezet6 forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt. székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Balazs Arpad

PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel® pénz- és t6kepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve fellil-

sulyozasokat tartalmaz.

Az alap értékpapir-eszkoztipusai kozotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 17,07 % Pénzpiaci eszkdzdk

e 82,93% Kollektiv befektetési eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszkdz6k

58 102 975 Ft

Kollektiv befektetési eszkozok 282 337 709 Ft

Egyéb kovetelés
Osszesen

Generali Alapkezel6 Zrt.

1317 807 Ft

341 758 491 Ft




Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

e 8,10% Diszkont kincstarjegy

e 91,90% Kollektiv befektetési eszkdzok

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy
Kollektiv befektetési eszk6zok 979 470 923 Ft
Szarmaztatott termék

Folyészamla
Osszesen

86 386 350 Ft

3 303 865 Ft
166 091 635 Ft
1235252 773 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkdzértéke 1 163 566 394 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 0,890453 Ft volt. Az Alap az idészak alatt 806 805 956 db befektetési jegyet
valtott vissza és 633 673 db befektetési jegyet adott el.
A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 500 540 329 db volt, a targyiddszak lezarasakor
a befektetési jegyek 1 306 712 612 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg(i hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat tike Arfolyam
2009.01.05 365 566 536 0. 730344
2009.01.30 354 134 4089 0. 707067
2009.02.27 701291 155 0.724231
2009.03.31 757 671921 0.7B2456
2009.04.30 B3Z 741 758 0.859315
2008.05.29 BAZ A47 193 0.811539
2009.06.30 1 163 566 304 0,800453

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

EX T

Generali Fejlada Piaci Bészvény Alap °
referencigindex: 65% MSCT Daily Tr Net Emerging Markeis (USD); 15% S &P
Select Frontier Index; 20% RMAX

2008.07.08- 2009.01.01-
2008.12.31 2009.06.30

_ . {nomunalis hozam) | (nommalis hozam)
Bemutatasra kerilo idoszal:

Portfolio nettd hozama (%) -31,98% 20,91%
EFeferenciamdex hozama (%) -2 32,22%
fedezet caly deviza
Szarmaztatott iigyvlet adott idaszakban M igylet
Tolkeattétel Hra Hra

=£** Az Alap 2008.07.08-an indult

A portfoliok hozamai kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levondsa elbtti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miitkodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezok alakulasa

Az Alapkezelénél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté munkakort is ellatja a vezér-
igazgatdi munkakdr mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgaté munkakért lat el ugyanettdl a datumtal.
2009. aprilis 2-an a vezetd allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kerilt. Az igazgatosag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedils Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.

Az alapok alapja konstrukcio keretében 2009-ben ETF-ekkel keriilt feltdltésre az Alap. Osszetétele iga-
zodik a benchmark 6sszetételéhez. Az orosz piacon a korabbi hénapokban jelentés arfolyamesés kovet-
kezett be, mely negativ hatassal volt az orosz részvénypiacot reprezentalé ETF értékére. Az alap igy a
benchmarkot valamelyest alulteljesitette. Januar honapban fejlédé piaci (BRIC) ETF vasarlasa tortént.
Marciusban a 80% korli benchmark részvénykitettség tartasa a jelenlegi befektetési kérnyezettel szem-
beni 6vatossagot mutatta. Jelentésebb tékebearamlas még februarban tértént az alapban.

Majus elején csokkentettik a portfolid részvénykitettségét deviza pénzpiaci eszkdzok javara. Az immar
harom hénapja tarté hatalmas piaci emelkedésben lépcsbzetesen térekszink a portfolié részvénykitett-
ségének csokkentésére deviza pénzpiaci eszk6zok javara. Megitélésiink szerint a tényleges fundamen-
tumok nem indokolnak ekkora eufériat, a befekteték tulbecslilik a gazdasagi stimulusok atmeneti hata-
sat, mikdzben megfeledkeznek a részben ahhoz kapcsoldédd kockazatokrdl. Az olaj- és nyersanyagarak
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szaguldasa szintén nem a jelenlegi realgazdasagi allapotokat tikrozi.
A feltérekvd piacokon a junius mar nem hozott egydntetli emelkedést, az el6z8 honapok szarnyalasaban
felUlteljesit® BRIC orszagok sulyat Iépcsézetesen csokkentjik a portfélioban.

VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

Mapeszhéz | . . Fozicid NEE-b
Tranzakcid tipusa PEZEE N tatas napja | Lejarat napja Kitésezam Kitési ar Arszorzd Bruttd ar ozicio FEE-ben
megneverese szerepld arteke
hatdridds eladas EUR 20609.03.04 2009.12.15 1 323.4 1106 000 35 563 000 3 BOE 043
hataridds vetel HUF 20409.05.12 2009.12.15 1 2319 110 060 32 163000 |- 02 168
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Generali Abszoliit Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2008. julius 3.

Lajstromszama 1111/283

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégl szarmaztatott értékpapir befektetési
alap

Alapkezeld neve, székhelye Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

Letétkezeld neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Forgaimazo neve, szekhelye Raiffeisen Bank Zrt. székhelye:1054 Budapest, Akadémia

utca 6. (vezet forgalmazo)

Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd
u. 24-26.

Concorde Ertékpapir Zrt., székhelye: 1123 Budapest, Alko-
tas u. 50.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe, székhelye1051 Bu-
dapest, Roosevelt tér 7-8.

Commerzbank Zrt., székhelye 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8.

Indulé sajat téke 300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

Kényvvizsgalé neve, székhelye Balazs Arpad
PricewaterhouseCoopers Kft. 1077 Bp. Wesselényi u.16

I1. Portfolié osszetétel 2009. junius 30.

Az Alapkezel6 pénz- és tékepiacrol alkotott véleménye alapjan a portfolié egyes elemei alul, illetve felll-
sulyozasokat tartalmaz.
Az alap értékpapir-eszkoztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak elején (2009. januar 5-én):

e 88,70 % Pénzpiaci eszk6zok
e 11,30% Részvények

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezé tételeket foglalja magaba:

Pénzpiaci eszk6z6k 1884 987 478 Ft
Részvények 240 085 693 Ft
Osszesen 2125073 171 Ft
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Az alap értékpapir-eszkdztipusai kdzotti megoszlas a targyidészak végén (2009. junius 30-an):

32,11% Diszkont kincstarjegy
2,07% Vallalati kétvény
7,16% Jelzalogleveél

38,88% Kollektiv befektetési értékpapir
19,77% Részvények

A befektetési eszkdzallomany a kdvetkezb tételeket foglalja magaba:

Diszkont kincstarjegy

Véllalati kétvény

Jelzaloglevél
Részvények

Kollektiv befektetési értékpapir

Szarmaztatott termék

Foly6szamla
Osszesen

399 794 400 Ft
25804 618 Ft
89 149 107 Ft
246 209 930 Ft
484 128 812 Ft

23 333 003 Ft

999 124 164 Ft

2 267 544 034 Ft

III. Az Alap eszkozértéke és a befektetési jegyek szamanak alaku-

lasa

Az Alap 2009.06.30-i eszkozértéke 2 162 958674 Ft-ot tett ki. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ugyanebben az idépontban 1,191838 Ft volt. Az Alap az id&szak alatt 11 943 037 db befektetési jegyet
valtott vissza és 9 614 845 db befektetési jegyet adott el.
A targyidészak elején a befektetési jegyek darabszama 1 817 138 236 db volt, a targyidészak lezarasa-
kor a befektetési jegyek 1 814 810 044 darabot tettek ki.

Az Alap nem vett igénybe semmilyen jelleg(i hitelt.

IV. Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozérté-
kének havi valtozasai

Datum Sajat toke Arfolyam
2009.01.05 2103 853 267 1,157784
2009.01.30 2 115 671 170 1,1634B5
A009.02.27 2 102 339 745 1,157206
2009.03.31 2 117 914 BAR 1,169693
20090430 2 182 626 0B 1 1.204723
2009.05.29 2 173 439 978 1,200368
2009.06.30 2 162 958 74 1,191838

Az Alap a targyidGszak alatt nem fizetett ki hozamot.
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V. Hozamadatok a tajékoztatasi idészakban

EEE T

Generali Ahszohit Hozam Szinmaztatott Alap

referencicgindex: 100% RMAX

2008.07.08- 2009.01.01-
2008.12.31 2009.06.30

_ . {nomunalis hozam) | (nommalis hozam)
Bemutatasra kerilo idoszal:

Portfolio nettd hozama (%) 15,78% 2,845,

EFeferenciamdex hozama (%) 4 61% 4.65%

tedezeti celd dewviza
Szarmaztatott iigyvlet adott idaszakban M igylet

Tokeattétel LA MiA
%% Az Alap 2008.07.08-4n indult

A portfoliok hozamai kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék) levonasa el6tti
hozamok.

VI. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, vala-
mint a befektetési politikara hat6 tényezdk alakulasa

Az Alapkezel&nél 2009. aprilis 1-t6l Schuszter Péter a back office vezeté6 munkakért is ellatja a vezér-
igazgatoi munkakor mellett, Pillar Zsolt befektetési igazgatd munkakort lat el ugyanettél a datumtol.
2009. aprilis 2-an a vezet6 allasu személyek mandatuma meghosszabbitasra kertilt. Az igazgatosag tag-
jai: Schuszter Péter (elndk), Pillar Zsolt és Végh Tibor. A felligyeld bizottsag tagjai: Hegedls Anna (elndk),
dr. Olah Gyorgy és Stefan Istvan.Az Alap indulasanak datuma 2008. julius 8., benchmarkja: 100% RMAX

2009 januarjdban mérsékelten aktiv stratégiat folytatott az Alapkezel6. Az 6sszes részvény forgalom
kevéssel meghaladta a 212mFt-ot. A részvény kitettség a december végi szinthez viszonyitva szamotte-
véen nem valtozott, a decemberben vasarolt DAX ETF-ek eladasra keriltek. Nyitott részvény pozicidk
jelenleg az Egis papirjaiban vannak.

Februarjaban Ujra aktiv stratégiat folytatott az Alapkezel6. Az dsszes részvény forgalom meghaladta a
750 Millié Ft-ot. Az Alap nett6 vételi poziciokat vett fel 6sszesen 428 millié Ft értékben. A vételek elsé-
sorban olaj és a pénzlgyi szektort reprezentalé ETF-ekbe, valamint magas osztalékot fizetd papirokba
torténtek. Az Alap 1%-at magas hozamu vallalati kétvények alkotjak.

Marciusaban Ujra aktiv stratégiat folytatott az Alapkezel6. Az dsszes részveny forgalom meghaladta az 1
Milliard Ft-ot. Az Alap nettd eladdi pozicidkat vett fel 6sszesen 200 millié Ft értékben, vagyis a részvény
kitettséget cstkkentette a honap folyaman.

Aprilisban tovabb folytatta aktiv stratégiajat az AlapkezelS. Az dsszes részvény forgalom az el6zé hé-
naphoz hasonléan meghaladta az 1 millidrd Ft-ot. Az Alap nettd vételi pozicidkat vett fel dsszesen 86
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millié Ft értékben, vagyis a részvény kitettséget ndvelte a hénap folyaman.

Méjusban az el6z6 id8szakokhoz viszonyitva passzivabb stratégiat folytatott az Alapkezeld. Az dsszes
részvényforgalom kismértékben meghaladta a 700 millié Ft-ot. Az alap els6sorban a piac esésére jatszo
ETF-ekben vett fel pozicidkat, korrekciéra szamitva a medve piaci rallyban. (DOW Jones, QQQ short).
Ezek részaranya azonban nem éri el a 15%-ot.

Juniusban az &sszes részvényforgalom kismértékben meghaladta a 650 millié Ft-ot. Az alap kisebb koc-
kazati szintet jelent pozicidkat épitett ki, féleg long -short stratégia keretében. Arra szamitva, hogy az
eladott szektor ETF-ek és a vett egyedi papirok arfolyam valtozasainak ereddje ndveli az alap hozamat.
igy a korabbi eladasi poziciok mellé, banyatarsasagokban, az épitdiparban és a mlitragyagyartasban
érdeklelt tarsasagokba torténtek inveszticiok.

VII. Az alap a targyidészak alatti szarmaztatott iigyleteire vonat-
kozé adatai

- Mapeszkéz | . y . s e —__ ., Pozicid NEE-ben
Tranzakcié tipusa P . Uzletkéités napja | Lejarat napja K itdsszam Kitasi Ar Arszorzd Bruttd ar -
magneyezase szerapld &rtéke
hatdridds eladds EUR 2003.02.05 2008.12.15 1 3066 74 000 22 BB 400 1378 333
hatdridds eladds Uso 2003.02.05 2003.12.15 1 233 435 350 104 (48 650 14 1069 984
hatarigés eladas EUR 2008.03.10 2010.03.04 1 322 280 000 30 160 000 7 844 BAO
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