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Filiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
(tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjaban, valamint az 1. 2.
és 3. szamu mellékletében taldlhaté szamviteli informdcidinak a konyvvizsgélatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. igyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formdkrol sz6lo 2011.
évi CXCIIl. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény") Osszhangban térténd elkészitéseert,
beleértve a Torvény 107. & (1) bekezdésében elbirt informéacidkat és az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel8je altal adott értékelése alapjan térténd elszémoldsdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akar
csaldsbol, akar hibdbdl ereds 1ényeges hibas allitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgal6 felel6ssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 8sszhangban a mi felel8sséglink az éves jelentésben
kdzolt szamviteli informacidknak véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi
leltdrral aldtamasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezelS &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon érvenyes -
térvények és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlnk arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitdsoktol.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokrol.
A kivalasztott eljdrasok - beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredg,
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé kontrollt azért mérlegeljiik,
hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja
tovdbba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfelelségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszer(ségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatasanak
értékelését.

5.) Meggyéz6désiink, hogy a megszerzett koényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfelel8 alapot nyujt kdnyvvizsgalsi véleményiink megadadsahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap 2013. december 31-ével végz8ds évre vonatkozé éves jelentésében kdzolt szamvitel
informdciék minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv
befektetési formdkrol szélé 2011. évi CXCIl. torvénnyel Osszhangban Kkerlltek
bemutatdsra, az éves jelentésben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek a leltarral
aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
ltal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgalatunk kizardlag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informdcidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.
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L\A N o Crer
Szabd Gergely Barabds Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazo neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod
El6allitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.

2010. szeptember 24.

1111-402

Nyilvanos, nyiltvégl szédrmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-
26.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér
7-8.)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft néveérték( bemutatoéra szo6lo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

HU0000708797
Dematerializalt
1,- Ft
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategériak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolsoé forgalmazasi
napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,155,944,769 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 2,160,363,411 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszkozok 13,607,961 HUF 0.63%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - HUF 442,159 HUF 0.02%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - USD 13,165,803 HUF 0.61%
Allampapirok 371,778,241 HUF 17.25%
Diszkont kincstérjegy 173,067,220 HUF 8.03%
13/09/18 DKJ 173,057,220 HUF 8.03%
Jegybanki kotvény 198,721,021 HUF 9.22%
MNB130102 99,911,200 HUF 4.63%
MNB130109 98,809,821 HUF 4.58%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 196,680,942 HUF 9.12%
Ishares S&P Latin Amerika 40 196,680,942 HUF 9.12%
Részvények 1,5670,823,204 HUF 72.86%
America Movil NEW 204,611,468 HUF 9.49%
Banco Bradesco ADR 110,797,632 HUF 5.14%
Banco de Chile 21,193,514 HUF 0.98%
Banco Santander Chile ADR NEW 16,209,573 HUF 0.75%
BRF-Brasil Foods SA Adr 48,357,887 HUF 2.24%
Buenaventura Adr 31,493,484 HUF 1.46%
Cemex SAB-SPONS ADR 35,662,150 HUF 1.65%
CEMIG SA NEW 20,105,348 HUF 0.93%
CIA Siderurgica National Sp Adr 34,643,606 HUF 1.61%
Companhia 152,132,564 HUF 7.06%
Credicorp LTD 25,918,226 HUF 1.20%
Embraer Sa 34,243,968 HUF 1.59%
Empresa 24,793,844 HUF 1.15%
Enersis SA 16,016,484 HUF 0.74%
Fomento Economico Adr 76,355,780 HUF 3.54%
Gerdau Sa Adr 31,642,063 HUF 1.47%
Grupo Televisa 43,611,975 HUF 2.02%
ITAU Unibanco 145,780,074 HUF 6.76%
LAN Airlanes 20,783,400 HUF 0.96%
Oi SA 13,199,670 HUF 0.61%
Panoro Energy 10,798,400 HUF 0.50%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Petroleo Brasileiro 44,713,063 HUF 2.07%
Petroleo Brasileiro Sa Adr 100,560,260 HUF 4.66%
Quimica Y Minera 35,349,468 HUF 1.64%
Southern Copper 28,747,033 HUF 1.33%
Vale ADR 83,887,109 HUF 3.89%
Vale SA 83,133,600 HUF 3.86%
Walmart De Mexico 76,081,571 HUF 3.53%
Kovetelések 7,473,063 HUF 0.35%
Befektetési jegy értekesités 5,118 HUF 0.00%
Generali Amazonas Latin-Amerikai V/E Bef. Alap befektetesi jegy 5,118 HUF 0.00%
Esedékesség fizetés 7,467,945 HUF 0.35%
Banco Bradesco ADR 1,372,742 HUF 0.06%
Banco Bradesco ADR 63,779 HUF 0.00%
CEMIG SA NEW 502,749 HUF 0.02%
Companhia 1,543,233 HUF 0.07%
Companhia 178,139 HUF 0.01%
Embraer Sa 99,431 HUF 0.00%
Ishares S&P Latin Amerika 40 1,762,757 HUF 0.08%
Ishares S&P Latin Amerika 40 563,187 HUF 0.03%
ITAU Unibanco 1,315,664 HUF 0.06%
ITAU Unibanco 66,264 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,418,642 HUF -0.20%
Dijak -4,418,642 HUF -0.20%
Alapkezeldi dij -2,696,503 HUF -0.13%
Fellgyeleti dij -124,818 HUF -0.01%
Forgalmazoi dij -249,636 HUF -0.01%
Kdnyvelési dij -621,120 HUF -0.03%
Kényvvizsgaldi dij -479,160 HUF -0.02%
Letétkezeldi dij -209,798 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -17,606 HUF 0.00%
Tranzakci6 dij -20,000 HUF 0.00%

Vonatkozasi datum

2013.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,697,899,063 HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 1,701,576,054 HUF  100.22%
Pénzpiaci eszk6z6k 33,386,989 HUF 1.97%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - HUF 6,044,055 HUF 0.36%
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Bef. Alap - USD 27,342,934 HUF 1.61%
Allampapirok 201,526,369 HUF 11.87%
Diszkont kincstarjegy 201,526,369 HUF 11.87%
14/01/08 DKJ 39,971,440 HUF 2.35%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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14/03/05 DKJ

14/06/25 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Fidelity Latin America Fund
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Ishares S&P Latin Amerika 40
Részvények

Ambev SA-SPN ADR
America Movil NEW

Banco Bradesco ADR

Banco de Chile

Banco do Brasi! SA ADR
Banco Santander Chile ADR NEW
BRF-Brasil Foods SA Adr
Buenaventura Adr

Cemex SAB-SPONS ADR
CEMIG SA régi

CIA Siderurgica National Sp Adr
Cielo SA

Credicorp LTD

Ecopetrol

Embraer Sa

Empresa

Enersis SA

Fomento Economico Adr
Gerdau Sa Adr

Grupo Televisa

ITAU Unibanco

LAN Airlanes

Oi SA

Petroleo Brasileiro Sa Adr
Quimica Y Minera

Southern Copper

Vale ADR

Vale SA

Walimart De Mexico
Kovetelések

Esedékesség fizetés

Banco Bradesco ADR

Banco Bradesco ADR

Banco do Brasil SA ADR
Embraer Sa

Grupo Televisa

ITAU Unibanco

ITAU Unibanco
Generali Alapkezeld Zrt.

92,522,259
69,032,670
118,963,952
118,963,952
246,294,458
246,294,458
1,099,798,352
82,932,322
144,854,867
66,134,683
4,147,389
26,824,855
13,092,907
42,965,601
9,495,065
43,793,608
9,737,371
12,278,511
21,005,020
22,667,089
28,753,270
10,445,220
14,443,978
12,815,743
57,198,037
21,830,347
29,864,054
91,398,646
15,568,171
5,188,560
75,121,701
7,714,956
21,126,052
85,550,707
79,561,379
43,288,243
1,605,934
1,605,934
591,651
41,401
256,331
42,105
124,132
506,502
43,811

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

5.45%

4.07%
7.01%
7.01%
14.51%
14.51%
64.77%
4.88%
8.53%
3.90%
0.24%
1.58%
0.77%
2.53%
0.56%
2.58%
0.57%
0.72%
1.24%
1.34%
1.69%
0.62%
0.85%
0.75%
3.37%
1.29%
1.76%
5.38%
0.92%
0.31%
4.42%
0.45%
1.24%
5.04%
4.69%
2.55%
0.09%
0.09%
0.03%
0.00%
0.02%
0.00%
0.01%
0.03%
0.00%
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KOTELEZETTSEGEK

-3,676,991 HUF -0.22%
Dijak -3,676,991 HUF -0.22%
Alapkezeldi dij 2,452,823 HUF -0.14%
Fellgyeleti dij -110,310 HUF -0.01%
Forgalmazéi dij -220,621 HUF -0.01%
Konyvelési dij -173,300 HUF -0.01%
Kénywvizsgaldi dij -495,781 HUF -0.03%
Letétkezeléi dij -186,439 HUF -0.01%
Tranzakcio dij -31,219 HUF 0.00%
Tranzakcid dij -6,500 HUF 0.00%

III. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy
jegyre jutd nettoé eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak veégen (2013.12.31-i

forgalmazasi napra érvényes nett6 eszkdzérték alapjan):

2102 049 097 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjan):

0.807735 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2012. és 2013. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkbzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 371,778,241 17.21%) 201,526,369 11.84%

llampapirok 371,778,241 17.21% 201,526,369 11.84%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1] 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,767,504,146 81.82%| 1,346,092,810 79.11%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 196,680,942 9.10% 246,294,458 14.47%
Részvények 1,670,823,204 72.71%| 1,099,798,352 64.63%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 118,963,952 6.99%
\Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 1] 0.00% 118,963,952 6.99%
Pénzpiaci eszk6zok 13,607,961 0.63% 33,386,989 1.96%
Kévetelések 7,473,063 0.35% 1,605,934 0.09%
ESZKOZOK 2,160,363,411 100.00%| 1,701,576,054 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -4,418,642 -3,676,991
NETTO ESZKOZERTEK 2,155,944,769 1,697,899,063

Az Alap 2013-ben az ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tézsdén Kereskedett
Alap - egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan lekovetd, tézsden
kereskedhet® befektetési alap, elsésorban részvényalap) és befektetési alapok aranyat megnovelte
2012. év végéhez képest.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamolodjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbd! szarmazé jovedelem -123,438
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 185,670
1. Entékpapirok kamatbevétel 32,728
2. Bankbetét kamata 277
3. Arfolyamnyereség 95,140
4. Osztalékbevétel 75,345
5. Szarmaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 2,183
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 309,108
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 39,957
1. Alapkezeldi dij 34,497
2. Letétkezeldi dij 1,219
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felugyeleti dij 493
5. Féforgalmaz6i dij 986
6. Kénywvizsgalati dij 895
7. Bankkéltség 829
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Egyéb koltség 1
Nett6 jovedelem -163,395

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerll.

A tékeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,102,049
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,650,586
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,548,537
Tékevaltozas 401,089
1. Befektetési jegyek forgalmazésabol szarmazo értékkiilénbozet 90,225
2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl -288,026
3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -39,893
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl -163,395

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 2,136,225 1,669,868
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,926,188 1,759,793
2. Hiteliszonyt megtestesité nem allampapirok 4] 0
3. Diszkont kincstarjegy 170,004 198,101
4. Magyar allamkotvény 1] 0
5. Jegybanki kotvény 198,572 0
6. Ertékpapirok értékkilénbozete -158,539 -288,026
a) Ertékpapirok értékkulonbézete kamatbol, osztalékbol 2,622 3,067
b) Ertékpapirok egyéb ériékkuionbozete -161,161 -291,093
Pénzeszkdzok 13,483 33,189
1. Foly6észamla 13,483 33,189
2. Lekotott betét 0 4]
3. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorlo egyéb valtozas nem
volt a targyiddszakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakuldsarél

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkdzérték Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
2010.12.31 2,535,036,319 Ft 1.060785 Ft
2011.12.30 2,266,146,468 Ft 0.988260 Ft
2012.12.28 2,155,944,771 Ft 0.945651 Ft
2013.12.31 1,697,899,060 Ft 0.807735 Ft

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward Ugyleteket kétott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2013.03.29
De rivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamoldar [Eszkdzérték (HUF) [Pozicid értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja |K6tésiar
HUF/USD 5 1,500,000 238.48 -14,562,900 343,980,000 2013.03.07 2013.04.15] 229.32
USD/HUF L 1,500,000 238.48 9,642,900 348,900,000 2013.03.11 2013.04.15 232.6
HUF/USD E 520,000 238.48 -1,474,252 122,829,200 2013.03.13 2013.04.15| 236.21

Az Alap a targyidészak végén nyitott deviza fedezeti poziciéval nem rendelkezett.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdk alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérdl

Az Alapkezel6 m(ikodésében bekovetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A F6varosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsaséag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosulisaganak toriését.

2013. marcius 5. - A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szami végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonatéba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszld befektetésekért felelds vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgy(lilése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Gt 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag koévetkezd évi
rendes kozgylilésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésdbb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - valtozas a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
tézsdei termékek kereskedését iranyité személye Pallag Roébert lett Novak Laszlo helyett, illetve
torlésre kerllt a Tarsaséag fidktelepe (Sidfok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az aldbbiakban felsorolt kozvetit6kkel kotott fiuggd Ugyndki szerzédést
portfoliokezelés tevekenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -térélve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszlo Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaddld ut 5/B. 9/56.)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kbézép-amerikai
térség fejl6désébdl kivannak profitdlni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejlédé régidi kozé tartoztak az elmualt években, kihasznalva olaj- és
nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6édését. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a
fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap els6édlegesen a kovetkezé orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozas nélkil: Brazilia,
Mexiko, Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-
szigetek, Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok
lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti,
Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a
befektetési célorszagokhoz koétédé vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditéast biztositd tézsdén
vagy tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok

elérhetéségét is).

Generali Alapkezel Zrt.
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A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Az feltérekvd piacokat tomorité fébb részvényindexekben az oldalazds volt megfigyelheté 2013.
januar soran, ami aldl a latin-amerikai régié sem volt kivétel. A régidt vezetd brazil gazdasagabol a
varakozasnal rosszabb makroadatok — pl. magasabb munkanélkiiliség - lattak napvilagot, ahol
nagyobb volatilitdas mellett alacsonyabb szinteken zart a részvénypiac januarban.

Februarban a latin-amerikai régié az alulteljesité piacok kozétt kapott helyet. A megjelend elemzések
alapjan a konszenzus lassulé gazdasagi novekedésre szamitott a régiés nemzetgazdasagokban,
mivel a nyersanyagpiaci kereslet hanyatlasaval a régié egyik korabbi hluzéagazata szenvedte el a
globalis konjunktira lassulasanak negativ hatasait.

M elsé felében 1évé emelked6 tendenciat arnyaltak a napvildgot [&t6 romlé nemzetkdzi
konjunkturamutatok. A latin-amerikai régio részvényindexe a honap kézepén lathatd gyengeségbdl
nem tudott visszakapaszkodni az id6szak végére, annak ellenére, hogy a fébb fejlett piacok méar némi
bizakodéasra adtak okot.

A kovetkez honapokban a latin-amerikai piacok egyértelm(en alulteljesitének bizonyultak és a fébb
részvényindexek az iddszaki legalacsonyabb szintjeiken vagy azok koézelében zartak. Az elsé
negyedév 6ta folyamatosan lefelé csorgd piac mélyreplilése tovabb folytatddott, amelyet elsésorban
az alacsony nyersanyagpiaci kereslet magyarazott.

A juniusi honap egyik nagy vesztese a latin-amerikai régié volt, amelyet a romlé nemzetkézi hangulat
eredményeképpen tobb éves mélypontra [6ktek. Azonban a hénap végére az amerikai jegybankarok
korabbi kijelentéseivel ellentétes kommentarok jottek ki, amelyek némi megnyugvast hoztak a régios
piacoknak. Ezt kéveté hénapokban nagyobb mozgasok mellett alacsonyabban zart az S&P Latin-
Amerika index, de az oldalazé savbodl egyik iranyba sem siker(llt kitérnie.

A latin-amerikai régi6 az amerikai jegybank laza monetaris politikdjanak fenntartasabol profitalt az sz
elsé két honapjaban és az idei évi rekord alacsony szintekrél jelentés visszapattanast produkalt,
amellyel a globdlis részvényindexeket felllteljesitette.

November soran vegyes képet mutatd makro adatok érkeztek Braziliabdl, igy cstkkend
munkanélkiliségi adatot és ipari termelési indexet publikaltak. A régio egészét tekintve a gazdasagi
névekedési kilatasok romlottak, amit a benchmarkként szolgald részvéenyindex kozel 4%-os eséssel
reagalt le.

A globalis feltérekvé piacokkal parhozamosan a latin-amerikai régio is alacsony likviditas mellett sz(k
savban kismértékl csOkkenéssel zarta decembert. A brazil gazdasagi névekedés tovabb lassuit,
jelentdsen alulmulva a korabbi idészak dinamikajat, mig Mexikébdo! kismértékben emelkedd inflacids
adat latott napvilagot.

Az Alap miik6désében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap mikddésében 2013-ban nem tortént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zok elklilonitésére az Alap portfolidjaban nem kerllt sor a
targyidészakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszk6z6k (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b [ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) [1] 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok o 4]
04. 2. Ertékpapirok értékkulonbézete 1] ]
05. a) Ertékpapirok értékkilonbszete kamatbél, osztalékbol ] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2157 421 1704 659
08. [ I. KOVETELESEK (09.-12. sor) 7713 1602
09. 1. Egyéb kévetelések 7713 1602
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszalrasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kalonbozete o 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbodzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2136225 1669868
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitsd értékpapirok 1926 188 1759793
16. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem &llampapirok o 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 170 004 198 101
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 198 672 o
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbozete -158 539 -288 026
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 2622 3 067
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbdzete -161 161 -291 093
22. | l. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 13 483 33189
23, 1. Foly6szamla 13 483 33189
24, 2. Lekotott betét 0 o
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kaiénbodzete 0 0
26. [C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatéarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ¥] 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Sza&rmaztatott Ggyletek értékelési kulénbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2157 421 1704659




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szém 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2152794| 1700 960
33. |lI. Indul6 téke (34.+35. sor) 2280118 2 102 049
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3177873 3 650 586
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -897 755| -1 548 537
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -127 324 -401 089
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmaz6 értékkilonbozet 71108 90 225
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbdzetébdl -158 539 -288 026
39. 3. Szarmaztatott ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 10 098 -39 893
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl -49 991 -163 395
42, |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 3 657 3699
44. |. Hosszt lejarattl kotelezettségek 0 0
45, It. Rovid lejaratd kotelezettségek (46. sor) 3557 3699
46. 1. Szallitdk 3557 3699
47. | HIL. Kulféldi pénzértékre szold kotelezetiségek értékelési kilonbdzete 0 0
48. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 1070 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 2157 421 1704 659
Budapest, 2014. aprilis 17.
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Eredménykimutatasa
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szadm 2012.12.31 2013.12.31

a b c d

01. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 95 873 185 670
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 21682 12725
03. 2. Bankbetét kamata 799 277
04. 3. Arfolyamnyereség 26 299 95 140
05. 4. Osztalékbevétel 45043 75 345
06. 5. Szérmaztatott Uigyletek pénzigyi nyeresége 2 050 2183
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 103 091 309 108
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. M(ikédési koltségek 42773 39 957
10. 1. Alapkezel6i dij 37639 34 497
1. 2. Letétkezel6i dij 1347 1219
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 533 493
14. 5. Féforgalmazéi dij 1072 986
15. 6. Kényvvizsgalati dij 771 895
16. 7. Bankkoltség 281 829
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9.Egyéb koéltség ] 1
19. |V. Egyéb raforditasok o 0
20. |VI. Rendkivilli bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22, |VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye -49 991 -163 395

Budapest, 2014. aprilis 17.
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igazgatésag elndke
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamol6janak Portfolié jelentése
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

1111-402

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbol)

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat téke:

1701022 139

IL. Eszkozok

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I11. Hitelallomany (6sszes): W L] Hitelez6 __Futamidé ] 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
l/2. Koltségek (Osszes): B S zamitas BED 3636 577 0,21%
Alapkezelbi dif: NE*1.75% 2534 229 0,15%
Letétkezel6i dij: NE*0,07% / év 94 128 0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolds) 0,03% / év 111473 0,01%
Kényvvizsgaloi dij: 770.969,- / év* 498 552 0,03%
Szamviteli szolgaltatas dija 1.270.000 HUF 175 248 0,01%
| Forgalmazoi di 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 222 947 0,01%
Tranzakcids dij 0 0,00%
Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
113 Egyéb kotelezetiségek (Osszes): ] 0,00%
Ertékpapir vételodl szarmazo kételezettségek: 0 0,00%
[Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%]

e AN |

= Ikstelez. 6ssz.:

3636577 |

Osszeg/Erték
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 33 188558| 1,95%
|Unicredit (T napon) HUF 5911 603 0,35%
Unicredit (T napon) USD 27 276 955 1,60%
0,00%!
0,00%
Il/2._-Egy_é'_e_b_k§1eté_l§s (6sszes): 1602073| 0,09%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kovetelések: 1] 0,00%
Osztalék UsD 41 302 0,00%
Osztalék uUsD 590 228 0,03%
Osztalék USD 255 715 0,02%
Osztalék UsD 0 0,00%
Osztalék UsD 42 004 0,00%
Osztalék USD 123 834 0,01%
Osztalék uUsb 43 706 0,00%
Osztalék UsSD 505 284 0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0 0,00%




11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotesu (6sszes): 0,00%
0,00%

0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * | 1669 868 025 98,17%
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): | 201 542173 11,85%
l1/4.1.1. Kétvények (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 201 542173 11,85%
14/01/08 DKJ HUF 40 000 000 39 974 600 2,35%

14/03/05 DKJ HUF 93 000 000 92 529 513 5,44%

14/06/25 DKJ HUF 70 000 000 69 038 060 4,06%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. (6sszes): [ [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: [{] 0,00%
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. T6zsdeén kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (Gsszes): 1102 319 903 64,80%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. KUIfoldi részvények (0sszes). 1102319 903 64,80%
Ambev SA-SPN ADR usD 52 050 82 508 333 4,85%

America Movil NEW USD 28 500 143 645 925 8,44%

Banco Bradesco ADR UsD 24 750 66 883 041 3,93%

Banco de Chile uspD 220 4 165 882 0,24%

Banco do Brasil SA ADR uUsD 12 000 26 871 619 1,58%

Banco Santander Chile ADR NEW  USD 2 597 13 201 439 0,78%

BRF-Brasil Foods SA Adr usb 9 500 42 759 813 2,51%

Buenaventura Adr usD 4 000 9679 270 0,57%

Cemex SAB-SPONS ADR usb 17 240 43 985 724 2,59%

CEMIG SA régi USD 5 880 9 878 807 0,58%

CIA Siderurgica National Sp Adr UsD 9 250 12 368 675 0,73%

Cielo SA usD 3 500 21 135 660 1,24%

Credicorp LTD UsD 800 22 900 703 1,35%

|Ecopetrol UsD 3 500 29 023 790 1,71%

Embraer Sa USD 1500 10 410 391 0,61%

Empresa USD 1515 14 566 071 0,86%

Enersis SA USD 4 000 12 931 573 0,76%

Fomento Economico Adr USD 2700 56 990 582 3,35%

Gerdau Sa Adr usD 13 080 22 116 355 1,30%

Grupo Televisa UsD 4 600 30 020 401 1,76%

ITAU Unibanco USD 31 650 92 335 552 5,43%

LAN Airlanes USD 4512 15 871 311 0,93%

0Oi SA usb 15 000 5143 730 0,30%

Petroleo Brasileiro Sa Adr uUsp 23 800 75 402 977 4,43%

Quimica Y Minera usb 1400 7 814 155 0,46%

Southern Copper uUsb 3 436 21 275 319 1,25%

Vale ADR usD 26 000 85 513 155 5,03%

Vale SA usD 26 400 79 768 569 4,69%

Walmart De Mexico usD 7 660 43 151 081 2,54%




11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): [1] 0,00%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivili (6sszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 366 006 009 21,52%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes); [1] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5.3. Kulf6ldi befektetési jegyek (6sszes): | 366 006 009 21,52%
Ishares S&P Latin Amerika 40 USD 31000| 247 640 921 14,56%

Fidelity Latin America Fund usb 14 500 118 365 088 6,96%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): ] 0,00%!
0,00%

0,00%

I1/5. Szarmazékos tigyletek s 3 ettt 1 0 : 0
11.5.1. Hataridés 1 Megnev | Tipus (S/L) | Névérték/darabszam [1] 0,00%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
[i]

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.6.2. Opcids Megnev | Tipus Névértek/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

75.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes); [1] 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.. 1704658 716] _ 100.21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtesteéité értékpapirok névérteken, a részvéhyek, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



