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Fliggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
taldlhatd szadmviteli informacidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelds ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011.
évi CXCIIl. torvénnyel (tovdbbiakban ,a Tdérvény”) osszhangban torténd elkészitéseert,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében el@irt informdcidkat és az eszkozdk és
kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgdlé feleldssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi felelésséglink az éves jelentésben
kozolt szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak vegi
leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezelS altal adott értékelés alapjdn tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon érvenyes -
torvények és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds allitasoktal.

4.) A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokrol.
A kivdlasztott eljardsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbél, akdr hibdbdl ereds,
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodé egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek
kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsd kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel6ségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak
értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgdldi véleménylink megaddsdhoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Greenergy AbszolGt Hozam Alap 2013. december 31-
ével végz&d8 évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol
sz6l6 2011. évi CXCIIl. térvénnyel dsszhangban kerlltek bemutatdsra, az éves jelentésben
szerepld eszkdzok és kdtelezettségek a leltarral aldatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informéacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

\\M;&‘ N M& T e oo

Szab6 Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvadntartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2010. szeptember 24.

Lajstromszama 1111-404

Tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
Letétkezeld neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadség tér 5-6.

Vezeté forgalmazé neve, székhelye  UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Forgalmazo6 neve, székhelye Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50).
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-
26),

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/b)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095
Budapest, Lechner Odén fasor 10.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi koéz 10.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér

7-8)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatédra sz616
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg

ISIN kod HUO0000708813
Eléallitasi moéd Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke 1,- Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele a befektetési politikaban
meghatérozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi

napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

0OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - EUR
Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap - HUF
Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap - USD
Allampapirok

Allamkétvény

2015/B MAK

Diszkont kincstarjegy

13/02/20 DKJ

13/07/24 DKJ

13/07/24 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB130102

Részvények

Celltrion

Facebook

Groupon

LogMeln

Masterplast

Masterplast

MTelekom (MATAV)

SKULLCANDY

Velli Plc.

Zynga

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
DK 2015/01

KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezeldi dij

Feltgyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Konyvvizsgaldi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij

Tranzakci6 dij
Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkozérték

620 829 541
623 032 056
21 617 263
216 800
1641675
19 758 788
181 085 980
23992 850
23 992 850
131116 218
49 596 150
52 405 758
29 114 310
25976 912
25976 912
370 052 941
13 860 059
57 596 550
42 981 840
39249 672
298 530

8 799 660
58 400 000
53 461 980
42 009 000
53 395 650
50 275 872
50 275 872
-2 202 515
-2 202 515
-788 076
-36 004

-72 007
-621 120
-479 159
-65 510

-35 000
-105 638

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.35%
3.48%
0.03%
0.26%
3.18%
29.16%
3.86%
3.86%
21.12%
7.99%
8.44%
4.69%
4.18%
4.18%
59.61%
2.23%
9.28%
6.92%
6.32%
0.05%
1.42%
9.41%
8.61%
6.77%
8.60%
8.10%
8.10%
-0.35%
-0.35%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.10%
-0.08%
-0.01%
-0.01%
-0.02%

£
£
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Vonatkozasidatum

2013.12.31

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 552,915,799 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 595,277,282 HUF 107.66%
Pénzpiaci eszk6zok 45,011,730 HUF 8.14%
Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap - EUR 143,582 HUF 0.03%
Generali Greenergy Abszoltt Hozam Alap - HUF 4,309,418 HUF 0.78%
Generali Greenergy Abszollt Hozam Alap - USD 40,558,730 HUF 7.34%
Allampapirok 374,468,415 HUF  67.72%
Diszkont kincstarjegy 323472444  HUF  5850%
14/03/05 DKJ 7,958,904 HUF 1.44%
14/04/30 DKJ 99,046,200 HUF  17.91%
14/06/25 DKJ 98,618,100 HUF  17.84%
14/08/06 DKJ 117,849,240 HUF  21.31%
Jegybanki kotvény 50,995,971 HUF 9.22%
MNB131231 50,995,971 HUF 9.22%
Részvények 111,874,591 HUF 20.23%
Cree 13,304,333 HUF 2.41%
EBAY 17,514,633 HUF 3.17%
EMC Corp 13,544,304 HUF 2.45%
Lam Research 11,769,384 HUF 2.13%
Regeneron 9,017,717 HUF 1.63%
Sanofi 22,679,570 HUF 4.10%
Tenet Healthcare 8,982,695 HUF 1.62%
Time Warner 15,061,957 HUF 2.72%
Kovetelések 63,922,546 HUF  11.56%
Deviza konverzi6 40,363,950 HUF 7.30%
HUF 40,363,950 HUF 7.30%
Prompt értékpapir eladas 23,658,606  HUF 4.26%
MTelekom (MATAV) 23,558,596 HUF 4.26%
KOTELEZETTSEGEK -42,361,483 HUF  -7.66%
Deviza konverzié -40,427,530 HUF -7.31%
usD -40,427,530 HUF  -7.31%
Dijak -1,933,953 HUF  -0.35%
Alapkezel6i dij -792,607 HUF  -0.14%
Felligyeleti djj -34,149 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -68,299 HUF -0.01%
Kényvelési di -173,300 HUF  -0.03%
Konyvvizsgaloi dij -495,782 HUF -0.09%
Letétkezel6i dij -63,283 HUF  -0.01%
Tranzakcio dij -273,534 HUF -0.05%
Tranzakci6 dij -33,000 HUF  -0.01%

Generali Alapkezel6 Zrt.
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III. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juté nettd eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes netté eszkozérték alapjan):

891 302 902 db

Az Alap egy jegyre jutod nettd eszkozértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkdzérték alapjany):

0.620346 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arény
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 231,361,852 37.13% 374,468,415 62.91%
Allampapirok 181,085,980 29.07% 374,468,415 62.91%
Jelzaloglevelek H] 0.00% ] 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesité eértékpapirok 50,275,872 8.07% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 370,052,941 59.40% 111,874,591 18.79%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 370,052,941 59.40% 111,874,591 18.79%
Pénzpiaci eszkdzok 21,617,263 3.47% 45,011,730 7.56%)
Deviza fedezeti ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések 1] 0.00% 63,922,546 10.74%|
ESZKOZOK 623,032,056 100.00% 595,277,282 100.00%|
KOTELEZETTSEGEK -2,202,515 42,361,483

NETTO ESZKOZERTEK 620,829,541 552,915,799

Az Alap stratégiajat tekintve abszolit hozamu alap, igy az Osszetételét és kockazati kitettséget
aktivan valtoztatja a piaci tendenciak fliggvényében. Az Alap 2013. év végére jelentbsen cstkkentette
a részvények sulyat a portfolidjaban a hitelviszonyt megtestesité kétvények javara.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidgszakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befe ktetésekbdl szarmazé jévedelem -60,864
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 337,327
1. Erték papirok kamatbevétel 11,915
2. Bankbetét kamata 684
3. Arfolyamnyereség 295,006
4. Osztalékbevétel 136
5. Szarmaztatott lgyletek pénziigyi nyeresége 29,586
il. Pénziigyi miveletek raforditasai 398,191
Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 14,748
1. Alapkezeldi dij 10,078
2. Letétkezeldi dij 312
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felugyeleti dij 144
5. Féforgalmazoi dij 288
6. Kénywvizsgaélati dij 895
7. Bankkdltség 1,994
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Egyéb koltség 0
Nett6 jovedelem -75,612

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre ker(il.

A tékeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 891,303
1. Kibocsatott befektetési jegyek nevértéke 1,008,426
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -117,123
Tékevaltozas -337,799
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmaz6 értékkiilénbézet -32,376
2. Tékevaltozas érték papirok értékelési klilbnbozetébdl 6,966
3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -236,777
5. Tékevaltozas lizleti év eredmeényeébdl -75,612

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 599,114 515,870
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 347,116 107,529
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 46,929 0
3. Diszkont kincstarjegy 128,332 321,475
4. Allamkotveny 23,734 1]
5. Jegybanki kotvény 25,942 79,900
6. Ertékpapirok értékkilonbdzete 27,061 6,966
a) Erték papirok érntékklonbozete kamatbol, osztalékbol 5,718 1,684
b) Erték papirok egyéb értékk lilénbbzete 21,343 5,282
Pénzeszkdzok 21,481 15,844
1. Folyészamla 21,481 15,844
2. Lekotott betét 0 [¥]
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb viltozds nem

volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarél

Az egyes évek utolso6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzértékek alapjan.

Datum Netté eszkbzérték Egy jegyre juto nettd eszkbzerték
2010.12.31 741,400,046 Ft 1.027412 Ft
2011.12.30 494,918,496 Ft 0.712306 Ft
2012.12.28 620,829,542 Ft 0.733417 Ft
2013.12.31 552,915,800 Ft 0.620346 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward (igyleteket kotott.

A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso
forgalmazési napjai szerint):

2013.01.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoldar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) [Kotés datuma jLejarat napja [Kotésiar
HUF/USD E 1,300,000 218.11 3,129,360 286,715,000 2013.01.02 2013.01.31 220.55
USD/HUF L 1,300,000 218.11 -7,653,360 291,239,000 2013.01.08 2013.01.31 224.03
2013.03.29
[Derivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) [Utolso elszamoloar [Eszkozérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma|Lejarat napja [Kotésiar |
[HUF/USD [s 400,000} 238.48] -568,200] 05,228,000]  2013.03.26] 2013.0429] 238.07|
2013.04.30
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoioar |Eszkozérték (HUF) [Pozicio érté ke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja |K6tési ar
HUF/USD 5 200,000 230.02 240,620 46,420,000 2013.04.26 2013.05.29] 232.1
HUF/USD g 1,300,000 230.02 1,434,550 301,600,000 2013.04.26 2013.05.29 232
HUF/USD 5 200,000 230.02 -490,620 45,686,000 2013.04.29 2013.05.29 228.43
2013.05.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoloar |Eszkozérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja IKélési ar
HUF/USD G 2,090,000 223.22 436,183 468,578,000 2013.05.27 2013.06.28' 224.2
USD/HUF L 2,090,000 223.22 -1,084,083 469,225,900 2013.05.30, 2013.06.28 224.51
2013.06.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoldér [Eszk6zérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kotési ar
HUF/USD 5 2,080,000 226.77 -5,417,489 468,578,000 2013.05.27 2013.06.28| 224.2
[USD/HUF L 2,090,000 226.77 4,769,589 469,225,900 2013.05.30] 2013.06.28]  224.51
2013.08.30
[Derivativ [Poz.  [Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoloar [Eszkézérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma [Lejarat napja [Kbtési ar |
|HUF/USD IS 1,000,000| 226.59| -682,800] 226,520,000 2013.08.27|  2013.09.25]  226.52|
2013.09.30
Derivativ Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoldar |Eszkozérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/USD 5 1,545,000 222.05 ~2,435,538 341,537,700 2013.09.23 2013.10.25 221.06
HUF/USD k] 150,000 222.05 8,880 33,405,000 2013.09.24 2013.10.25 2227
2013.11.29
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoloar |Eszkbzérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja [Kotési ar
HUF/USD 5 200,000 220.17 -58,860 44,020,000 2013.11.06 2013.12.10 220.1
HUF/USD 5 210,000 220.17 103,761 46,179,000 2013.11.20 2013.12.10| 219.9]
HUF/USD 5 60,000 22017 39,882 13,263,600 2013.11.25 2013.12.10f 221.06

Az Alap a targyid6szak végén nyitott deviza fedezeti poziciéval nem rendelkezett.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezék alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

2013. januar 22. - A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak toriesét.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsadga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonataba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszlo befektetésekért felelés vezetdé cégképviseleti

jogat

2013. méarcius. 9. - A Tarsasag Kozgyllése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év idétartamra a Tarsasag kdvetkezé évi
rendes kozgyllésének berekesztéséig terjedd idészakra, de legkésdbb 2014. majus 31-ig.

Generali Alapkezeld Zrt.
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2018. marcius 28. - valtozas a kozvetlen tulajdonos Generali PPF  Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Roébert lett Novak Léaszlo helyett, illetve
toriésre kerlilt a Tarsasag fidktelepe (Siéfok, Fé utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitbkkel kotott fliggd Ugyndki szerz8dést
portféliokezelés tevékenységre:

¢ EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -térélve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kift. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térolve 2013.11.28.

e Kovacs Laszlo Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunadilé it 5/B. 9/56.)

e GP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap olyan fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébél kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek
a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlileten. Az Alap a kdvetkez$ szektorokba
kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkul: zoldenergia (megujulé eréforrasok, mint nap-, szél-,
vizenergia hasznositasa, vizgazdéalkodas), kézszolgaltatas, informacio-technoldgia,
telekommunikacio, mezbgazdasagi innovacié és vegyipar, biotechnologia és egészséglgy. A
vilhiggazdasag fenntarthaté novekedése szempontjabol oridsi szlkség van arra, hogy
kornyezettudatos moédon, a természetet nem karositod eréforrasokra ésszpontosuljon egyre nagyobb
figyelem. Az energiahatékonysag, a megujuld eréforrasokra éplld technoldgia, a klimavédelem, a
természeti katasztrofak megelézése mellett elkOtelezett véllalatok jelentés témogatasokra
szamithatnak a kovetkezé évtizedekben, a népesseg magasabb életszinvonala pedig egyre
népszerlibbé teheti a természetbarat ,,z6ld” gondolkodast.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem
kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap az
alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétél. A mindenkori t&kepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitettsége, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatott poziciok nagysaga é€s iranya (a befektetési politika keretein belll) folyamatosan
valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a referenciaindex
teljesitményétol.

A befektetési politika alakulasara haté tényezék bemutatasa

Az év elsé hoénapjaiban felépitett alternativ energia pozicidikat az Alap marciusban lezarta, egyrészt a
kinai zoldenergia szektor kimondottan gyenge teljesitménye, masrészt a technikai és fundamentalis
szempontok alapjan tulértékeltség jeleit mutato altalanos részvénypiaci hangulat alapjan. A kévetkezd
hetekben-honapokban a varakozasok alapjan bekdvetkezé korrekcidig csak évatos kitettséget vallalt
az Alap a részvénypiacokon. Majusban sem volt gond a befektet6k kockazati étvagyaval, igy az
aprilisi atmeneti visszacsorgast kovetden Uj csucsot probéltak megddnteni a vezetdé piacok. Az
amerikai S&P 500 index az 1700-as szint leklizdésével probalkozott, a szint azonban jelent6s
ellenallasnak bizonyult. A befekteték kockazati étvagya némileg csdkkent azutan, hogy az amerikai
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jegybank eszkozvasarlasi programjanak atltemezésérél beszélt, igy a piacok a hdnap utolsd
napjaiban elbizonytalanodtak. A zdldenergia szektor emelkedni tudott, de a szektor meghatarozott
szereplbinek részvényeivel tovabbra is extrém volatilitds mellett kereskedtek, igy kbzép- és hosszabb
tavra poziciot épiteni tovabbra is kockazatosnak bizonyult.

Az év kozepén az amerikai jegybank monetéris politikajanak jovébeli valtozaséaval kapcsolatos
bizonytalansag érzékelheté korrekciét inditott el a részvénypiacokon. A korrekcidra késziilve
részvénypozicidikat folyamatosan csOkkentette az Alap. Az Alap jellemzéen biotechnoldgiai
kitettséggel rendelkezett (pl. Myriad, Genetics, Threshold, Pharmaceuticals, Agenus). A napelem
gyartokat érinté Eurdpai Bizottsag és Kina koz6tti jogvita tovabbra sem tamogatta a pozicié felvételt
a hagyomanyos alternativ energia szektorban. A romlé hangulat ellenére viszonylagos erét mutaté
forintarfolyam atmenetileg szintén rontotta az Alap jegyértékét.

Az Alap jegyértéke aktiv vagyonkezelési stratégia mellett 2,5%-kal javult szeptember soran.

A negyedik negyedév elsé napjaiban kialakitasra kerllt a szektorszinten is jobban diverzifikalt
portfolio, ahol az alternativ energia mellett kiemelt szerepet kapott az innovativ technologia és a K+F
stratégiara éplilé gyogyszergyartas. A részvények kozUl komolyabb nyereség képz6détt a First Solar
és a SunEdison papirokon.

Az Alap jegyértéke aktiv vagyonkezelési stratégia mellett mérsékelten javult év végén, mikdzben az

alternativ energia szektor likvid részvényeit tartalmazé globdlis index nem mutatott jelentésebb
elmozdulast.

Az Alap miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tortént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozok elkllonitésére az Alap portfolidjaban nem kertilt sor a
targyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as I:Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoldjanak

Eredménykimutatasa )
3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolio

jelentése
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Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbszete kamatbél, osztalékbol o 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 620 595 555 273
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 23 559
09. 1. Egyéb kovetelések (vevok) 0 23 559
10. | 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszalrasa 0 a
11. 3. Kulfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 1]
12. 4. Forintkévetelések értékelési klidnbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 599 114 515 870
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 347 116 107 529
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem &llampapirok 46 929 0
16. 3. Diszkontkincstéarjegy 128 332 321475
17.| 4. Magyar allamkétvény 23734 o
18. 5. Jegybanki kétveny 25942 79 900
19. | 6. Ertékpapirok értékkulénbozete 27 061 6 966
20. a) Ertékpapirok értékkilénbodzete kamatbol, osztalékbol 5718 1684
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkaulonboézete 21343 5282
22, | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 21 481 15 844
23. 1. Folyészémla 21481 16 844
24. 2. Lekotott betét 0 o
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilénboézete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. | 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatérolésok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 620 595 555 273




Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 618 510 553 504
33. |I. Indulé t8ke (34.+35. sor) 846 489 891 303
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 946 500 1008 426
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -100 011 -117 123
36. [1l. Tékevaltozas (37-41. sor) -227 979 -337 799
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilonbozet -18 252 -32 376
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébdl 27 050 6 966
39. 3. Szérmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Tokevéltozés el6z6 évek eredményébdl -220 696 | 236 777
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl -16 081 -75612
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 1262 1769
44. | L Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0
45, II. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 1262 1769
486. 1. Szalliték 1262 1769
47. Ill. Kulf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killonbozete -0 t]
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 823 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 620 595 555 273

Budapest, 2014. aprilis 17.

m

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnSke igazgatbsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFf—ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 110 777 337 327
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 18 484 11 915
03. 2. Bankbetét kamata 645 684
04. 3. Arfolyamnyereség 83 265 295 006
05. 4. Osztalékbevétel 3640 136
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 4743 29 586
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 113 620 398 191
08. |l Egyéb bevételek ] 0
09. [IV. Mlkodési koltségek 13 238 14 748
10. 1. Alapkezel6i dij 9212 10 078
11. 2. Letétkezel6i dij 326 312
12. 3. Bizomanyosi dij 0 1]
13. 4. Felugyeleti dij 131 144
14. 5. Féforgaimazéi dij 263 288
186. 6. Kényvvizsgalati dij 771 895
16. 7. Bankkoltség 1370 1994
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9.Egyéb koltség 35 0
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |Vil. Rendkivilli raforditasok 0 0
22. |VIl. Fizetett, fizetend6 hozamok o 0
23. |Uzleti év eredménye -16 081 75 612

Budapest, 2014. prilis 17.

R

Schuszter Pétér
igazgatGsag elntke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfoli6 jelentése
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3.szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:

1111-404

Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE sz&mités tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat téke:

553 568 348

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek
IR e

0,00%

0,00%

12 KBliseqek (055

NE'1.75%

itast

810 117

0,00%
o

Alapkezel6i dij: 5 il

Letétkezelbi dij: NE*0,07% / év 32 765 0,01%

Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolés) 0,03% / év 34 6528 0,01%

|Konywvizsgaléi dij: 770 969,- / év* 498 553 0,09%
Szamviteli szolgéltatas dija 1270 000 HUF 175 248 0,03%

Forgalmazoi dij 0,05% 69 056 0,01%
Tranzakcios dij 74 882 0,01%

0,00%

[Egyéb dij

v

Ertékpapir vételbdl szarmazé koteleze

0,00%

ttsek:
Enyéb kotelezettségek: g of - 0,00%
0,00%
Kételez. 6ssz.: 1704 149
Il. Eszk6z6k } OsszeglErték
Unicredit (T napon) EUR 143 354 0,03%
|Unicredit (T napon) HUF 15 570 208 2,81%
Unicredit (T napon} usD 130 627 0,02%
Unicredit {T napon}) 0,00%
Generali Alapkezelb HUF 0 0,00%
0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazé kévetelések: 23 558 596 4,26%
Osztalék 1] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes). 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




2 EriGkpapioki | Wegmewi

515869 741|
[ 403 402 968]

3119%

e
72,87%

1174.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 323 498 168 58,44%
14/03/05 DKJ HUF 8 000 000 7 959 528 1,44%
14/04/30 DKJ HUF 100 000 000 99 054 000 17,89%
14/06/25 DKJ HUF 100 000 000 98 625 800 17,82%
14108/06 DKJ HUF 120 000 000 117 858 840 21,29%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 79 904 800 14,43%
MNB140115 HUF 80 000 000 79 904 800 14,43%
0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi &llampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetelt (6sszes): B 0 0,00%
0,00%
0,00%
1174.2.3. Kalf6ldi kdtvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.2. T6zsden Kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3. Részvenyek (bsszes): 112 466 743 20,32%
11/4.3.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
11/4.3.2. Klf6ldi részvények (6sszes): 112 466 743 20,32%
Cree USD 1 000 13 483 688 2,44%
EBAY uUsbD 1 500 17 757 189 3,21%
EMC Corp UsD 2500 13 560 251 2,45%
Lam Research usb 1000 11743 232 2,12%
1R_egeneron usD 150 8 904 152 1,61%
Sanofi EUR 1000 22 897 699 4,14%
Tenet Healthcare usD 1000 9084 020 1,64%
Time Warner UsD 1000 15036 512 2,72%
11/4.3.3. Tbzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1I/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): [1] 0,00%
/4 5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1i/4.5.2, Tézsdén kivlli (6sszes): '] 0,00%
0,00%
11/4.5.3. Kiilf6ldi befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
B 0,00%

0,00%

Megnev ipus (S Néveériék/darabszam of  0,00%

11.75.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
(1]

) 4]

11.75.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
1] 0,00%

0

11.5.2. Opciés Megnev | ﬁpus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcios (0sszes): ' [i] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTCill. OTC tipust: (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

— 0,00%

Eszk. bssz.: 555 272 497 100,31%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



