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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali IPO Abszolit Hozam Alap (tovabbiakban ,.az Alap") mellékelt 2012. évi
éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szamu mellékletében taldlhaté szamviteli
informacidinak a kényvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvénnyel (tovabbiakban ,,a Torvény") 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében el8irt informdcidkat és az eszkdzbk és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet&vé valjon az akdr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitadsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

3.) A Torvény 110, § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sségiink az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéaciéknak véleményezése kényvvizsgdlatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmolasa a letétkezel6 dltal adott értékelés alapjan
tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkéovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot tgy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdcidkrél. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibdhdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak
jelentés gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljdnak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(ségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsdnak értékelését.

5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelel alapot
nyUjt kényvvizsgaldi véleményiink megaddsahoz.

A member firm of Crnst & Young Glokbal Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali IPO Abszolit Hozam Alap 2012, december 31-ével végz6dd évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szadmviteli informdciék minden [ényeges szempontbdl a
befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrol szél¢ 2011. évi CXCIII. térvénnyel
dsszhangban keriltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a
leltarral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel&je
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizdrélag az els8 bekezdésben hivatkozott szamviteli informacidkra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

S’L\Q,k (/\/\,,\ B T 2~
Szabd Gergely Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 005787
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/282

Nyilvanos, nyiltvégil értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (szé¢khely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7/8)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000706791
Dematerializalt

1,- Ft
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idoszak elején és végén (2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara €rvényes nettd
eszkOzértckek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 379,108,842 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 380,731,245 HUF 100.43%
Pénzpiaci eszk6zok 13,363,684 HUF 3.53%
Generali IPO Részvény Alap - BEUR- UNI 225,444 HUF 0.06%
Generali IPO Részvény Alap - HUF - UNI 12,931,414 HUF 3.41%
Generali IPO Részvény Alap - USD - UNI 206,826 HUF 0.05%
Allampapirok 311,453,020 HUF  82.16%
Diszkont kincstarjegy 171,687,480 HUF  45.29%
12/05/02 DKJ 97,445,400 HUF  25.70%
12/12/12 DKJ 74,242,080 HUF  19.58%
Jegybanki kétvény 139,765,540 HUF  36.87%
MNB120104 99,874,300 HUF  26.34%
MNB120111 39,891,240 HUF  10.52%
Részvény 53,414,541 HUF  14.09%
CiG 3,922,500 HUF 1.03%
DigitalGlobe Inc. 4,010,672 HUF 1.06%
E-STAR 3,170,300 HUF 0.84%
Immofinanz AG 7,198,032 HUF 1.90%
Kapsch TrafficCom 9,075,105 HUF 2.39%
Nu Skin Enterprises 13,680,474 HUF 3.61%
Open Finance secondary 3,766,935 HUF 0.99%
ReachLocal 2,992,394 HUF 0.79%
Velti Plc. 5,598,130 HUF 1.48%
Kovetelések 2,500,000 HUF 0.66%
Utalas érkeztetés (HUF) 2,500,000 HUF 0.66%
KOTELEZETTSEGEK -1,622,403 HUF  -0.43%
Dijak -1,622,403 HUF -0.43%
Alapkezel6i di -525,070 HUF  -0.14%
Feligyeleti di -24177 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dijj -48,354 HUF  -0.01%
Kényvelési dijj -308,219 HUF  -0.08%
Kényvvizsgaloi dij -594,520 HUF  -0.16%
Letétkezel®i dij -40,614 HUF  -0.01%
Tranzakcio dijj -58,949 HUF  -0.02%
Tranzakci6 dij -22,500 HUF  -0.01%

Generali Alapkezel6 Zrt.




Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
Osszes ESzZKOzZ
Pénzpiaci eszk6zok
Generali IPO Részveény Alap - EUR- UNI
Generali IPO Részvény Alap - HUF - UNI
Generali IPO Részvény Alap - PLN - UNI
Generali IPO Részvény Alap - USD - UNI
Allampapirok

Jegybanki kétvény
MNB130109

Részvény

Alteo

Blackstone Group

BTelekom

Coastal Energy

Ford

Google

Harman

Kapsch TrafficCom

LogMeln

Masterplast

Michael Kors

Mosaic

Nu Skin Enterprises

Panoro Energy

Prudential Financial
Rockhopper Exploration
SKULLCANDY

Velti Fic.

Zynga

Deviza fedezeti iigyletek
HUF/USD
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezelbi dij

Felligyeleti dj

Forgalmazéi dij

Koényveleési dij
Kényvvizsgaléi dij
Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezel® Zrt.

Eszkozérték
399,399,406
401,490,650
22,957,210
291,802
6,023,635
582,940
16,058,833
90,825,189
90,825,189
90,825,189
288,754,731
10,375,000
16,947,315
3,500,000
13,423,820
28,212,360
23,424,108
12,025,076
13,967,744
12,265,523
15,389,640
10,924,551
24,829,530
7,773,876
18,272,837
11,729,355
10,938,582
17,820,660
26,255,625
10,679,130
-1,046,480
-1,046,480
-2,091,244
-2,091,244
-506,102
-23,490
-46,980
-621,120
-630,003
-39,411
-195,138
-29,000

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.52%
5.75%
0.07%
1.51%
0.15%
4.02%
22.74%
22.74%
22.74%
72.30%
2.60%
4.24%
0.88%
3.36%
7.06%
5.86%
3.01%
3.50%
3.07%
3.85%
2.74%
6.22%
1.95%
4.58%
2.94%
2.74%
4.46%
6.57%
2.67%
-0.26%
-0.26%
-0.52%
-0.52%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.16%
-0.16%
-0.01%
-0.05%
-0.01%




III. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjan):

376 614 275 db

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke a targyidGszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nett6 eszkdzérték alapjan):

1.060500 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 311,453,020 81.80% 90,825,189 22.62%
Allampapirok 311,453,020 81.80% 90,825,189 22.62%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 53,414,541 14.03% 288,754,731 71.92%)
Kollektiv befektetési ér_té-kpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 53,414,541 14.03% 288,754,731 71.92%
Pénzpiaci eszk6zok 13,363,684 3.51%) 22,957,210 5.72%)
Deviza fedezeti iigyletek 0 0.00%| -1,046,480 -0.26%)
Kovetelések 2,500,000 0.66 %) 0 0.00%
ESZKOZOK 380,731,245 100.00%) 401,490,650 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -1,622,403 -2,091,244

NETTO ESZKOZERTEK 379,108,842 399,399,406

Az Alap stratégiajat tekintve abszoliit hozamu alap, igy az Ssszetételét és kockazati kitettségét aktivan valtoztatja
a piaci tendenciak fiiggvényében. Az Alap 2012. év végére jelentdsen megemelte a részvények sulyat a
portfolidjaban a hitelviszonyt megtestesité kotvények terhére. A részvények sulya a targyiddszak végén tSbb

mint, 70% volt.

Generali Alapkezeld Zrt.




V. A befektetési alap eszkiozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazé jovedelem 4,268
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 83,262
1. Erték papirok kamatbevétel 19,273
2. Bankbetét kamata 489
3. Arfolyamnyereség 56,474
4. Osztalékbevétel 332
5. Szamaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 6,694
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 78,994
|Egyéb bevetelek 0
Miikddési koltségek 10,511
1. Alapkezeldi dij 6,877
2. Letétkezeldi dij 228
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 98
5. Féforgalmazdi dij 196
6. Kbnywvizsgalati dij 1,027
7. Bankkoitség 925
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb kdltség 30
Netté jovedelem -6,243

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Induld téke 376,614
1. Kibocsatott befek tetési jegyek néveértéke 707,573
2. Visszavasarolt befektetési jegyek nevértéke -330,959
Tokevaltozas 21,076
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szamazo értékkiilénbozet 15,972
2. T6kevaltozas érték papirok értékelési kilbnboézetébdl 2,854
3. Szarmaztatott lgyletek értékelési tartaléka -965
4. T6kevaltozas elézb évek eredményébdl 9,458
5. Tékevéltozas lzleti év eredményebdl -6,243

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékniovekedése, illetve értékesokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 365,112 377,753
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 57,870 284,088
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 171,639 0
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kétveny 139,620 90,811
6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 4,017 2,854
a) Enékpapirok értékkilénbdzete kamatbdl, osztalékbol 540 58
b) Erntékpapirok egyéb értékkilénbozete -4,557 2,796
Pénzeszk6zok 13,281 22,831
1. Folyészamla 13,281 22,831
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klilénbozete 0 0
Szarmaztatott (igyletek értékelési kiildnbdzete 0 -965

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem

volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkézérték Egy jegyre juto netté eszkdzérték
2009.12.31 381,961,133 Ft 1.173660 Ft
2010.12.31 455,937,788 Ft 1.297440 Ft
2011.12.30 379,108,843 Ft 1.056233 Ft
2012.12.28 399,399,407 Ft 1.060500 Ft

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célt deviza forward tigyleteket kotott.

A deviza fedezeti ligyletek pozicidinak alakulasa a targyidoszakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2012.01.31
| Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszamoldar |Eszkbzérték (HUF) [Pozicit értéke (HUF) [Kotés détuma |Lejérat napja [Kétési 4r |
|HUF/EUR 1s | 80,000] 295.75] 1,524,608 25322,400]  2012.01.10]  2012.02.29]  316.53|
2012.02.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz, (deviza) |Utols 6 elszamoléar [Eszkézérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kétés datuma |Lejarat napja |Ktési ar
HUF/EUR S 80,000 290.38 2.092.000 25,322,400 2012.01.10 2012.02.29 316.53
HUF/EUR S 80,000 290,38 -71.584 23,292,000 2012.02.28 2012.03.30 291.15
EUR/HUF L 80,000 290.38 38,400 23,192,000 2012.02.28 2012.02.29 289.9
2012.03.30
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utoisé elszamoidar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |K6tési ar
HUF/EUR S 80,000 293.04 -154,976 23,292,000 2012.02 .28 2012.03.30 289115
HUF/EUR S 80.000 293.04 -85,680 23,532,000 2012.03.28 2012.0510 284.15
EUR/HUF L 80.000 293.04 46,976 23,400,000 2012.03.28 2012.03.30 292.5
2012.04.28
[Derivativ TPoz, [Nyitott poz, (deviza) |Utols 6 elszam ol6ar |Eszkazérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) [Kétés détuma |Lejarat napja |K6tési ar |
[HUFEUR [s 80,000 287.63 464,712 23,532,000 201203.28]  2012.05.10]  294.15|
2012.05.31
| Derivativ |Poz, |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoldar |Eszkézérték (HUF) [Pozicid értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja |Kétési ar |
[HUF/EUR |s 80,000 298 86 -924,360 23,114,400 20120508 20120629 28893|
2012.06,29
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszamoléar |Eszk&zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja Kb6tési ar
HUF/EUR S 80,000 287.84 83,464 23,114,400 2012.05.08 2012.06.29 288.93
HUF/EUR S 80,000 287,84 -92,272 23,205,600 2012.06.27 2012.08.31 290.07
EUR/HUF L 80,000 287.84 22,936 23,008,000 2012.06.27 2012.06.29 287.6
2012.07.31
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar |Eszk&zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja |KStesi ar
HUF/EUR S 80,000 281.57 536.760 23,205,600 2012.06.27 2012.08.31 290.07
536,760 23,205,600
2012.08.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar |Eszkozérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |KStesi ar
HUF/EUR S 80,000 284.58 435,352 23,205,600 2012.06.27 2012.08 31 290.07
EUR/HUF L 80,000 284.58 82,248 22,688,000 2012.08.29 2012.08.31 2836
HUF/EUR S £0,000 284.58 -143,416 22,948,000 2012.08.28 2012.11.15 286.85
2012.09.28
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoloar |Eszk&zérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja [KStési ar
HUF/EUR S 80,000 285.22 -70.256 22,948,000 2012.08.29 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 80,000 285.22 -81,744 23,100,000 2012.09.05 2012.11.15 288.75
2012.10.31
Derivativ Poz. [Nyitott poz. (deviza) [Utolso elszamoloar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |Kotés datuma |Lejarat napja Kbtési ar
HUF/EUR S 80,000 284,58 116,192 22,948,000 2012.08.29 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 80,000 284.58 -268,192 23,100,000 2012.09.05 2012.11.15 288.75
HUF/USD S 400,000 219.91 -1,374,160 86,604,000 2012.10.05 2012.10.31 216.51
HUF/USD S 400,000 219.91 -233,240 88.052,000 2012.10.30 2012.11.20 220.13
USD/HUF L 400,000 21991 158,160 87,820,000 2012.10.30 2012.10.31 219.55
2012.11.30
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols6 elszamolédr [Eszkbzérték (HUF) [Pozici6 értéke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja |K&tési ar
HUF/USD S 400.000 214.88 3,275.000 89.280.000 2012.11.16 2012.11.30 2232
USD/HUF L 400,000 21498 £5,000 85,920,000 2012.11.29 2012.11.30 2148
HUF/USD S 400,000 214,98 -153,720 86,128,000 2012.11.29 2012.12.20 215.32
2012.12.28
[Derivativ [Poz. [nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoloar |Eszkozertok {HUR) [Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja [Kétesi ar |
[HUFUSD Is | 400,000 221.10] -1,046.480] 87,864,000 2012.12.18]  2013.01.31]  219.66]
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VII1I. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok:

Az Alapkezel6 miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. 4prilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szdmu hatarozataval Schuszter Péter az
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre kertilt

e A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatérozataval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elntkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-II1-1083/2012. szamu hatérozataval Schuszter Péter elnck-
vezérigazgatd ligyvezetoként bejegyzésre keriill

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezel$ Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korlien megtértént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elndk), Erd6s Mihély, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamt hatarozataval Kozé Aniké operacios
vezetd ligyvezetoként bejegyzésre keriilt.

o Az Alapkezeld a 2012, iizleti évtdl a kdnyvvizsgalati feladatok ellatisara az Emnst and Young Kfi-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek el6szdr jelennek meg
a tozsdén, vagyis elddleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektet6ktol, vagy tbzsdei elbéletiik
néhany évre tekint vissza. Az Alap eseti jelleggel olyan tarsasdgok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek t&bb
éve mar tézsdén jegyzettek, de eredményességitk ndvelése érdekében ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.
Az Alapkezelé nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét,
azonban a portfolié kialakitasanal torekedni fog az erds diverzifikdciora. A célpontok kivalasztasanal
legfontosabb szempont az értékalapi megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlédd térségek
piacain megjelend 1ij kibocsatisok népszeriiségének kihasznélasaval. Az Alap befektetési politikdjaban az
abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, annak
mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap portfolidban nem szerepelhet olyan részvény, amelynek tzsdei
bevezetése tobb mint 5 éve tortént, vagy az elézé 5 évben nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolié Ssszetétele
id6szakrol idészakra valtozik.

A befektetési politikara haté tényezok bemutatasa

2012-ben abszolit hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatodik az alap menedzselése, amely jelentdsen
csGkkentett kockazati kitettséget, a befektetdknek pedig nagyobb biztonsigot jelent egy igen nehezen
kiszamithato piaci kdrnyezetben. Januarban mérsékelten javult a teljesitmény, a részvénykitettség 15% kozelébdl
7,5%-osra csokkent a honap végére. Elsdsorban alulértékeltnek tartott eurépai és amerikai részvényekbdl all a
portfolié, amelyben az egyedi befektetések jellemzden 1-3%-os sullyal szerepelnek. Az jonnan tdzsdére 1€pd
cégeket tobbnyire kevesebb elemzd és inkabb a kisebb brokercégek kovetik, igy likviditasuk kisebb, arfolyam
ingadozasuk az atlagosnal erételjesebb. Fontosabb befektetések a portfolidban: Nu Skin, Kapsch TrafficCom,
Immofinanz, Open Finance.

Februarban tovabb javult a teljesitmény, a kedvez® piaci hangulatban nétt a részvénykitettség. Részt vettiink a
lengyel kézszolgaltaté PGE jegyzésében, jelentds nyereséggel zartuk le az Open Finance pozicidt. Az djonnan
tozsdére 1épd cégeket tobbnyire kevesebb elemz§ és inkabb a kisebb brokercégek kovetik, igy likviditasuk
alacsonyabb, arfolyam ingadozasuk az 4tlagosnal erbteljesebb. Az egyedi részvények jellemzéen 1-3%-os sullyal
szerepelnek.

Marciusban stagnalt a teljesitmény, jelentds nyereséget realizaltunk a NuSkin részvényeken. Részt vettiink a
Masterplast tdzsdei kibocsatasiban. Aprilisban a nem fedezett devizapoziciok miatt, a forint erdsodésének
kovetkeztében némileg romlott a teljesitmény. Méjusban az altalanosan negativ piaci hangulatban tovébb romlott
a teljesitmény. A Masterplast sikeres lakossagi jegyzést hajtott végre a honap soran, a piaci likviditas azonban
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nem javult érdemben, a papiroktél hosszabb tavon feliilteljesitést varunk. Jiniusban mérsékelten javult a
teljesitmény, jilius elején a részvény kitettséget 6% kozelébe csokkentettiik. A részvény kitettség augusztus
elejére 30% kozelébe keriilt, szémos kisebb spekulativ poziciot nyitottunk. Fontosabb befektetések a
portfolidban: PKO Bank, Smurfit Kappa.

Szeptember elejére leépitettiik a kockéazatos kitettséget, majd a honap soran ismét noveltiik a poziciokat. Aktiv
portflié menedzselés mellett a teljesitmény nem valtozott jelentbsen. Oktoberben részt vettiink a lengyel
drampiac nagy szerepldi kozé tartozd kdzszolgaltatd tarsasag elsodleges tozsdei kibocsatdsaban. A kedvezd
gyorsjelentést kihasznalva az amerikai Cree és a Nu Skin papirjain 15% feletti nyereséget realizaltunk. Aktiv
portfolié menedzselés mellett a teljesitmény nem valtozott jelentésen. Novemberben a Facebook és a Groupon
papirjait nyereséggel értékesitettiik, a Velti poziciokon a vartndl rosszabb gyorsjelentést kdvetden jelentds
veszteség keletkezett. A teljesitmény javult decemberben, fontosabb befektetések a portfélidban a hénap, és az
év végén: Google, Velti, ZE PAK, Panoro Energy, SkullCandy, Coastal Energy, Nu Skin. Az Alap egy jegyre
juté nettd eszkdzértéke decemberben az €l6zd havihoz képest 251 bp-tal nétt, mely a referenciaindex 179
bazispontos felillteljesitését jelentette.

Az Alap miikodésében bekivetkezett valtozasok
Az Alap miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. januar 20-4n kelt H-KE-III-21/2012. szdmu hatérozataval a Generali IPO Abszolit Hozam
Alapra vonatkozdan 1ij forgalmazasi helyet és a kozzétételi helyek véltozasat engedélyezte.

A PSZAF 2012. oktdber 17-én kelt H-KE-III-461/2012. szamu hatarozatéval a Generali IPO Abszolit Hozam
Alapra vonatkozoban az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi véltozas miatti atvezetése)
(ij kényvvizsgald (Ernst and Young Kft, székhelye: Budapest, Véaci ut. 20),
konyvvizsgaloi dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa
a tranzakcios dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb
A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkdzok elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem kerillt sor a targyiddszakban.

X. Mellékletek

1. szama melléklet: Az Alap 2012-es Iilves beszamolojanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

Schuszter Péter ' Kelemen Balint
Igazgatosag elndke Igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.




1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege

Generali Alapkezel6 Zrt.

I,

GENLRALL




Generali IPO Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Eszkdztk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZK6ZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. | 1. Enékpaplrok 0 0
04. 2. Ertékpaplrok értékkulénbbzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbbzete kamatbol, osztalékbdl 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkuldnbdzete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.4+13.+22. sor) 380 893 400 584
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 2500 ()}
09. 1. Egyéb kbvetelések 2 500 0
10. 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfsldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési ktlbnbdzete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 365112 377 753
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 57 870 284 088
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 171 639 ]
17. 4. Magyar allamkoétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 139 620 90 811
19. | 6. Ertékpapirok értékkllonbdzete 4017 2 854
20. a) Ertékpapirok értékkuldnbbzete kamatbol, osztalékbol 540 58
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbbzete -4 557 2796
22. [ IN. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 13 281 22 831
23. 1. Folyészamla 13281 22 831
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbbzete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) () 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktlv idbeli elhataroldsok értékvesziése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 -965
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 -965
380 893 399 619

29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor)




Generali IPO Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
30. [E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 379 292 397 690
31. |l. Indulé tbke(32-33. sor) 358 925 376 614
32. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 389 359 707 573
33. 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -30434 -330 959
34. [Il. T6kevaltozas (35-39. sor) 20 367 21076
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasébol szarmaz6 értékkllonbozet 14 926 15972
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kuldnbdzetebol -4 017 2 854
37. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0 -965
38. 3. Tokevdltozas elb6zb évek eredményébbl 80577 9 458
39. | 4. Tbkevaltozas Uzleti év eredményébdl -71 118 6243
40. |F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-43. sor) 568 925
42. I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
43. 1. Rovid lejarata kbtelezettségek (43. sor) 568 925
44. 1. Szallitok 568 925
45, IIl. Kolfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
46. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 1033 1004
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+40+41+45. sor) 380 893 399 619

Budapest, 2013. aprilis 22.

R

Schuszter Péter /|

igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.
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’ Kelemen Bélint
igazgatosagi tag
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatisa

Generali Alapkezelé Zrt.
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
1. |l Pénziigyi miveletek bevételei 127 582 83 262
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 1970 19273
3. 2. Bankbetét kamata 4427 489
4. 3. Arfolyamnyereség 120 515 56 474
5. 4. Osztalékbevetel 670 332
6. 5. Szarmaztatott igyletek pénzlgyi nyeresége 0 6 694
7. |ll. Pénzligyi miiveletek raforditasai 188 155 78 994
8. |l Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Makddési kéltségek 10 546 10 511
10. 1. Alapkezeléi dij 7513 6 877
11. 2. Letétkezelbi dij 302 228
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 108 98
14. 5. Féforgalmazéi dij 0 186
15. 6. Konyvvizsgalati dj 1010 1027
16. 7. Bankkéltség 363 925
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb koltség 0 30
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. [VI. Rendkivlli bevételek 0 0
21. |VI. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
22. |Ozleti év eredménye -71 119 -6 243
Budapest, 2013. aprilis 22. _
Iy T M=
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezeld Zrt.
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3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezels neve:

1111-282

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbdl)

Generali IPO Abszollt Alap

Targynap (T-nap): 2012.12.31
Sajat téke: 397,690,025
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomény (6sszes): Hitelez& Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
1/2. Kbltségek (6sszes): Szamillasi alap 1,929,326 0.49%
Alapkezelbi dij; NE*1.75% 582,232 0.15%
Letétkezeldi dij: NE*0,07% f ev 24,828 0.01%
Felligyeleti dij dif: (Kifizetell elhatarolas) 0,03% / év 25,000 0.01%
Kényvvizsgaloi dij: 1026 862,/ év* 641,517 0.16%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/hé 495,300 0.12%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70 49,155 0.01%
Tranzakcids dij 111.294 0.03%
Egyéb dij: - 0.00%
0.00%
113 Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbd| szarmazd kolelezetiségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezelttségek: 0 0.00%
0.00%
BT |[Kételez. 8ssz.: 1,929,326 || 0.49%

Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
Il/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): Névértéken 22,831,307 5.74%
EUR 289,668 0.07%
PLN 581,657 0.15%
HUF 5,914,285 1.49%
USD 16,045,797 4.03%
1/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladasbdl szdrmazd kdvetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szdmlakamat: 0 0.00%
Egyéb kovetelés: 0 0.00%
11/3. Lekotétt bankbetétek Bank Futamidf 0 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésll (Gsszes)! 0 0.00%
0.00%

0.00%




11/4. Ertékpapirok: Megnev, evizane| Névérték/darabszam * 377,753,324 94.99%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 90,878,879 22.85%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): - 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 90,878,879 22.85%
MNB130109 HUF 91,000,000 90,878,879 22.85%

0.00%

[1f4.1.4. Kiilfldi dllampapirok (&sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0.00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezelett (6sszes). 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (sszes): 286,874,445 72.14%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 29,639,640 7.45%
Alteo HUF 5,000 10,750,000 0.00%

BTelekom HUF 5,000 3,500,000 0.88%

Masterplast HUF 27,580 15,389,640 3.87%

0.00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Osszes): 257,234,805 64.68%
Velti Plc. usD 25,000 25,738,345 6.47%

Blackstone Group uUsD 5,000 16,845,913 4.24%

Coastal Energy CAD 3,000 13,322,400 3.35%

Ford usb 10,000 28,433,691 7.15%

Google UsD 150 23,197,981 5.83%

Harman usbD 1,250 11,963,360 3.01%

Kapsch TrafficCom EUR 1,000 13,778,017 3.46%

LogMeln usD 2,500 12,161,150 3.06%

Michael Kors uspD 1,000 10,865,337 2.73%

Mosaic Uso 2,000 24,395,091 6.13%

Nu $kin Enterprises UsSD 1,000 7,807,666 1.96%

Panoro Energy NOK 169,218 18,033,393 4.53%

Prudentlal Financial USD 1,000 11,592,197 2.91%

Rockhopper Exploration GBP 20,000 10,963,782 2.76%

SKULLCANDY usD 10,000 17,851,144 4.49%

2ynga usb 20,000 10,295,338 2.59%

0.00%

0.00%

11/4.3.3. Tdzsdén kiviili (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (&sszes): 0 0.00%
ll/4.4.1, Tozsdére bevezetelt (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

0.00%

11/4.4.2. Tézsdén Kivdli (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




1114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0.00%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetelt {Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. Tozsdeén kiviili (0sszes): 0 0.00%
~ 0.00%

11/4.5.3. Kllfoldi befektetési jegyek (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/4.6. Karpotiasi jegy (sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I/6. Szdrmazékos ligyletek -965,280 -0.24%
i.5.1. Hatarid8s I Megnev lipus (S/l  Névérték/darabszam -965,280 -0.24%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): -965,280 -0.24%
HUF/USD 400,000 -965,280 -0.24%

0.00%

1.5.2. Opcios Megnev | Tipus | Névértékidarabszam 0 0.00%
11/6.2.1. T6zsdei opcios (8sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%
B -~ Eszk, 8s5z.: 399,619,351  100.49%)|

*Meg;.: A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




