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Flggetlen kényvvizsgdléi jelentés
A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Abszoldt Hozam Szadrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap") mellékelt
2012. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhato
szamviteli informdacidéinak a kényvvizsgdlatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezels Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrél szolé 2011. évi CXCIH.
térvénnyel (tovabbiakban ,a Tdérvény”) 6sszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében elirt informdciokat és az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje &ltal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontroltokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlé felelGssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével dsszhangban a mi feleldsséglink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltarral aldtdmasztottak-e,
valamint az adott idészaki kezelési kéltségek elszamoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan
tértént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezzink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibas allitdsoktol.

4.) A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibabd! eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak
jelentés gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kdzott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel&ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(ségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Meggy6z&désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyUjt kényvvizsgdléi véleményilink megaddsahoz.

A member lirm ol Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap 2012. december 31-ével
végz8d6 évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden Iényeges
szempontbdl a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIll.
térvénnyel osszhangban kerlltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszk6zék és
kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezelGje &ltal adott értékelés alapjan kerlltek elszamoldsra.

Eqgyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizérélag az elsé bekezdésben hivatkozott szdmviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdacidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

Szabd Gergely Barabds Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald

Nyilvantartasba-veételi szdm: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezelé neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezeté forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvéanos, nyiltvégii szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezel6 Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (szé¢khelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7/8)

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatéra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000706833
Dematerializalt

1,-Ft




I1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategoridk szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd
eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 1,574,272,008 HUF 100.00%
OSSZES ESZKOZ 1,587,423,819 HUF  100.84%
Pénzpiaci eszk6z6k 253,019,308 HUF 16.07%
Generali Absz.Hoz.- EUR - UNI 35,483,695 HUF 2.25%
Generali Absz.Hoz.- HUF - UNI 100,989,183 HUF 6.41%
Generali Absz.Hoz.- USD - UNI 116,546,430 HUF 7.40%
Allampapirok 856,737,076 HUF 54.42%
Allamkotvény 293,465,006 HUF 18.64%
REPHUN 2012/11/02 Floater 293,465,006 HUF 18.64%
Diszkont kincstarjegy 363,669,670 HUF 23.10%
12/03/21 DKJ 363,669,670 HUF 23.10%
Jegybanki kbtvény 199,602,400 HUF 12.68%
MNB120104 99,874,300 HUF 6.34%
MNB120111 99,728,100 HUF 6.33%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 78,455,612 HUF 4.98%
Generali Tripla 5 befektetési jegy 29,723,100 HUF 1.89%
NAP Ingatlanfejleszté Befektetési Alap B sorozat 48,732,512 HUF 3.10%
Részvények 267,674,866 HUF 17.00%
CAP Gemini 25,969,538 HUF 1.65%
CIG 10,460,000 HUF 0.66%
Danubius 12,993,750 HUF 0.83%
Est Media 1,860,000 HUF 0.12%
E-STAR 16,304,400 HUF 1.04%
Google 19,284,848 HUF 1.23%
Graphisoft Park SE 2,436,500 HUF 0.15%
Microsoft 18,121,993 HUF 1.15%
Open Finance secondary 18,834,675 HUF 1.20%
Pannergy 11,409,162 HUF 0.72%
RABA 130,000,000 HUF 8.26%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 129,216,559 HUF 8.21%
ALTEO 2014/D 10,143,430 HUF 0.64%
E-STAR 2016/C 50,476,450 HUF 3.21%
RFV 2014/A 68,596,679 HUF 4.36%
Szarmazékos ugyletek -8,360,078 HUF -0.53%
Deviza fedezeli tigyletek -8,360,078 HUF -0.53%
HUF/EUR -8,360,078 HUF -0.53%

Generali Alapkezeld Zrt.




Kovetelések

Befektetési jegy Ertékesités

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Utalés Erkeztetés

HUF

KOTELEZETTSEGEK

Befektetési jegy Visszavaltas

Generali Abszolut Hozam Szammaztatott Alap
Generali Abszolut Hozam Széamaztatott Alap
Dijak

Alapkezeléi dij

Fellgyetleti dij

Forgalmazoéi dij

Koényvelési dij

Konyvvizsgaloi dij

Letétkezeli dij

Tranzakcio dij

Tranzakcié dij

Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
0sSzZES ESzKOZ

Pénzpiaci eszk6zdk

Generali Absz.Hoz.- EUR - UNI
Generali Absz.Hoz.- HUF - UNI
Generali Absz.Hoz.- PLN - UNI
Generali Absz.Hoz.- USD - UNI
Allampapirok

Allamkétvény

2015/C MAK

Diszkont kincstarjegy

13/02/20 DKJ

13/04/17 DKJ

Jegybanki kétvény
MNB130102

MNB130109

Jelzaloglevél

FJ17NF02

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)

Generali Tripla 5 befektetési jegy

NAP Ingatianfejlesztd Befekietési Alap B sorozat

Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
DAX 2x Short ETF

SPDR S&P BRIC 40 ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.

10,680,476
190,476
190,476

10,490,000

10,490,000

-13,151,810

-9,014,286

-2,636,287

-6,377,999

4,137,524

-2,231,337

-101,854
-203,707
-308,219
-594,520
171,114

-80,000
-446,774

Eszkozérték
1,509,049,438
1,5617,202,330
17,736,192
812,726
16,330,112
71,310
522,044
656,886,929
72,235,447
72,235,447
185,109,982
138,869,220
46,240,762
399,541,500
299,733,600
99,807,900
157,272,300
157,272,300
51,408,625
32,706,300
18,702,325
175,864,628
69,603,968
106,260,660

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.68%

0.01%

0.01%

0.67%

0.67%
-0.83%
-0.57%
-0.17%
-0.41%
-0.26%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.04%
-0.01%
-0.01%
-0.03%

Arany
100.00%
100.54%
1.18%
0.05%
1.08%
0.00%
0.03%
43.54%
4.79%
4.79%
12.27%
9.20%
3.06%
26.48%
19.86%
6.61%
10.42%
10.42%
3.41%
2.17%
1.24%
11.65%
4.61%
7.04%




Részvények

Danubius

Graphisoft Park SE

HRVATSKI Telecom

Kapsch TrafficCom
Masterplast

Microsoft

MTelekom (MATAV)

Pannergy

Richter

Synergon

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2014/D

DK 2015/01

Kovetelések

Esedékesség Fizetés

SPDR S&P BRIC 40 ETF
KOTELEZETTSEGEK
Befektetési jegy Visszavaltas
Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Dijak

Alapkezeléi dij

Fellgyeleti dij

Forgalmazoi dij

Konyvelési dij

Koényvvizsgaléi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakci6 dij

Tranzakcié dij

336,243,565
6,030,000
18,676,000
21,390,569
20,951,616
19,546,740
89,412,840
82,125,000
10,906,000
45,000,000
22,204,800
120,963,470
10,442,870
110,520,600
826,621
826,621
826,621
-8,152,892
4,533,711
-4,533,711
-3,619,181
-1,943,662
-91,753
-183,504
-621,120
-482,030
-153,318
-76,294
-67,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

22.28%
0.40%
1.24%
1.42%
1.39%
1.30%
5.93%
5.44%
0.72%
2.98%
1.47%
8.02%
0.69%
7.32%
0.05%
0.05%
0.05%
-0.54%
-0.30%
-0.30%
-0.24%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.04%
-0.03%
-0.01%
-0.01%

0.00%

III. A forgalomban lévi befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyidoszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes nett6 eszkozérték alapjan):

1210477 608 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nettd eszkozérték alapjan):

1.246656 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.

GENERAL




IV. Az Alap 6sszetétele

2011. és2012. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 985,953,635 62.11% 935,122,699 61.63%
Allampapirok 856,737,076 53.97% 656,886,929 43.30%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 157,272,300 10.37%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 129,216,559 8.14% 120,963,470 7.97%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 267,674,866 16.86% 512,108,193 33.75%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 175,864,628 11.59%
Részvények 267,674,866 16.86% 336,243,565 22.16%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 78,455,612 4.94%) 51,408,625 3.39%)
Kollektiv befektetesi értékpapirok (Befekieteési jegyek) 78,455,612 4.94% 51,408,625 3.39%
Pénzpiaci eszk$z6k 253,019,308 15.94%) 17,736,192 1.17%)|
Deviza fedezeti iigyletek -8,360,078 -0.53%) 0 0.00%)
Kovetelések 10,680,476 0.67%| 826,621 0.05%)
ESZKOZOK 1,687,423,819 100.00%| 1,517,202,330 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -13,151,810 -8,1562,892

NETTO ESZKOZERTEK 1,574,272,009 1,509,049,438

Az Alap a részvénykitettségét 2012. év végén a pénzeszkdzok terhére tobb mint 15%-kal emelte az el6z0 év
végéhez képest.
A targyév masodik felében az Alap t6zsdén jegyzett opciokat is vasarolt a portfoliojaba.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazé jovedelem -94,022
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 520,066
1. Erntékpapirok kamatbevétel 53,563
2. Bankbetét kamata 2,211
3. Arfolyamnyereség 297,756
4. Osztalékbevétel 15,238
5. Szarmaztatott lgyletek pénzlgyi nyeresége 151,298
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 614,088
[Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 38,138
1. Alapkezeldi dij 30,896
2. Letétkezeldi dij 1,042
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 440
5. Féforgalmazéi dij 881
6. Kénywvizsgéalati dij 771
7. Bankkoltség 2,963
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb kéltseg 15
Netto jovedelem 132,161

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Gsszes bevétele
ujra befektetésre kertil.

Generali Alapkezel6 Zrt.




A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 1,210,478
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,122,030
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,911,552
Tékevaltozas 301,193
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo érntékkilénbbzet 56,806
2. T6kevaltozas énékpapirok értékelési kilénbdzetébdl -75,073
3. Szammaztatott dgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas elézé évek eredményébdl 451,621
5. Tékevéltozas tzleti év eredményébdl -132,161

A befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 1,332,803 1,501,429
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 437,218 656,892
2. HitelMszonyt megtestesité nem allampapirok 126,512 113,560
3. Jegybanki kétvény 199,457 399,124
4. Diszkontkincstarjegy 363,531 181,231
5. Magyar allamkotveny 259,098 68,890
6. Jelzaloglewel 0 156,805
7. Ertékpapirok értékkildnbbzete -53,013 -75,073
a) Erték papirok értékkiilénbézete kamatbdl, osztalékbol 9,034 14,150
b) Erntékpapirok egyéb értékkiilénbozete -62,047 -89,223
Pénzeszk6z6k 244,296 13,041
1. Foly6szamla 244,296 13,041
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete -9,165 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatiast gyakorlé egyéb valtozas nem

volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlito tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Datum Nett6é eszkdzérték Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
2009.12.31 2,964,626,103 Ft 1.217022 Ft
2010.12.31 3,569,027,371 Ft 1.377079 Ft
2011.12.30 1,674,272,008 Ft 1.370865 Ft
2012.12.28 1,509,049,438 Ft 1.246656 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward és tézsdei, jegyzett aras opciods ligyleteket kotott.

Generali Alapkezeld Zrt,




A deviza fedezeti iigyletek poziciéinak alakulasa a tArgyid6szakban (adatok az egyes honapok utolsé
forgalmazasi napjai szerint):

2012.01.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszdmoloar |Eszkozérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) [Kotés datuma |Lejarat napja |K6tési ar
EUR/HUF L 80,000 295.75 -1,320,000 24,980,000 2012 0110 2012.01 31 312.25
EUR/HUF L 80,000 295,75 -1,448,000 25,108,000 20120110 2012.01.31 313.85
HUF/EUR S 160,000 29575 3,033,296 50,628,800 20120110 2012.02.29 316.43
HUF/EUR S 940,000 295.75 14,567,180 294,173,000 2012.01.11 2012.02.29 312.95
EUR/HUF L 80,000 295.75 -920,000 24,580,000 20120112 2012.01.31 307 25
EUR/HUF L 80,000 285.76 -575,200 24,235,200 2012.01.19 2012.01.31 302.94
HUF/EUR S 320,000 295.75 -608,000 94,032,000 2012.01.27 2012.01.31 293 .85
2012.02.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszam oléar |Eszk 6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |KStés datuma |Lejérat napja |K&tési ar
HUF/EUR S 160,000 290.38 4,168,000 50,628,800 2012.01.10 2012.02.29 316.43
HUF/EUR S 940,000 290.38 21,215,800 294,173,000 2012.01.11 2012.02 29 312.95
EUR/HUF L 100,000 290.38 -112,630 29,183,000 2012.02.01 2012.03.05 291.83
EUR/HUF L 200,000 280.38 -578.660 58,720,000 2012.02.01 2012.03.05 293.6
HUF/EUR S 160,000 290,38 -143,168 46,584,000 2012.02.28 2012.03.30 281.15
EUR/HUF L 160.000 290,38 76,800 46,384,000 2012.02.28 2012.02.29 289.9
HUF/EUR S 940,000 290.38 -747,676 273,775,000 20t2.02.28 2012.03.30 291.25
EUR/HUF L 940,000 290.38 357,200 272,600,000 2012.02.28 2012 02.29 230
2012.03.30
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoldar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR S 160,000 293.04 -309,952 46,584,000 2012.02.28 2012.03.30 291.15
HUF/EUR S 160,000 293,04 -191,360 47,064,000 2012.03.28 2012.05.10 28415
EUR/HUF L 160,000 293.04 93,852 46,800,000 2012.03.28 2012.03.30 292.5
HUF/EUR S 940,000 293.04 -1,124,240 276,501,000 2012.03.28 2012.05.10 29415
USD/HUF L 402,000 220.00 203,452 88.946.520 2012.03.28 2012.05.10 221.26
USD/EUR L 300,000 220,00 -55,604 225,734 2012.03.28 2012.04.27 1.329
2012.04.28
Derivativ Poz. [ Nyitott poz. (deviza) [Utolso elszémoldar |Eszkdzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja |KStési ar
HUF/EUR S 160,000 287.63 929,424 47,064,000 2012.03.28 2012.05.10 294.15
HUF/EUR S 940,000 287.63 5,460,366 276,501,000 2012.03.28 2012.05.10 294.15
USD/HUF L 402,000 217.74 -1.415,040 88,946,520 2012.03.28 2012,05.10 221.26
HUF/USD S 402,000 217,74 566,820 88,098,300 2012.04.25 2012.05.10 219.15
USBYEUR L 300.000 217,74 -306,397 228,172 2012.04.11 2012.05.10 1.3148
EUR/USD L 228,606 287.63 -432,019 300,000 2012.04.11 20120510 1.3123
2012.05.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR S 160.000 298,86 -1,848,720 46,228,800 2012.05.08 2012.06.29 288 93
HUF/EUR S 840,000 298 .88 -10,870,536 271,584,800 2012.05.08 2012.06.29 288.92
2012.06.29
Derivativ Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszamoléar |Eszkdzérték (HUF) [Pozicio értéke (HUF) |Kétés datuma |Lejarat napja |KStesi ar
HUF/EUR S 160,000 287.84 166,880 46,228,800 2012.05.08 2012.06.29 288.93
HUF/EUR S 940,000 287.84 871,020 271.584,800 2012.05.08 2012.06.29 288.92
HUF/USD S 220,000 23162 3,776,476 54,797,600 2012.06.01 2012.07.05 249.08
HUF/EUR S 90,000 287 .84 1,706,481 27,643,500 2012,06.01 2012.07.05 307.15
HUFUSD S 466,000 231.62 1,930,265 110,106,480 2012.06.07 2012.07.11 236.28
HUF/EUR S 531,000 287.84 4,662,982 157,813,200 2012.06.07 2012.07.11 297.2
EUR/HUF L 531,000 28784 -265,872 153,432,450 2012.06.20 2012.07.11 288.95
USD/HUF L 466,000 231,62 2.003,474 106,164,120 2012.06.20 2012.07.11 227.82
EUR/HUF L 90,000 287.84 -57,753 25,992,900 2012.06.20 2012.07.05 28881
USD/HUF L 220,000 23162 925,980 50,089,600 2012.06.20 2012.07.05 227.68
HUF/EUR S 940,000 28784 -1.6541,616 272,101,800 2012.06.27 2012.08.31 289.47
BUR/HUF L 940,000 287 84 833,498 269,780,000 2012.06.27 2012.06.29 287
EUR/HUF L 160,000 287 .84 45,872 48,016,000 2012.06.27 201206.29 287.6
HUF/EUR S 160,000 28784 -184,544 46,411,200 2012.06.27 2012.08.31 290.07
EUR/USD L 200,000 28784 -573,829 251,280 2012.06.11 2012.06.29 1.2564]
EUR/USD L 200,000 287.84 -481,276 250,880 2012.06.22 2012.06.29 1.2544
2012.07.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléar |Eszk6zérték {HUF) |Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja [KStési ar
HUF/EUR S 940,000 28157 5,746,408 272,101,800 2012.06.27 2012.08.31 289.47
HUF/BEUR S 160,000 281.57 1,073.520 46,411,200 2012.06.27 2012.08.31 280.07
EUR/HUF L 400,000 281.57 -1,948,520 114,596,000 2012.07.04 2012.07.31 286.49
HUF/EUR S 400,000 28157 3,052,520 115,700,000 2012.07.09 2012.07.31 289.25
EUR/HUF L 300.000 281.57 -2,344 110 87,075,000 2012.07.25 2012.08.15 290.25
HUF/EUR S 300,000 28157 -787,890 83,943,000 2012.07 .30 2012.08 15 279 .81
JPY/EUR L 19,348,000 294 0 200,000 20120717 2012.07.31 96.74
USD/EUR L 428,190 229.53 0 350,000 20120717 2012.07.31 1.2234
EUR/USD | 350.000 28157 385,610 426,510 20120712 2012.07.31 1.2186
EUR/JPY L 200,000 28157 5,156,143 19,330,440 2012.07.12 2012.07.31 96.6522
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2012.08.31
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) |Utols 6 elszam oloar |Eszk6zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja |K6tési ar
HUF/EUR S 940,000 284.58 4,551,480 272,101,800 201206 27 201208 31 28947
HUF/EUR S 160,000 284.58 870,704 46,411,200 2012 06.27 2012.08 31 280.07
EUR/HUF L 400,000 284.58 1,726,600 112,124,000 201207 31 2012.08.31 280.31
USD/HUF L 300,000 22674 -144,750 68,178,000 2012.08.03 2012.08.31 227.26
USD/HUF L 200,000 226.74 575,380 44,780,000 2012.08.07 2012.08.31 2239
EUR/HUF L 200,000 284.58 1,335,220 55,590,000 20120807 2012.08.31 277 95
HUF/USD S 1.000.000 22674 -5,736,500 221,040,000 2012 08.21 2012.08.31 221.04
USD/HUF L 1,000,000 226.74 3,636,800 223,140,000 2012.08.22 2012.08.31 22314
HUF/EUR S 600,000 284 58 -1,876.020 168,200,000 2012.08.28 2012.08.31 2815
EUR/HUF L 160,000 284.58 4,077,575 45,376,000 2012.08.29 2012.08.31 283.6
HUF/EUR S 160,000 284.58 -286,832 45,896,000 2012.08.29 2012.11.15 286,85
HUF/EUR S 940,000 284.58 -1,685,138 269,639,000 2012.08.30 20121115 286.85
EUR/HUF L 940,000 284.58 965,380 266,584,000 2012.08.30 2012.08.31 283.6
HUF/USD S 500,000 226.74 111,300 113,500,000 2012.08.30 2012.08.31 227
USD/HUF L 500.000 226.74 -7,050 113,750,000 2012.08.30 2012.09.17 2275
USD/EUR L 372,090 226.74 -2,100,000 300.000 2012.08.07 2012.08.31 1.2403
USD/EUR L 376,260 22674 705,211 300,000 2012.08.30 2012.09.20 1.2542
EUR/USD L 300,000 284.58 -1,685,138 376,200 2012.08.30 2012.08.31 1.254

2012.09.28
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) |Utols ¢ elszamoléar |Eszkzérték (HUF) |Pozici6 értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kbtési ar
HUF/EUR S 160,000 285 22 -140.512 45,896,000 2012.08.29 2012.11.16 286.85
HUF/EUR S 940,000 285.22 -825,508 269,639,000 2012.08.30 2012.11.15 286.85

2012.10.31
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamol6ar |Eszk6zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kétés détuma |Lejérat napja |Kétési ar
HUF/EUR S 160,000 284.58 232,384 45,896,000 2012.08.29 2012,11.15 286.85
HUF/EUR S 940,000 284 58 1,365,256 269,639,000 2012.08.30 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 160,000 284.58 260,416 45,403,200 2012.10.05 20121115 28377

A targyidészak végén az Alap nyitott deviza fedezeti pozicioval nem rendelkezett.

A jegyzett aras opcios iigyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes honapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2012.10.31
Opcidé Put/Call [Nyitott pozici6 |Utols6 elszam oléar |Eszkdzérték (HUF) Alaptermék |Deviza arf.
OP/GLW/14/20121117/C/US C 200,000 0.0200 879,640|Corning 219.91
OP/BA/75/20121117/C/US C 64,600 0.1500 2,130,928|Boeing 219.91
2012.11.30
Opcid Put/Call |Nyitott pozicié |Utolsé elszamolbar |Eszk6zérték (HUF) [Alaptermék |Deviza arf.
OP/VELT/7.5/20121222/C/US C 31,200 0.0300 201,221 Velti Plc. 214,98
OP/FB/26/20121222/C/US C 55,500 2.0000 23,862,780|Facebook 214.98

A targyid6szak végén az Alap portfoliéjaban opcids ligylet nem volt.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok:

Az Alapkezeld miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:
e A PSZAF 2012. aprilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szamu hatérozataval Schuszter Péter az
Igazgatdsag elndkeként bejegyzésre keriilt
e A PSZAF 2012. julius 23-an kelt H-EN-I1I-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elnokeként bejegyzésre keriilt
e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamu hatarozataval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd iigyvezetdként bejegyzésre keriilt
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e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatisa alapjan az Alapkezelé lgazgatdsagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korlien megtortént.
Az Igazgat6sag tagjai: Schuszter Péter (elndk), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elnok), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-I11-1143/2012. szdmu hatarozataval Kozé Aniké operacids
vezet6 ligyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kdnyvvizsgalati feladatok ellatisara az Ernst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap elsésorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részveényeit, amelyek
szignifikansan feliilteljesithetik a globélis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan
alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy Osszeolvadas eldtt allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszu tava
trendjiikt8] prompt piaci események miatt eltérd arazasi vallalatok. Az Alap a részvénypiacok mellett a kétvény,
deviza- ¢és arupiacokon is aktivan keresi a befektetési lehetdségeket, valamint strukturalt és szarmaztatott
termékekben is vehet fel spekulativ poziciékat. Az Alap egy é&llampapir bazisbol kiindulva keresi a megfeleld
befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié Ssszetételében a részvények aranya 0%-95% kozétt
mozoghat. Mindezek mellett az Alap ki kivénja hasznélni a tSrvényi szabélyozas adta keretek kozott a maximalis
kockazatvallalasi lehetéségek hatarat. Ennek kdvetkeztében az alap mind vételi, mind eladési pozicidkat
felvehet, a részvény piaci befektetések mellett kétvénypiaci, arupiaci, devizapiaci inveszticiokat is végrehajthat,
valamint strukturalt és szarmaztatott termékekben is vehet fel spekulativ pozicidkat. Az Alap befektetéseinél
tékeattételes poziciokat is felvehet.

A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

Januérban folytatodott az alacsony kockazatvéllalas melletti, dsszességében igen aktiv long/ short stratégia. Tobb
gyors tranzakcié tortént az Erste Bank piacéan, a hazai részvények koziil nétt az Egis és az MTelekom sulya. A
honap végén megkezdtiik short részvényindex poziciok dvatos kiépitését, devizakitettségiink 10% alatt maradt.
Az Alap csaknem 10%-anak megfeleld Réba részvény kerilt felajanlasra december elején, mikdzben a
részvények beértékelése valtozatlanul a napi tdzsdei zardarfolyamon térténik. A portfoli6 3%-a NAP
Ingatlanfejleszté Alapot tartalmaz, amelynél februar elején drasztikus leértékelés kovetkezett be.

Februarban jelentds tdkebearamlas tdrtént az Alapnal, amely tovabbra is alacsony kockazatvallalast céloz meg.
Gyors tranzakciok zarultak a CE Media, az Erste Bank és az OTP piacéan, részt vettink a lengyel PGE
jegyzésében. Folytattuk a short részvényindex poziciok dvatos kiépitését, devizakitettségiink 15% folé mozdult.
A mar felajanlott, de tdzsdei aron beértékelt Réaba részvények ho végi szarnyaldsa érdemben javitotta a
teljesitményt.

Marciusban 2 mrd Ft felett maradt az Alap eszkdzértéke, nyereség képz6ddtt a Google és a RIM tranzakcidn,
stop zarodott az Erste, a Halliburton ¢és a Hewlett-Packard esetében. Részt vettiink a Masterplast tdzsdei
kibocsatasaban. Folytattuk a short részvényindex poziciok kiépitését, ahol a tokeattétel hatasat figyelembe véve
20% f61¢ keriiltiink. Devizakitettségiink a honap végi USD pozicié nyitassal 25% kdrnyékére ugrott.

Aprilisban lezarult a Raba részvényekre tett nyilvanos ajanlattétel, igy 4 és fél honapos finanszirozas utan
jutottunk diszkontkincstarjegyet meghaladé hozamhoz. A kdzelgd osztalékfizetések eldtt alulértékeltnek tartott
régiés, nyugat-europai és amerikai részvényekb6l vésaroltunk. A technologiai Orids Apple papirjainak
gyorsjelentést kdveté megugrasin 10%-os nyereséget realizaltunk. Az atlagos részvénykitettség 20% kozelében
maradt. A devizapoziciok tovabbra sem fedezettek, az Alap a forint gyengiiléséb6l profitalhat. A short
részvényindex és VIX poziciokat a hénap kdzepén profittal zartuk, majd méjus elején visszanyitottuk az alapba.
Célkitiizésiink a hénaprol hénapra tovabb épitkezd pozitiv befektetési hozam.

Majusban a piaci kémyezet nagyon aktiv stratégidra Osztonzott, a long/short részvény vagy részvényindex
pozicibk szama meghaladta a 70-et, a szigori stop szintek alkalmazdsa miatt $zamos izletet
veszteségminimalizalas mellett kellett zamni. A hénap elején nyitott short fogadasokon Osszességében csak
kisebb nyereséget sikeriilt realizalni. A hénap végén a technikai tiladottsag miatt kezdtik ismét novelni a
részvény kitettséget. Az 4ltaldnos piaci esést kihasznalva alulértékeltnek tartott régids, nyugat-eurépai €s
amerikai részvényekb6l vésaroltunk, a stabil cash-flowt és magas osztalékfizetési hajlandosagot szem elétt
tartva. Az atlagos részvénykitettséget jinius elején tovabb ndveltiik, meghaladva a 40%-ot, mikdzben elkezdtiik
fedezni a devizapoziciokat 248 Ft/USD és 308 Ft/EUR szinteknél.

Julius elejére jelent6sen, 20% ala csokkentettitk a részvény kitettséget, 5% alatti nyereséggel zartuk a DAX ¢és
Nasdaq részvényindex pozicidkat. Az USD és EUR devizafedezéseket is megsziintettiik, 6sszességeben a forint
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erosddését részben sikeriilt kompenzalni. A vallalati kdtvényportfolio leértékelddése rontotta a teljesitményt.
Julius elején tijra short részvényindex kitettség kiépitését kezdtiik meg.

Juliusban a nagyobb pozicidkat sajnos inkabb a veszteség minimalizélasaval tudtuk zarni. Néhany sikeres kisebb
day-trade tizlet mellett tide szinfoltot jelentett az év eddigi legsikeresebb befektetése: a Nokia papirjain két het
alatt 20% feletti nyereséget realizaltunk. A short részvényindex és a volatilitas emelkedésére vonatkozo
spekulativ fogadasok mellett egy-egy részvény kivalasztasabol is adodtak érzékeny veszteségek. Az USD ¢s
EUR devizafedezések megsziintetése szintén negativan befolyasolta a havi Gsszteljesitményt. Augusztus elején a
lemaraddnak tiind OTP részvényekben noveltiik a kitettséget.

Augusztusban a volatilitas emelkedésére fogad6 poziciok kényszerii zarasa okozott érzékeny veszteségeket. Az
USD és EUR devizafedezések megsziintetése szintén negativan befolyasolta a havi Osszteljesitményt. Az
amerikai és eurépai blue-chip részvény kitettséget jelentds emelkedés utan a hénap végén értékesitettiik.
Szeptember kozepén, a tdmogaté jegybanki stimulusok hatésara noveltik a nyersanyag- és feltorekvé piaci
pozicidkat az Alapban.

Devizakitettségiinket szeptemberben nem fedeztiik, a hazai kamatvagasok és az IMF-targyalassorozat koriili
bizonytalansag miatt varhatéan gyengiil§ forintérfolyamra szamitva. Egyedi részvényekben tovéabbra is Gvatosan
kerestiik a befektetési lehetdséget, szeptemberben a Facebook papirjain realiziltunk nagyobb nyereséget. A
portfolidban 1évé E-Star kdtvények jelentds leértékelédése a honap végétdl negativan hatott a teljesitményre.
Oktéber soran az amerikai gyorsjelentési szezon mozgasait igyekeztiink opciokon keresztiil kiaknazni. A piacok
lefordulasat short kitettség kiépitésével kisértiik, elsdsorban t6keattételes index poziciok segitségével. Az egyedi
részvények koziil kiemelkedd a Magyar Telekom sulya, melyet megfelelé alternativanak tartunk a diszkont-
kincstarjegyekkel szemben.

A portfolicban 1évé E-Star kotvények jelentds leértékelddése mér szeptember végétdl negativan hatott a
teljesitményre, november hénapban azonban a tarsasdg helyzetét alaposan atértékelve az E-Star kétvények
visszaadasa mellett dontottiink. Az egyedi részvények koziil kiemelkedd a Magyar Telekom sulya, melyet
megfeleld alternativanak tartunk a diszkont-kincstarjegyekkel szemben.

Az Alapban decemberben kis mértékben ndveltiik csak a kitettséget, a jegybanki szakadék jelenléte azonban nem
adott egyértelmii beszallasi lehetdséget sem long, sem short irdnyban a vezeté piacokon. Az egyedi részvények
koziil kiemelkedd6 a Magyar Telekom sulya, melyet megfelelé alternativanak tartunk a diszkont-
kincstarjegyekkel szemben. Az dvatos portfolikezelési technikédnak koszénhetden fokozatosan emelkedett az
Alap decemberi jegyértéke. Decemberben az Alap netté hozama 1,77 volt, mig a referenciaindexnek tekintett
RMAX index 0,73 szazalékot emelkedett.

Az Alap miitkodésében bekivetkezett valtozasok
Az Alap miikédésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. januar 20-4n kelt H-KE-II-21/2012. szdmu hatdrozatdval a Generali Abszolut Hozam
Szarmaztatott Alapra vonatkozdan 1j forgalmazési helyet és a kozzétételi helyek valtozasat engedélyezte.

A PSZAF 2012. oktéber 17-én kelt H-KE-III-460/2012. szamu hatarozataval a Generali Abszolut Hozam
Szarmaztatott Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezie:

e az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
uj kényvvizsgalé (Ernst and Young Kft, székhelye: Budapest, Vaci t. 20),
kényvvizsgal6i dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének véltozasa
a tranzakci6s dij maximalis mértéken t6rténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkézk elkiilonitésére az Alap portfoliojaban nem keriilt sor a tirgyidészakban.

Generali Alapkezeld Zrt.




12

X. Mellékletek

1. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Mérlege
2. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszimoléjanak Eredménykimutatasa
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 | 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 (]
03. | 1. Ertékpapfirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbdl, osztalékbdl 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbézete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 1588018 1515296
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 10 919 826
09. 1. Egyéb kovetelések 10 919 826
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kalfoldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kulénbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési killbnbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 1332803| 1501429
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 437 218 656 892
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 126 512 113 560
16. 3. Jegybanki kétvény 199 457 399 124
17. 4. Diszkontkincstérjegy 363 531 181 231
18. | 5. Magyar allamkoétvény 259 098 68 890
19. | 6. Jelzéloglevél 0 156 805
20. 7. Ertékpapirok értékkilonbozete -53 013 -75 073
21. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbdl, osztalékbdl 9034 14 150
22. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbdzete -62 047 -89 223
23. [ . PENZESZKOZOK (24-26. sor) 244 296 13 041
24. | 1. Folyészémla 244 296 13 041
25. | 2. Lekotott betét 0 0
26. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
27. |C) AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. | 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
29. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
30. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) -9 165 ]
31. 1. Szarmaztatott (gyletek értékelési kilbnbdzete -9 165 0
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 1578853 1515296




Gene

rali Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2011.12.31 | 2012.12.31

a b c d

33. [E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 1574944 1511671
34. |l. Indul6 tbéke (35.4+36. sor) 1148 691 1210478
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4202 150 5122 030
36. 2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -3053459] -3911552
37. |Il. T6kevaltozas (38-42. sor) 426 253 301 193
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkulonbozet 36 810 56 806
39. | 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbozetébbl -53 013 -75073
40. 3. Szarmaztatott tgyletek értékelési tartaléka -9 165 0
41. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébél 382 259 451 621
42, 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 69 362 -132 161
43. [F) Céltartalékok 0 0
44, |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 2411 2 646
45. I. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
46. Il. Rovid lejarat kotelezettségek (47. sor) 2411 2 646
47. 1. Szallitok 2 411 2646
48, lll. Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiuldnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1498 979
50. [FORRASOK (PASSZiIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 1578853] 1515296

Budapest, 2013. aprilis 22.
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatasa
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Generali Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szédm 2011.12.31 2012.12.31

a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 786 463 520 066
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 66 122 53 563
03. 2. Bankbetét kamata 17 377 2211
04. 3. Arfolyamnyereség 658 307 297 756
05. 4. Osztalékbevétel 7 253 15238
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziligyi nyeresége 37 404 1561 298
07. [Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 671 385 614 088
08. [lil. Egyéb bevételek 100 0
09. [IV. Miikbdési koltségek 45 816 38138
10. 1. Alapkezel6i dij 39751 30896
11. 2. Letétkezelsi dij 1840 1042
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 615 440
14. 5. Féforgalmazoi dij 0 881
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1010 771
16. 7. Bankkéltség 1350 2963
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb kéltség 0 16
19. (V. Egyéb raforditasok 0 1
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 69 362 -132 161

Budapest, 2013. aprilis 22.
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Portfoli6 jelentése
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3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1111-284

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel$ Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbél)

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Generali Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat téke:

1,511,670,552

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1, Hitelalloméany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0.00%
/2. K8ltségek (8sszes): Szamitési alap 3,625,795 0.24%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 2,232,602 0.15%
Letélkezel6i di: NE*0,07% / év 82.632 0.01%
Fellgyeleti dij dij: (Kiflizetelt elhatérolas) 0,03% / év 96.000 0.01%
Koényvvizsgaldi dif 770.969,- / év* 487,981 0.03%
Szamvilell szolgéltalas dija 1.270.000 HUF 495,300 0.03%
Forgalmazdi dij 1.05%. 0.88%. 0.05%. 0.88%. 191,760 0.01%
Tranzakciés di] 39.520 0.00%
Egyéb dij:Sikerdij 0 0.00%
0.00%
I13 Egyéb kételezettségek (bsszes): 0 0.00%
Ertékpapir vélelbdl szarmazé kotelezellségek: 0.00%
Egyéb kitelezatiségek: 0.00%
0.00%
g Kételez. ssz.: 3,625,795 0.24%
Il. Eszkdz6k Osszeg/Erték
llf1. Foly6szamla, készpénz (Gsszes): Névériéken 13,041,618 0.86%
EUR 806.655 0.05%
PLN 71,141 0.00%
HUF 11,642,524 0.77%
USsSD 521,298 0.03%
11/12. Egyéb kovetelés (6sszes): 825,985 0.05%
0.00%
Ertékpaplr eladasbél szarmazé kévelelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szdmlakamat: 0 0.00%
Egyéb kovelelés: 825,985 0.05%
11/3. Lekdtbtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
1173,1. Max 3 hé lekétédl (bsszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
1/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekétésl (0sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszdm * | 1,501.428,744 99.32%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 657,243,986 43.48%
1I/4.1.1. Kotvények (Gsszes): 72,247,306 4.78%
2015/C MAK HUF 67,000,000 72,247,306 4.78%
0.00%
IIf4.1.2, Kincstériegyek (Gsszes): 185,218,580 12.25%
13/02/20 DKJ HUF 140,000,000 138,950,840 9.19%
13/04/17 DKJ HUF 47,000,000 46,267,740 3.06%
0.00%
. 0.00%
1/4.1.3. Eqyeéb jegybankképes ép. (dsszes): 399,778,100 26.45%
MNB130102 HUF 300,000,000 299,814,200 19.84%
MNB130109 HUF 100,000,000 99,866,900 65.61%
1/4.1.4. Killidldi allampapirok (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%




11/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 121,064,420 8.01%
I/4.2.1. Tozsdére bevezelelt (9sszes): 121,064,420 8.01%
ALTEO 2014/D HUF 10,000,000 10,456,420 0.69%

DK 2015/01 HUF 100,000,000 110,608,000 7.32%

0.00%

11/4.2.3. Kulfaldi kotvenyek (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tozsdén kivill (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1i/4.3. Részvények (Hsszes): 338,325,074 22.38%
1/4.3.1. Tozsdére bevezelelt (6sszes): 208,383,440 13.78%
Danublus HUF 2,000 6,020,000 0.40%

|Graphlsoft Park SE HUF 23,000 19,665,000 1.30%

Masterplast HUF 35,030 19,546,740 1.29%

MTelekom (MATAV) HUF 225,000 84,375,000 5.58%

Pannergy (voit Pannonplast) HUF 19,000 11,001,000 0.73%

Richter HUF 1,250 45,262,500 2.89%

Synergon HUF 51,400 22,513,200 1.49%

74.3.2. Kulfoldi részvények (bsszes): 129,941,634 8.60%
Kapsch TrafflcCom EUR 1,500 20,667,026 1.37%

HRVATSKI Telecom HRK 2,750 21,289,235 1.41%

Microsoft uUsD 15,000 87,985,373 5.82%

0.00%

[I/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzdloglevelek (8sszes): 157,416,150 10.41%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetelt (0sszes): 157,416,150 10.41%
FJ17NF02 HUF 150,000,000 157,416,150 10.41%

0.00%

11/4.4.2. Tozsden kivil (0sszes): 0 0.00%
0.00%

_ 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 227,379,114 16.04%
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 51,423,114 3.40%
Generall Tripla § befektetés| Jegy HUF 3,300 32,726,100 2.16%

NAP Ingatlanfe]leszt6 Befektetési Alap B sord HUF 10,000 18,697,014 1.24%

0.00%

1l/4.5.2. Tozsdén kivili {6sszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.5.3. Killfoldi befektetési jegyek (6sszes): 175,956,000 11.64%
SPDR S&P BRIC 40 ETF UsD 20,000 106,046,400 7.02%

DAX 2x Short ETF EUR 10,000 £9,909,600 4.62%

0.00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (65szes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/5. Szdrmazékos ligyletek 0 0.00%
11.5.1. Hataridés | Megnev Tipus {S/L) Névérték/darabszam 0 0.00%
11/6.1.1. Futures (0sszes). 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2, Forward (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11.5.2, Opcids Megnev Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
1115.2.1, Tézsdel opcids (655zes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

I/5.2.2. OTC ill. OTC llpusy (055zes); 0 0.00%
0.00%

0.00%
Eszk. 8s5z.: 1,515,296,347 100'24_J

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



