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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2012. évi éves jelentés V. pontjaban, valamint az 1. 2. és 3. szdmd mellékletében
taldlhaté szamviteli informacidinak a kdnyvvizsgdlatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2) A Generali Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban “"vezetés") felelés ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel&krél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
toérvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény") dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. & (1) bekezdésében elsirt informdcidokat és az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontroflokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csalasbdl, akdr hibabdl ereds lényeges hibds allitdsoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlé felelGssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informéacioknak véleményezése kdnyvvizsgélatunk alapjdn, és annak vizsgdlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral aldtdmasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési kdltségek elszdmoldsa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan
tortént-e. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot Ggy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitdsoktol.

4.) A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak
jelentés gazddlkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans bels
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott kériimények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatasdnak értékelését.

5.) Meggy8z8désink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



HHMHWHH'“"". 2l ErnsT & YOUNG

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap 2012,
december 31-ével végz6d6 évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezel8krél és a kollektiv befektetési formakroél sz6lé 2011.
évi CXCIII. térvénnyel 6sszhangban keriltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepl§ eszk6zok és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizdrélag az elsG bekezdésben hivatkozott szdmviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

Skl e e
Szab6 Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgaid
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660
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Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszdma

Tipusa

Alapkezelé neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye
Letétkezeld neve, székhelye

Vezet$ forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi méd

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2010. szeptember 24,

1111-403

Nyilvanos, nyiltvégii szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy 1t 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000708805
Dematerializalt

1,-Ft
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatérozott
kategoriak szerint az idGszak elején és végén (2011. és 2012. év utols6é forgalmazési napjara érvényes nettd

eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2011.12.30

Megnevezés
NETTO ESZKOZERTEK
OSSZES ESzZKOZ

Eszkozérték
1,641,218,246
1,893,531,858

Pénzpiaci eszk6z6k 96,115,499
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - EUR - Unicredit 27,546
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - HKD - Unicredit 5,600,611
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - HUF - Unicredit 61,087,467
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - USD - Unicredit 29,399,876
Allampapirok 249,685,750
Jegybanki kétvény 249,685,750
MNB120104 249,685,750
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,172,149,809
Hang Seng Index Funds ETF 155,654,888
Ishares A50 China Tracker 154,438,200
Ishares MSCI AC Far East XJP 236,267,006
ISHARES MSCI Indonesia 47,675,963
ishares MSCI Korea 131,631,696
ISHARES MSCI Malaysia 52,861,618
iShares MSCI Philippines 10,732,270
Ishares MSCI Singapore index Fund 61,686,297
ISHARES MSCI Taiwan 134,723,756
ISHARES MSCI Thailand 30,944,496
iShares S&P Asia 50 INDEX FUND 155,533,620
Részvények 139,104,431
Celltrion 18,866,925
Changyou.com Ltd. 13,810,857
COSCO Pacific 9,711,870
Grand Korea Leisure 13,243,230
Hon Hai Precision GDR 14,225,878
Industrial Bank of Korea 7,796,250
Ping An Insurance 8,658,953
Reliance Industries 22,821,204
Samsung Electronics 16,496,865
Shanghai Industrial Hidg Ltd. 13,472,400
Kovetelések 236,476,369
Devizés Prompt Ertékpapir Eladas 224,172,688
China CITIC Bank 20,481,083
CHINA High Speed Transmission 5,296,479
GCL-Poly Energy Holdings Ltd. 6,531,985

Generali Alapkezeld Zrt.

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
115.37%
5.86%
0.00%
0.34%
3.72%
1.79%
15.21%
15.21%
15.21%
71.42%
9.48%
9.41%
14.40%
2.90%
8.02%
3.22%
0.65%
3.76%
8.21%
1.89%
9.48%
8.48%
1.15%
0.84%
0.59%
0.81%
0.87%
0.48%
0.53%
1.39%
1.01%
0.82%
14.41%
13.66%
1.25%
0.32%
0.40%
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Guangdong Investment

Infosys Technologies

Ishares MSCI Asia ex-Japan
ISHARES MSCI Indonesia

Jiangxi Copper

POSCO ADR

Shinhan Financial Group
Esedékesség Fizetés

Hang Seng Index Funds ETF
Ishares A50 China Tracker
Ishares MSCI Asia ex-Japan
ISHARES MSCI! Indonesia

ishares MSCI Korea

ISHARES MSCI Malaysia

Ishares MSCI Singapore Index Fund
ISHARES MSCI Taiwan

Jiangxi Copper
KOTELEZETTSEGEK

Devizés Prompt Ertékpapir Vétel
Ishares A50 China Tracker
ISHARES MSCI Malaysia

iShares MSCI Philippines

Ishares MSCI Singapore Index Fund
ISHARES MSCI Thaitand

iShares S&P Asia 50 INDEX FUND
Dijak

Alapkezeléi dij

Felligyeleti dij

Forgalmazoi dij

Kényvelési dij

Konyvvizsgaloi dij

Letétkezelbi dij

Tranzakcio6 dij

Tranzakcio dij

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESzKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - EUR - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - HKD - Unicredit
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - HUF - Unicredit

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény - USD - Unicredit

Generali Alapkezeld Zrt.

14,877,069
12,325,540
111,581,038
5,257,448
10,886,960
20,086,132
16,848,956
12,303,681
1,404,405
2,101,200
758,522
275,190
799,517
1,359,962
876,974
4,584,641
143,269
-252,313,613
-248,732,689
-28,376,347
-4,801,644
-10,744,463
-21,101,173
-31,200,432
-152,508,630
-3,580,924
-2,223,056
-97,205
-194,409
-308,219
-436,602
-168,714
-142,720
-10,000

Eszkozérték
1,512,854,084
1,516,257,852
24,687,046
26,070
2,718,236
5,880,595
16,062,145

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.91%
0.75%
6.80%
0.32%
0.66%
1.22%
1.03%
0.75%
0.09%
0.13%
0.05%
0.02%
0.05%
0.08%
0.05%
0.28%
0.01%
-15.38%
-15.16%
-1.73%
-0.29%
-0.65%
-1.29%
-1.90%
-9.29%
-0.22%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.03%
-0.01%
-0.01%
0.00%

Arany
100.00%
100.22%
1.63%
0.00%
0.18%
0.39%
1.06%




Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

13/02/20 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB130109

Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy)
Templeton Asian Growth Fund
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
Hang Seng Index Funds ETF
Ishares A50 China Tracker

Ishares MSCI AC Far East XJP
ISHARES MSCI Indonesia

ishares MSCI Korea

ISHARES MSCI Malaysia

iShares MSCI Philippines

Ishares MSCI Singapore index Fund
ISHARES MSCI Taiwan

ISHARES MSCI Thailand

iShares S&P Asia 50 INDEX FUND
Részvények

Celltrion

COSCO Pacific

Grand Korea Leisure

Hon Hai Precision GDR

Industrial Bank of Korea

Ping An Insurance

Samsung Electronics

Shanghai Industrial Hidg Ltd.
Kovetelések

Esedékesség Fizetes

Hang Seng Index Funds ETF
Ishares A50 China Tracker
KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezel6i dij

Felligyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Koényvvizsgaléi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

238,430,880
178,546,140
178,546,140
59,884,740
59,884,740
119,843,939
119,843,939
1,017,623,624
144,301,218
141,185,408
218,049,926
32,733,855
109,064,208
34,475,018
11,325,848
70,611,602
103,231,590
22,361,501
130,283,451
111,430,013
23,096,523
11,259,696
21,156,065
132,107
7,303,020
9,991,882
23,146,860
15,343,760
4,242,350
4,242,350
1,776,796
2,465,554
-3,403,767
-3,403,767
-1,892,557
-85,346
-170,690
-621,120
-479,159
-144,894
-10,000

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

16.76%
11.80%
11.80%
3.96%
3.96%
7.92%
7.92%
67.27%
9.54%
9.33%
14.41%
2.16%
7.21%
2.28%
0.75%
4.67%
6.82%
1.48%
8.61%
7.37%
1.53%
0.74%
1.40%
0.01%
0.48%
0.66%
1.53%
1.01%
0.28%
0.28%
0.12%
0.16%
-0.22%
-0.22%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.04%
-0.03%
-0.01%
0.00%




II1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szima és az egy jegyre

juto nett6 eszkozérték

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama a targyiddszak végén (2012.12.28-1 forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjan):

1 419 456 705 db

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nettd eszkozérték alapjan):

1.065798 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Ardny Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 249,685,750 13.19% 238,430,880 15.72%)
Aliampapirok 249,685,750 13.19% 238,430,880 15.72%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1,311,254,240 69.25%| 1.,129,053,637 74.46%
Kollektiv b efektete sl ernekpapirok (£ 1F) 1,172,149,809 61.90%| 1,017,623,624 67.11%
Reészvények 139,104,431 7.35% 111,430,013 7.35%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 119,843,939 7.90%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 0 0.00% 119,843,939 7.90%
Pénzpiaci eszkbzok 96,115,499 5.08% 24,687,046 1.63%
Kovetelések 236,476,369 12.49% 4,242,350 0.28%
ESZKOZOK 1,893,531,858 100.00%| 1,516,257,852 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -252,313,613 -3.403,767

NETTO ESZKOZERTEK 1,641,218,245 1,512,854,085

Az Alap Ssszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyidészakban. Az Alap részvényekbe illetve részvény
tipust befektetési alapokba torténd befektetéseinek ardnya (kovetelések és kotelezettségek figyelembe vétele
mellett) 2011, és 2012. év végén is 80% koriil alakult.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazé jovedelem 40,089
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 76,795
1. Erték papirok kamatbevétel 9,410
2. Bankbetéet kamata 659
3. Arfolyamnyereség 47,293
4. Osztalékbevétel 19,433
5. Szammaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 36,706
Egyéb bevételek 0
Mikodési koltségek 31,099
1. Alapkezeldi dij 26,372
2. Letétkezeldi dij 1,425
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feldgyeleti dij 375
5. Féforgalmazdi dij 751
6. Konywvizsgalati dij 771
7. Bankkoltség 275
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb koltség 0
Nettd jovedelem 8,990

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az dsszes bevétele
ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 1,419,457
1. Kibocsétott befektetési jegyek névertéke 1,912,883
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -493,426
Tékevaltozas 99,247
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazo értékkiilbnbézet 92,380
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbdzetébdl 141,056
3. Szamaztatott tgyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl -143,179
5. T6kevaltozas tizleti év eredményébdl 8,990

Generali Alapkezel Zrt,




A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2011 2012

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 1,564,169 1,493,472
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,278,365 1,123,922
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 0 168,599
4. Magyar allamkdétveny 0 0
5. Jegybanki kotvény 249,321 59,876
6. Ertékpapirok értékkilénbozete 36,483 141,075
a) Enték papirok érték kiilonbézete kamatbol, osztalékbol 485 9,666
b) Enték papirok egyéb értékk(lénbozete 35,998 131,409
Pénzeszkézok 82,440 27,018
1. Folyészamla 82,440 27,018
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klildnbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

Datum Netté eszkézérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
2010.12.31 1,451,202,784 Ft 1.091855 Ft
2011.12.30 1,641,218,248 Ft 0.992239 Ft
2012.12.28 1,512,854,087 Ft 1.065798 Ft

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban szarmaztatott iigyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekivetkezett valtozasok:

Az Alapkezeld miikddésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. 4prilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szamn hatirozataval Schuszter Péter az
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre kerdiilt

e A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelé
Bizottsag elnokeként bejegyzésre kertilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamii hatérozataval Schuszter Péter elndk-
vezérigazgato6 ligyvezetként bejegyzésre kertilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatdsa alapjan az Alapkezeld Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartisba vétele teljes koriien megtortént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
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A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegedlis Anna (elndk), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatarozataval Kozé Aniké operéacios
vezet iigyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évt6l a konyvvizsgalati feladatok ellatisara az Ernst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizarolag fejl6dd azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi boviilésébol igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében
dominans A4zsiai feltdrekv® orszdgok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztiil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasig motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasdval parhuzamosan egyre inkabb a belsd
fogyasztasban rejlé potencial kertil elbtérbe. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban
jelentdsen javult, a varhaté gazdasigi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az
Alap elsddlegesen a kovetkezd orszagokba kivan befektetni iparagi korlatozés nélkiil: Kina, India, Dél-Korea,
Fiilop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Tajvan, Thaifold, Szingapur, Vietnam. Mindemellett nem meghatdrozoé
stllyal befektetési célorszagok lehetnek: Banglades, Bhutdn, Laosz, Maldiv-szigetek, Mianmar, Mongolia,
Nepal, Oroszorszag, Pakisztan, Sri Lanka.

Az Alap a befektetési célorszagokhoz kotddo vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy tbzsdéken igyekszik megvéasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét
is). Az Alap nem csak a részvényérfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén is képes
lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csdkkenését inverz modon lekdvetd —azaz részvény index
csokkenés esetén ndvekvo arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan keresztiil.

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa

A tavalyi 34 mrd USD feletti tOkekiaramlas utan az els® negyedév nagyon erdteljes, 22,7 mrd USD
tékebearamlast hozott a globalis feltdrekvo piacokra. A fejlédé dzsiai részvénypiacok ennck megfeleléen kivalo
hangulatban kezdték az évet. A portfélid szempontjabdl iranyadé Hang Seng index 10,6%-kal erdsodott, a koreai
Kospi és a tajvani TWSE index 6-7%-kal dragult. Az Alap teljesitménye tovabb javult, a forint jelentds
er@sddése azonban tompitott a hozamokon. Januartdl 80% helyett mar 85%-o0s az elvart részvény kitettség, a
szitkséges kiigazitisok megtorténtek a portfolioban. A referencia indexhez nem kothetdé indiai blue-chip
papirokat értékesitettiik, az egyedi részvények siilya 10% ala keriilt.

Februarban a portf6lio szempontjabol iranyadd koreai Kospi 3,8%-kal, a Hang Seng index 6,3%-kal er8so6dott, a
tajvani TWSE index 8%-kal szamyalt. Az Alap teljesitménye tovabb javult, a forint jelentds erésddése azonban
tompitott a hozamokon. A Changyou papirokat értékesitettiik, az egyedi részvények silya 10% ala keriilt. A
hoénap végén az alap részvényben alulstlyozott, devizakitettségben feliilpozicionalt.

Marciusban kézel 3%- os negativ korrekcio bontakozott ki, a forint gyengiilése valamelyest javitotta az Alap
teljesitményét. A veszteség nagy része a Hang Seng index 5% feletti mértékii hanyatlasdhoz kéthetd, a portfolio
szempontjabol szintén irdnyad6 koreai Kospi mindéssze minimalisan siillyedt. Passziv portfoliokezelés mellett
az egyedi részvények silya alig haladja meg az 5%-ot.

Majusban erfsen negativ hangulat bontakozott ki. A fejlodd azsiai részvénypiacok kézill a kinai Shanghai
Composite zéirta a legjobb teljesitménnyel a honapot, minddssze 1%-os siillyedéssel. A portfélid szempontjabdl
szintén irdnyad6 piacok kézil a koreai Kospi 7%-kal gyengiilt, Hongkongban 10% feletti volt a zuhanas. A
devizatulsulyos alap teljesitményét érdemben javitotta a forint hatalmas, 10% koriili leértékelédése az amerikai
dollarral szemben. A hénap végén az Alap részvény Kkitettségét noveltilk, amely igy kozel keriilt a
referenciaindexhez. Az egyedi papirok sulya valtozatlanul nem meghatarozo.

Az aprilisi gyengiilés begyorsuldsat hozta tehat a majusi hénap, junius végére azonban némi megnyugvas
érkezett. A fejlédé azsiai részvénypiacok koziil a kinai Shanghai Composite erfsen negativ trendben, 6%-kal
esett tovabb, Hongkongban ezzel ellentétben 4% feletti pozitiv hozamot kényvelhettek el a befekteték. A koreai
Kospi minimalis emelkedést tudott felmutatni azonban az Alap teljesitményét rontotta a forint jelentds, 5%
korili er6stdése az amerikai dollarral szemben.

A tbkepiaci hangulat javulasa julius végére meghozta az elsd igazadn komoly heti t6kebearamlast a globalis
feltérekvd piacokra. A Shanghai Composite erdsen negativ trendben, 5,5%-kal esett tovabb, a t6bbi fontos
indexnél elmaradtak a nagyobb mozgasok: Hongkongban 0,7%-o0s pozitiv hozamot konyvelhettek el a
befektetdk, a koreai Kospi 1,5%-o0s emelkedést tudott felmutatni. Az Alap teljesitményét valamelyest rontotta a
forint mérsékelt er6sddése az amerikai dollarral szemben.
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Hongkongban 1,6%-o0s negativ hozamot kényvelhettek el a befektetdk, a koreai Kospi 1,2%-0s emelkedést
tudott felmutatni augusztus sordn. A jegybanki stimulusok altal biztositott hattér egyeldre tdmogatast nyujt a
kockézatvallalasi attitidhoz. A hénap végén az Alap részvény kitettsége megfelel a referenciaindexnek. Az
egyedi papirok sulya valtozatlanul nem meghatarozo.

A t6kepiaci hangulat szeptemberben hatarozottan javult az azsiai feltdrekvd térségben. Hongkongban 7%-os
pozitiv hozamot kényvelhettek el a befektetdk, a koreai Kospi 4,8%-0s emelkedést tudott felmutatni a hénap
soran. A devizatilsiilyos alapteljesitményét valamelyest rontotta a forint mérsékelt er6sdédése az amerikai
dollarral szemben.

A pozitiv t6kepiaci hangulat dvatosabba valt a jelent6s nyéri felfutds utan, a t6kearamlasi adatok szerint a
feltorekv® 4zsiai régié kedvencnek szamitott oktdber soran. A portfolié szempontjabol iranyadé részvény
indexek koéziill Hongkongban kézel 4%-os pozitiv hozamot kdnyvelhettek el a befektetdk, a koreai Kospi ezzel
szemben 4%-os lejtmenetet szenvedett el.

Annak ellenére, hogy a piaci szerepldk kockazatvallaldsi hajlanddsdga november sordan megmaradt,
meglehetésen eltéré képet mutattak a feltérekvd piacok a hénapban. A belsd fogyasztas tdbb feltérekvé
orszagban tovdbbra is masszivnak mutatkozott, a Kinara vonatkozé feldolgozodipari kilatasok javultak, mig
Indidban tovébbra is a magas inflaciés nyomas jelentette veszélyt igyekeznek kezelni. Novemberben a brazil
jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamatot, valamint a Fitch felmindsitette Térokorszagot a befektetésre
ajanlott kategériaba.

Az év utols6 szakaszdban enyhén javuld kinai makro adatok lattak napvilagot, amely magaban foglalja a hard-
landing esélyének csokkenését, igy tovabb javitjdk a gazdasagi kilatdsokat. A mdsodik legnagyobb 4zsiai
gazdasagban is deklardltan a monetéaris politika lazitasat tlizték zaszlojukra, amelynek eredményeképpen
december honapban a japan részvényindex Uj csucsokra tort és magéval huzta a térség kisebb gazdasagait.

Az Alap miikodésében bekiovetkezett valtozasok
Az Alap milkddésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktéber 17-én kelt H-KE-111-495/2012. szamt hatérozataval a Generali Fénix Tavol-Keleti
Részvény V/E Befektetési Alapra vonatkozoéan az alébbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikdjanak véltozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
1j konyvvizsgald (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Véaci ut. 20),
kényvvizsgildi dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa
a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszk6zok elkiilonitésére az Alap portfoliojaban nem keriilt sor a targyidészakban.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lilves beszamoldéjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjianak Eredménykimutatasa
3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszimolojanak Portfolio jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

Kelemen Balint
Igazgatosagi tag
Generali Alapkezel Zrt.

Schuszter Péter
Igazgatosag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege
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Generali FGnix Tavol-Keleti Részvény VIE Befektetési Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.11 | 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 (]
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbézete kamatbél, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbdzete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 1648 017 1522 266
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 1408 1776
09. 1. Egyéb kovetelések 1408 1776
10. 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 4]
11. | 3. Koifoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. | 4. Forintkdvetelések értékelési kilbnbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1564169 1493 472
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 1278 365 1123 922
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Diszkontkincstarjegy 0 168 599
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. | 5. Jegybanki kétvény 249 321 59 876
19. 6. Ertékpapirok értékkulonbbzete 36 483 141 075
20. a) Ertékpaplirok értékkulénbozete kamatbél, osztalékbol 485 9 666
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbszete 35998 131409
22. [ l. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 82 440 27 018
23. 1. Folybszémla 82 440 27 018
24. | 2. Lekotstt betét 0 0
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési kulbnbozete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktlv id6beli elhatarolasok 0 0
28. | 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Gigyletek értékelési kilbnbdzete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1648017 1522266




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.11 | 2012.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1644 412 1518704
33. [lI. Indulé téke (34.+35. sor) 1654 055 1419 457
34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek névértéke 1848 469 1912 883
35. 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke -194 414 -493 426
36. [II. Tékevaltozas (37-41. sor) -9643 99 247
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkildnbdzet 97 073 92 380
38. 2. T8kevéltozas értékpapirok értékelési kalonbdzetébbl 36 463 141 056
39. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébb) 13 584 -143 179
41. 5. T6kevaltozas uzleti év eredményébbl -156 763 8 990
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2401 2 589
44. | | Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0
45, I. Révid lejarata kotelezettségek (46. sor) 2 401 2589
46. 1. Szallitok 2401 2 589
47, Ill. Kalféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kalonbdzete 0 0
48. |H) Passziv idobeli elhatarolasok 1204 973
1648 017 1522 266

49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor)

Budapest, 2013. aprilis 22.

Aty

Schuszter Pé’er

igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bélint

igazgatoségi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Eredménykimutatisa
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Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z06 év Targyév
szam 2011.12.11 2012.12.31
a b c d
01. [I. Pénziigyi maveletek bevételei 133 632 76 795
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 17 482 9410
03. 2. Bankbetét kamata 10 828 659
04. 3. Arfolyamnyereség 93 522 47 293
05. 4. Osztalékbevétel 11 800 19 433
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 257 610 36 706
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. (IV. Mikodési kéltségek 32785 31099
10. 1. Alapkezel6i dij 27 488 26 372
11. 2. Letétkezel6i dij 1046 1425
12. 3. Bizomanyosi dij -72 0
13. 4. Felugyeleti dij 393 375
14. 5. Foforgalmazoi dij 0 751
15. 6. Kényvvizsgalati dij 741 771
16. 7. Bankkoéltség 1 847 275
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1 305 1130
18. 9.Egyéb koltség 37 0
189. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye -156 763 8 990

Budapest, 2013. aprilis 22.

$i

Schuszter Pét¢r
igazgat6sag elntke

Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgatosagi tag
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolio jelentése
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N R




3.szamu melléklet
Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:

Alap neve: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V E Befektetési Alap

Lajstrom szama: 1111-403
Alapkezelé neve:  Generali AlapkezelG Zrt.
Letétkezelé neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szé&mitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Targynap (T-nap): 2012.12.31

Sajat téke: 1,518,704,014

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
112, Kéltségek (Bsszes): Szamitasi alap 3,562,623 0.23%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 2,182,747 0.14%
Letétkezeldi dij: NE*0,07% / év 123,613 0.01%
Feliigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 89,000 0.01%
Kénywvizsgaléi dij: 770 969,/ év* 487,981 0.03%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000 HUF 495,300 0.03%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 178,982 0.01%
Tranzakcios dij 5,000 0.00%
Egyéb dij: - 0 0.00%
0.00%
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kolelezetiségek: 0 0.00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0.00%
0.00%
B % |[K6telez. 8ssz.: 3,562,623 0.23%|

Il. Eszkdzok Osszeg/Erték
I/, Folyészamla, készpénz (sszes): Névértéken 27,018,290 1.78%
Unicredit (T-1 napon) EUR 25,879 0.00%
Unicredit (T-1 napon) HKD 5,180,132 0.34%
Unicredit (T-1 napon) HUF 5,762,623 0.38%

Unicredit (T-1 napon) USD 16,049,656
Generali Alapkezeld HUF 0 0.00%
0.00%
/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 1,775,550 0.12%
0.00%
Ertékpapir eladasbol szarmazé kovetelések: 0 0.00%
Osztalék Hang Seng Index Funds ETF HKD 1,775,550 0.12%
Oszlalék 0 0.00%
1l/3. Lekotdtt bankbetétek Bank Futamid6 0 0.00%
11/3.1. Max 3 hé lekotésii (Osszes): 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotési (Osszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




11/4.5.2. Tozsdén kivlli (sszes):

/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 1,493,472,797 98.34%
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): | 238,571,220 15.71%
117/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0Osszes): 178,651,080 11.76%
13/02/20 DKJ HUF 180,000,000 178,651,080 11.76%

0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (bsszes): | 59,920,140 3.95%
MNB130109 HUF 60,000,000 59,920,140 3.95%

0.00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (8sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0.00%
1I/4.2.1. Tbzsdere bevezelett (sszes): 0 0.00%
0.00%

. 0.00%

1114.2.3. Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. T6zsden kivili (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 111,767,963 7.36%
[1/4.3.1. Tozsdére bevezetelt (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3.2. Kilféldi részvények (0sszes): 111,767,963 7.36%
Celltrion KRW 4,306 23,264,026 1.53%

COSCO Pacific HKD 35,000 11,251,800 0.74%

Grand Korea Leisure KRW 3,500 20,756,925 1.37%

Hon Hal Preclsion GDR usD 100 132,337 0.01%

Industrial Bank of Korea KRW 3,000 7,358,850 0.48%

Ping An Insurance HKD 5,500 9,984,975 0.66%

Samsung Electronics KRW 75 23,629,050 1.56%

Shanghal Industrial Hidg Ltd. HKD 20,000 15,390,000 1.01%

0.00%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0.00%
II/4.4.1. Tézsdére bevezelell (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. Tozsdeén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1,143,133,614 75.27%
11/4.5.1. Tbzsdére bevezetett (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

0 0.00%

0.00%




11/4.5.3. KUlIfoldi befektetési jegyek (6sszes): 1,143,133,614 75.27%
Templeton Asian Growth Fund UsbD 15,500 120,299,699 7.92%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 44,500 144,326,850 9.50%

Ishares A50 China Tracker HKD 455,000 142,901,850 9.41%

ISHARES MSCI Indonesia UsSD 5,000 32,984,849 2.17%

ISHARES MSCI Malaysla USD 10,500 34,564,499 2.28%

ISHARES MSCI Taiwan usD 35,000 103,770,821 6.83%

ISHARES MSCI Thailand usD 1,250 22,369,163 1.47%

Ishares MSCI AC Far East XJP uUsD 21,500 218,879,770 14.41%

ishares MSCI Korea uUsD 8,000 110,040,814 7.25%

iShares MSCI Philippines UsD 1,500 11,343,651 0.75%

Ishares MSCI Singapore Index Fund USD 23,500 70,557,309 4.65%

IShares S&P Asia 50 INDEX FUND USD 12,500 131,094,339 8.63%

0.00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

II/5. Szarmazékos lgyletek 0 0
11.5.1. Hataridds Megnev | Tipus (SiL) | Névérték/darabszam 0 0.00%
11./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
0

0

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0.00%
0 0.00%

0

I.5.2. Opcids Megnev |  Tipus Névértek/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tbzsdei opcids (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1115.2.2. OTC ill, OTC tipust (sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk, 6ssz.: 1,522,266,637 100.23%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



