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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovdbbiakban ,,az Alap") mellékelt 2012.
évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhatd szamviteli
informacidinak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban "vezetés') felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél szolé 2011, évi CXCIIL
torvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény™) osszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében eldirt informacidkat és az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan bels6 kontrolfokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbél, akar hibdbdl eredd Iényeges hibds allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé felelfssége

3.) A Toérvény 110. § (1) bekezdésével tsszhangban a mi felel§sséglink az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek id6szak végi leltdrral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszdmolasa a letétkezel6 dltal adott értékelés alapjan
tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgdlatot Ggy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezzink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a |ényeges hibas allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben k6zolt szadmviteli informdcidkrol. A kivalasztott eljarasok -
beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibabol eredd, I1ényeges hibas allitdsai kockazatainak
felmérését is, a kdnyvvizsgalé meqitélésétd! fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazddlkodd egyséq altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzink meg, amelyek az
adott koriilmények koz6tt megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés altal készitett szadmviteli becslések

ésszeriiségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatasanak értékelését.

5.) Meggy8z8désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt konyvvizsgdloi véleményliink megadasahoz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleménylnk szerint a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2012. december 31-ével
végz8d6 évre vonatkozd éves jelentésében ko6zolt szdmviteli informaciék minden lényeges
szempontbdl a befektetési alapkezel8krél és a kollektiv befektetési formakrodl sz616 2011, évi CXCIII.
térvénnyel osszhangban kerliltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepl8 eszkdzok és
kitelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az
Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgdlatunk kizdrélag az els§ bekezdésben hivatkozott szamviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

Szabo Gergely Szabo Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsaqgi szdm: 005676
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF) 2007. julius 23.

Lajstromszama 1111-234

Tipusa Nyilvanos, nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési
alap

Alapkezel6 neve, székhelye Generali Alapkezeld Zrt.
1066. Bp. Teréz krt. 42-44.

Letétkezel6 neve, székhelye Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Forgalmazé neve, székhelye Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat forgalmazdi:

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest,

Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)
Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068 Budapest,

Doézsa Gydrgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,

Tolgyfau. 1-3.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat

forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér

5-6.)
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra szol6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

ISIN kéd ,,A” sorozat HU0000705603
ISIN kéd ,,B” sorozat HU0000710702
Eloallitasi mod Dematerializalt

»A” sorozat Befektetési jegyek névértéke 1,- Ft
,»B” sorozat befektetési jegyek névértéke 0,01 USD

Generali Alapkezel6 Zrt.




II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolsd forgalmazasi napjara érvényes netto

eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK
OsszEs ESzKOz

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF - UNI
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD - UNI
Allampapirok

Diszkont kincstérjegy

12/03/21 DKJ

Kollektiv befektetési értékpapirok
ISHARES S&P 500 INDEX FUND
Spider

Vanguard S&P 500 ETF
Részvények

Advanced Micro Devices

Alcoa

Apple

Applied Materials

Bristol-Myers

Citi Group New

Coca Cola régi

Colgate

EBAY

EURONET Worldwide

Exxon Mobil

First Solar

General Electric

General Motors Co

Goldman Sachs Group

Google

Hewlett-Packard

IBM US

Intel

Juniper

Merck NEW

Microsoft

Novellus

Oracle

Qualcomm

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszkdzérték
2,703,491,766
2,708,588,039
100,612,416
42,022,979
58,589,437
294,867,300
294,867,300
294,867,300
972,253,897
379,873,080
205,965,059
386,415,759
1,335,876,678
16,778,351
16,947,493
78,224,070
10,067,267
27,706,820
7,146,470
138,840,915
43,924,697
39,591,529
26,212,258
84,780,755
10,322,288
95,915,855
23,496,440
16,086,724
100,898,325
45,882,169
58,484,589
82,542,992
16,096,193
26,676,281
105,501,246
35,091,901
16,215,267
17,229,991

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.18%
3.72%
1.55%
2.17%
10.91%
10.91%
10.91%
35.96%
14.05%
7.62%
14.29%
49.41%
0.62%
0.63%
2.89%
0.37%
1.02%
0.26%
5.14%
1.62%
1.46%
0.97%
3.14%
0.38%
3.55%
0.87%
0.60%
3.73%
1.70%
2.16%
3.05%
0.60%
0.99%
3.90%
1.30%
0.60%
0.64%

)

]



Sanofi NEW

Texas Instruments
United Technoligies (new)
Valero Energy

VISA INC

Wal-Mart Stores

Walt Disney
Kovetelések
Esedékesség Fizetés
General Electric
Hewlett-Packard
Merck NEW

Spider

Vanguard S&P 500 ETF
Wal-Mart Stores

Walt Disney
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeldi dij
Feligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Konyvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Letétkezeldi dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF - UNI
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD - UNI
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

13/09/18 DKJ

Jegybanki kbtvény

MNB130102

Kollektiv befektetési értékpapirok

ISHARES S&P 500 INDEX FUND

Spider

Vanguard S&P 500 ETF

Részvények

Abbott Laboratories
Generali Alapkezeld Zrt.

551,297
19,821,226
23,189,023
18,906,716
42,138,029
56,548,254
34,061,247

4,977,748
4,977,748

767,008

182,669

252,410

1,069,036
1,953,520

292,451

460,653
-5,096,275
-5,096,275
-3,573,826

-152,891
-305,781
-308,219
-445,890
-266,745

-27,923

-15,000

Eszkozérték
2,663,338,705
2,668,789,550
12,630,603
259,437
12,371,166
243,748,720
153,828,640
153,828,640
89,920,080
89,920,080
902,709,043
345,966,225
212,835,034
343,907,784
1,504,344,739
9,061,010

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.02%
0.73%
0.86%
0.70%
1.56%
2.09%
1.26%
0.18%
0.18%
0.03%
0.01%
0.01%
0.04%
0.07%
0.01%
0.02%
-0.19%
-0.19%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany
100.00%
100.20%
0.47%
0.01%
0.46%
9.16%
5.78%
5.78%
3.38%
3.38%
33.89%
12.99%
7.99%
12.91%
56.48%
0.34%




Altria 4,859,778 HUF 0.18%
American Express 8,773,911 HUF 0.33%
Apple 113,879,766 HUF 4.28%
AT &TInc 22,326,678 HUF 0.84%
Bank Of America 19,020,128 HUF 0.71%
Berkshire Hathaway Inc. 21,699,196 HUF 0.81%
Blackstone Group 33,894,630 HUF 1.27%
Boeing 31,855,425 HUF 1.20%
Bristol-Myers 23,244,230 HUF 0.87%
Caterpillar 14,536,220 HUF 0.55%
Chevron 23,993,772 HUF 0.90%
Cisco Systems 17,378,460 HUF 0.65%
Citi Group New 17,356,350 HUF 0.65%
Coca Cola 56,367,234 HUF 2.12%
Comcast 8,996,338 HUF 0.34%
Conoco 6,400,845 HUF 0.24%
Corning 18,079,347 HUF 0.68%
EBAY 16,678,679 HUF 0.63%
Exelon Corp. 6,509,184 HUF 0.24%
Exxon Mobil 38,409,492 HUF 1.44%
FedEx Corp. 5,057,663 HUF 0.19%
Ford 35,265,450 HUF 1.32%
Freeport-McMoRan 8,935,978 HUF 0.34%
General Electric 54,894,708 HUF 2.06%
Goldman Sachs Group 20,612,958 HUF 0.77%
Google 62,464,288 HUF 2.35%
Halliburton 26,775,210 HUF 1.01%
Hewlett-Packard 9,312,732 HUF 0.35%
Home Depot 8,101,546 HUF 0.30%
IBM US 29,825,727 HUF 1.12%
Intel 22,673,805 HUF 0.85%
Johnson & Johnson 23,245,349 HUF 0.87%
Johnson Controls 20,151,054 HUF 0.76%
JPMorgan Chase & Co. 24,116,483 HUF 0.91%
McDonnald's 24,519,990 HUF 0.92%
Merck NEW 26,817,838 HUF 1.01%
Microsoft 53,647,704 HUF 2.01%
Newmont Mining 15,080,126 HUF 0.57%
Noble 4,984,036 HUF 0.19%
Nu Skin Enterprises 3,886,938 HUF 0.15%
Occidental Petroleum 6,804,574 HUF 0.26%
Oracle 18,389,993 HUF 0.69%
Pepsico 15,182,937 HUF 0.57%
Pfizer 25,013,043 HUF 0.94%
Philip Morris 14,817,238 HUF 0.56%
priceline.com 16,859,704 HUF 0.63%

Generali Alapkezeld Zrt.




Procter & Gamble
Qualcomm
Schlumberger
Starbucks

Time Warner

United Technoligies (new)
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Velti Plc.

Verizon Communications
VISA INC

Walgreen

Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo

Zynga

Kovetelések
Esedékesség Fizetés
Altria

American Eagle Ouftfitters
Caterpillar

General Electric
Goldman Sachs Group
Hewlett-Packard
Johnson Controls
Merck NEW

Newmont Mining
Pepsico

Philip Morris

Philip Morris
Schiumberger

Spider

US Bancorp

Vanguard S&P 500 ETF
Walt Disney
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezeléi dij
Felligyeleti dij
Forgalmazoéi dij
Koényvelési dij
Konyvvizsgaloi dij
Letétkezelbi dij
Tranzakci6 dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

23,293,659
33,292,460
18,352,184
21,188,455
26,211,406
36,291,354
6,018,342
4,902,450
5,663,697
31,506,750
10,574,770
33,032,340
44,422,306
52,768,831
27,377,707
22,671,594
16,018,695
5,356,445
5,356,445
57,884
41,346
73,295
428,492
69,160
148,845
107,123
237,91
98,666
101,015
8,946
139,824
36,482
1,305,856
29,318
2,119,907
352,378
-5,450,846
-5,450,846
-3,388,091
-147,544
-295,089
-621,120
-488,035
-251,781
-237,686
-21,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.87%
1.25%
0.69%
0.80%
0.98%
1.36%
0.23%
0.18%
0.21%
1.18%
0.40%
1.24%
1.67%
1.98%
1.03%
0.85%
0.60%
0.20%
0.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.02%
0.00%
0.01%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.05%
0.00%
0.08%
0.01%
-0.20%
-0.20%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.02%
-0.01%
-0.01%
0.00%




III. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szama a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes netto eszkozérték alapjan):

787 824 902 db
705 241 904 db

,»A” sorozat:
,,.B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jut6 netté eszkdzértéke a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazési napra érvényes

nettd eszk6zérték alapjan):

0,962689 Ft
0,012217 USD

A" sorozat:
,.B” sorozat:

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utols6 forgalmazasi napjéara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 294,867,300 10.89%) 243,748,720 9.13%
Allampapirok 294,867,300 10.89% 243,748,720 9.13%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito ertékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,308,130,575 85.22%| 2,407,053,782 90.19%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 972,253,897 35.90% 902,709,043 33.82%
Részvények 1,335,876,678 49.32% 1,504,344,739 56.37%
Pénzpiaci eszkdzdk 100,612,416 3.71%)| 12,630,603 0.47%
Kovetelések 4,977,748 0.18%, 5,356,445 0.20%
ESZKOZOK 2,708,588,039 100.00%| 2,668,789,550 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -5,096,275 -5,450,846

NETTO ESZKOZERTEK 2,703,491,764 2,663,338,704

Az Alap dsszetételében jelentds valtozas nem tortént a targyiddszakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan

Adatok E Ft-ban

Befektetésekb6l szarmazé jévedelem 214,470
I. Pénzligyi miiveletek bevételei 369,641
1. Ertékpapirok kamatbevétel 19,870
2. Bankbetét kamata 799
3. Arfolyamnyereség 304,413
4. Osztalékbevetel 42,757
5. Szarmmaztatott Ugyletek pénzugyi nyeresége 1,802
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 155,171
[Egyéb bevételek 0
Miikédési kdltségek 53,835
1. Alapkezeldi dij 46,980
2. Letétkezeldi dij 1,644
3. Bizomanyosi dij 0
4. Feltigyeleti dij 669
5. F6forgalmazdi dij 1,339
6. Kénywizsgalati dij 786
7. Bankk6ltség 1,032
8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb koltség 255
Netto jovedelem 160,635

Felosztott és jra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatiban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Osszes bevétele
njra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 2,408,979
1. Kibocsatott befektetési jegyek nevértéke 7,649,705
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke -5,240,726
Tékevaltozas 225,839
1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szérmmazé értékkilbnbdbzet -248,006
2. T6kevéltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébdl 295,028
3. Tékevaltozas elbzb évek eredményébdl 18,182
4. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 160,635

Generali Alapkezeld Zrt.




A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2011 2012
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 2,599,327 2,622,687
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1,892,394 2,086,743
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
3. Diszkont kincstarjegy 294,755 151,114
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotvény 0 89,799
6. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 412,178 295,031
a) Ertékpapirok értékkilbnbozete kamatbdl, osztalékbdl 954 2,277
b) Ertékpapirok eqyéb értékkilénbozete 411,224 292,754
Pénzeszkdzok 102,563 15,276
1. Foly6szamia 102,563 15,276
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbdzete 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbézete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorlo egyéb viltozas nem

volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozértékek alapjan.

Datum Netto eszkbzérték _Egy jegyre juté netté eszkozérték
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2009.12.31 153,494,263 Ft 0.750780 Ft
2010.12.31 2.740,875,388 Ft 0.836190 Ft
2011.12.30 1,369,830,457 Ft 5,553,220 USD 0.950689 Ft 0.011106 USD
2012.12.28 758,430,046 Ft 8,615,598 USD 0.962689 Ft 0.012217 USD

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti céli deviza forward ligyleteket kotott.

A deviza fedezeti iigyletek pozicidinak alakulasa a targyid6szakban (adatok az egyes honapok utols6

forgalmazasi napjai szerint):

2012.11.30
Derivativ Poz. |Nyitott poz. {(deviza) |Utolso elszam oldar |Eszkézérték (HUF) Pozicié értéke (HUF) |K6tés datuma |Lejarat napja |KStési ar
HUF/USD 5 300,000 214.98 2,834,190 67,338,000 2012.11.14 2012.11.30 224 46
USD/HUF L 300.000 214.98 -2,192,190 66,696,000 2012.11.15 2012.11.30 22232

Az Alap a targyiddszak végén nyitott deviza fedezeti pozicidval nem rendelkezett.
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakuldsa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé mitkodésében bekivetkezett valtozasok:

Az Alapkezel6 miik6désében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. aprilis 13-an kelt H-EN-III-1008/2012. szdmu hatdrozatival Schuszter Péter az
Igazgatdsag elndokeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. julius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamu hatarozataval Hegediis Anna a Feliigyelé
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-ITI-1083/2012. szamu hatarozatival Schuszter Péter elndk-
vezérigazgatd iigyvezetbként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatasa alapjan az Alapkezeld Igazgatosagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korilen megtdrtént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegediis Anna (elndk), Erddés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szamu hatarozataval Kozoé Aniké operacios
vezetd Ugyvezetbként bejegyzésre keriilt.

e Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kényvvizsgalati feladatok ellatasara az Ernst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci at. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tdzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat.
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-Gsszetétel kialakitasa, amely hossza tavon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovetd, és hosszul tdvon tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkézdlt befektetésekbdl szarmazo
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

A befektetési politikara hato tényezék bemutatiasa

Pozitivan kezdédott az év az amerikai részvénypiacokon, a globalisan is iranymutatd S&P 500 részvényindex
4.4%-kal értékel6dott fel, a forint jelentds erbésddése azonban teljes egészében erodalta a hozamokat. Az elmult
évek eddigi leggyengébb gyorsjelentési szezonjat lattuk, a szignifikans pozitiv meglepetések aranya 25% koriili
a historikusan megszokott 40% helyett (kedvez® szektorok: iparvallalatok, technologia, nem alapvetd fogyasztasi
cikkek). A portfélidban nagyobb silyt képviselnek a defenziv és magas osztalékot fizeté tirsasagok valamint a
technoldgiai blue-chipek. Legfontosabb befektetések: Coca-Cola, Microsoft, Google, General Electric, Intel,
Exxon Mobil. Februar soran tujabb 4,1-kal értékelddott fel az S&P 500 részvényindex; a forint erdsédése
azonban jelentdsen mérsékelte a hozamokat. Az egyik legjobb els6 naptari negyedéven voltak til az amerikai
részvénypiacok, a globélisan is iranymutaté S&P 500 részvényindex az 1257,6 pontos tavalyi zaroértékrél 1400
pont f5lé lendiilt, a marciusi hozam 3,1%-o0s. Az Alap teljesitménye tovabb javult, melyet segitett a forint
gyengiilése is. Az aprilis honap mérsékelt negativ korrekciot hozott. Az S&P 500 részvényindex 0,7%-kal
siillyedt a honap soran, a devizatulsily miatt az Alap teljesitményét rontotta a forint jelentds erdsddése az
amerikai dollarhoz képest. Az elemzdi progndzisokhoz képest egyre inkabb negativ meglepetéseket okoznak a
napvilagot 14t6 makrogazdasagi adatok. A gyorsjelentési szezon az eredmény prognézisok ovatos emelkedését
hozta. Az Apple esetében tobb tranzakcid tdrtént, a honap els6 felében eladtuk, majd a gyorsjelentés el6t
kozvetleniil visszavettiik a papirokat. Majusban elromlott a hangulat a vilig tOkepiacain, a globalisan is
iranymutaté S&P 500 részvényindex 6,3%-kal gyengiilt a honap soran. Az Alap teljesitményét javitotta a forint
jelentés, 10% koriili gyengiilése az amerikai dollarhoz képest. A hénap végén az arfolyamok hanyatlasat
kihasznélva noveltiik a részvény kitettséget, amely igy megfelel a referencia indexnek.
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Junius végére kedvezdbbre fordult a hangulat a vilag t6kepiacain, a globalisan is irdnymutaté S&P 500
részvényindex a majusi hanyatlds utdn 4%-os erdsddéssel zart juniusban, majd jiliusban tovabbi 1,3%-os
felértékelddés volt megfigyelhetd. A majus végén novelt részvénykitettséget julius elején ujra a referenciaindex
ala csdkkentettiik, 600 USD folott értékesitettiink az Apple papirjaibdl. Az Alap részvénykitettsége megfelel a
referenciaindexnek augusztus elején, a nem benchmark papirokbdl csokkentettiink.

A nyar soran kedvezdbbre fordult a hangulat a vilag tOkepiacain. A globélisan is irdnymutat6 S&P 500
részvényindex ujabb 2%-os felértékelddéssel zarta az augusztusi hoénapot.

A junius eleje 6ta tarté emelkedd trend szeptemberben is megfigyelhetd volt az S&P 500 Indexben, amely az
adott iddszakban is 2% feletti hozamot produkalt és lokalis csucsokat ért el. A Fed gazdasagélénkitd
programjanak tovabbvitele egy erés tamaszt jelent a részvénypiacok szamara, amit az utébbi hénapok mozgasai
jol mutatnak, azonban a jovoben varhaté monetdris stimulusok hatdsaival kapcsolatban komoly kétségek
meriilnek fel. Az amerikai részvénypiacok oktober els6 két harmadéban oldalazasba kezdtek, azonban a hénap
végére az aralakulds egyértelmii fordulatot vett. A hénap végén az Egyesiilt Allamok keleti partjara lecsapo
Sandy hurrikan okozott némi fennakadast az elektronikus kereskedési rendszerekben. A vihar érkezése elétt az
S&P 500 Index egyértelmiien lefelé mutaté trendbe fordult, amelynek o indoka a természeti csapdssal
kapcsolatos bizonytalansdgok lehettek. Az (innepnapokkal kiegésziilve igy egy viszonylag hosszabb,
kereskedést6l mentes iddszak volt megfigyelhet6.

Sandy elvonultival decemberben az amerikai kézbeszéd fokuszéban egyértelmiien a fiscal clifthez kapcsolodo
hataridé volt. Az ideges piaci kornyezetben a piaci szerepléket alapvetden a kivaras jellemezte, azonban a
republikianusoknak és a demokratiknak a hatarid6 letelte elétt sikeriilt dtmeneti egyezségre jutniuk, igy az
automatizmusok életbelépését és az azzal jard recesszidveszélyt az amerikai gazdasag elkeriilte, amely éves
csticsa kozelébe huzta az S&P 500 Indexet.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. oktdber 17-én kelt H-KE-111-496/2012. szami hatarozataval a Generali Mustang Amerikai
Részvény Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

az Alap befektetési politikajanak valtozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
0j konyvvizsgalo (Ernst and Young Kft, székhelye: Budapest, Véaci ut. 20),

konyvvizsgaloi dij maximalis értékének valtozasa

letétkezelési dij maximalis értékének valtozasa

a tranzakcios dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkozok elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem kerdilt sor a targyidészakban.
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X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2012-es lilves beszamoléjanak Mérlege
2. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Eredménykimutatisa

3. szamu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

Kelemen Balint
IgazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

Schuszter Péter
Igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkdz6k (Aktivak)
adatok eFi-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam| 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilnbbzete kamatbdl, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbbzete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2705 021 2640 489
08. 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 3131 2526
09. 1. Egyéb kovetelések 3131 2 526
10. 2. Egyéb kévetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kildnbbzete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értékelési killénbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2 599 327 2622687
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1892 394 2 086 743
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitdé nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 294 755 151 114
17. 4. Magyar allamké&tvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 89 799
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbszete 412 178 295031
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 954 2277
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiildnbdzete 411 224 292 754
22. [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 102 563 15 276
23. 1. Foly6észamla 102 563 15276
24. 2. Lekotott betét 0 0
25, 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 Y
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 2705021 2 640 489




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyév
szam) 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 2699 913 2634818
31. |I. Indulé téke 2 570 388 2 408 979
32. 1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 5577 482 7 649 705
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3 007 094 -5240 726
34. |ll. T6kevéltozas (35-38. sor) 129 525 225 839
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmaz6 értékkiloénbbzet -300 832 -248 006
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilonbdzetébdl 412 175 295 028
37. 3. Tokevéltozas el6z6 évek eredményébd! 46 701 18 182
38. 4. Tokevéltozas uzleti év eredmeényébdl 64 883 160 635
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kbtelezettségek (41-42. sor) 3860 4687
41. 1. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
42. Il. Rovid lejarata kételezettségek (43. sor) 3860 4687
43. 1. Szalliték 3860 4687
44. 1l. Kalféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kilonbbzete 0 0
45. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 1248 984
46. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+44. sor) 2705021 2640 489

Budapest, 2013. aprilis 22.
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Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
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Kelemen Balint

igazgatosagi tag
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2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamol6janak Eredménykimutatisa
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 358 753 369 641
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 13 871 19 870
3. 2. Bankbetét kamata 11270 799
4. 3. Arfolyamnyereség 302 584 304 413
5. 4. Osztalékbevétel 31028 42 757
6. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 0 1802
7. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 243 685 155 171
8. |lil. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Mikodési koltségek 50 185 53 835
10. 1. Alapkezel6i dij 45 009 46 980
11. 2. Letétkezel6i dij 1950 1644
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 646 669
14. 5. Féforgalmazoi dij 0 1339
15. | 6. Kénywvizsgalati dij 757 786
16. 7. Bankksltség 573 1032
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb koltség 0 255
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
22, |Uzleti év eredménye 64 883 160 635

Budapest, 2013. aprilis 22.
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
LetétkezelS neve:

1111-234

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel§ Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbél)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Targynap (T-nap):

2012.12.31

Sajat téke:

2,634,821,237

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték
1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0.00%
0 0.00%
0.00%
1/2. Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 5,670,711 0.22%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 3,893,423 0.15%
Letétkezeldi dij: NE*0,08% / év 251,277 0.01%
Fellgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.03%/ év 165,000 0.01%
Konyvvizsgaldl dij: 786 022,- / év* 497,013 0.02%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/ho 495,300 0.02%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, ( 309,527 0.01%
Tranzakcids dij 69,171 0.00%
Eayéb di: - 0.00%
0.00%
113 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezettségek: 0 0.00%
Egyeb kotelezettsegek: 0 0.00%
0.00%
|Kotelez. 6ssz.: 5,670,711 | 0.22%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 15,274,958 0.58%
EUR 0 0.00%
USD 156,217,422 0.58%
HUF 57,536 0.00%
0.00%
ll/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 2,526,219 0.10%
0.00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazd kdvetelések: 0 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
Osztalék Altria usD 57,839 0.00%
Osztalék Comcast UsD 33,568 0.00%
Osztalék General Electric USD 428,162 0.02%
Osztalék Hewlett-Packard Usb 148,730 0.01%
Osztalék Merck NEW USD 237,728 0.01%
Osztalék Pepsico Usb 100,937 0.00%
Osztalék Philip Marris UsD 139,716 0.01%
Osztalék Philip Morris USD 8,939 0.00%
Osztalék Schlumberger usD 36,453 0.00%
Osztalék Spider usD 1,304,852 0.05%
Osztalék US Bancorp USD 29,295 0.00%
Egyéb kdvetelés: 0.00%
11/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamidé 0 0.00%
11/3.1. Max 3 ho lekotesl (0sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdlésu (osszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




1i/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem| Névérték/darabszam* | 2,622,690,771 99.54%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): [ 243,864,880 9.26%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes). 0 0.00%
0.00%

0.00%

1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 153,891,520 5.84%
13/09/18 DKJ HUF 160,000,000{ 153,891,520 5.84%

0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ep. (Osszes): | _ 89,973,360 3.41%
MNB130102 HUF 90,000,000 89,973,360 3.41%

0.00%

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

/4.2, Gazdalkodéi és eg_;yéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 0 0.00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett ((sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/4.2.3. Kilfold kotvények (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.3. Részvények (0sszes): 1,486,842,225 56.43%
11/4.3.1. Tozsdére bevezelell (sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

[1/4.3.2. Kulfoldl reszveények (Osszes): 1,486,842,225 56.43%
Velti Plc. UsD 30,000 30,886,014 1.17%

Abbott Laboratories UsD 630 8,966,356 0.34%

Altria usD 700 4,808,100 0.18%

American Express usbD 700 8,764,072 0.33%

Apple UsD 1,000 112,583,542 4.27%

AT & T Inc uUsD 3,000 22,084,163 0.84%

Bank Of America UsbD 7,500 18,823,236 0.71%

Berkshire Hathaway Inc. usbD 1,100 21,519,687 0.82%

Blackstone Group UsD 10,000 33,691,825 1.28%

Boeing usbD 1,900 31,352,397 1.19%

Bristol-Myers UsD 3,271 23,052,919 0.87%

Caterpillar USD 750 14,384,200 0.55%

Chevron usp 1,000 23,517,999 0.89%

Cisco Systems uUsD 4,000 17,187,824 0.65%

Citi Group New UsSD 2,000 17,236,959 0.65%

Coca Cola usD 7,000 55,627,965 2.11%

Comcast usD 1,100 8,880,060 0.34%

Conoco uUsD 500 6,304,238 0.24%

Corning usD 6,500 17,907,481 0.68%

EBAY UsD 1,500 16,506,785 0.63%

Exelon Corp. uUsD 1,000 6,420,226 0.24%

Exxon Mobil uUsD 2,000 37,602,286 1.43%

FedEx Corp. usD 250 4,992,466 0.19%

Ford UsD 12,500 35,542,114 1.35%

Freeport-McMoRan UsD 1,200 8,785,944 0.33%

General Electric UsD 12,000 54,189,710 2.06%

Goldman Sachs Group usD 736 20,410,114 0.77%

Google uUsD 400 61,861,284 2.35%

Halliburton uUsD 3,500 26,298,403 1.00%

Hewlett-Packard UsD 3,000 9,066,967 0.34%

Home Depot usD 600 8,039,643 0.31%

IBM US USD 700 29,357,399 1.11%

Intel usD 5,000 22,347,070 0.85%

Johnson & Johnson UsSD 1,500 23,025,325 0.87%

Johnson Controls usD 3,000 19,956,607 0.76%

JPMorgan Chase & Co. uUsD 2,500 23,882,533 0.91%

McDonnald's uUsD 1,250 24,186,312 0.92%

Merck NEW UsSD 2,944 26,432,984 1.00%

Microsoft uUsD 9,000 52,791,224 2.00%




Newmont Mining uUsD 1,500 14,922,717 0.57%

Noble usD 650 4,889,733 0.19%

Nu Skin Enterprises usD 500 3,903,833 0.15%

Occidental Petroleum USD 400 6,661,481 0.25%

Oracle UsSD 2,500 18,237,772 0.69%

Pepsico UsD 1,000 15,027,659 0.57%

Pfizer usD 4,500 24,745,265 0.94%

Philip Morris usD 800 14,607,892 0.55%

priceline.com usb 125 16,814,982 0.64%

Procter & Gamble uUsD 1,550 22,994,947 0.87%

Qualcomm UsD 2,448 32,795,360 1.24%

Schlumberger uUsD 1,200 18,017,283 0.68%

Starbucks USD 1,800 20,933,559 0.79%

Time Warner uUsD 2,500 25,920,612 0.98%

United Technoligies (new) UsD 2,000 35,706,707 1.36%

UnitedHealth Group UsD 500 5,949,645 0.23%

UPS UsD 300 4,827,100 0.18%

US Bancorp USD 800 5,599,250 0.21%

Verizon Communications UsSD 1,100 10,425,687 0.40%

VISA INC UsD 1,000 32,841,245 1.25%

Walgreen uUsD 5,500 44,400,302 1.69%

Wal-Mart Stores usbD 3,500.000 52,279,771 1.98%

Walt Disney UsD 2,500 27,146,774 1.03%

Wells Fargo UsSD 3,000 22,475,209 0.85%

Zynga uUsD 30,000 15,443,007 0.59%

11/4.3.3. Tézsdén kivlii (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1I/4.4, Jelzdloglevelek (0sszes): 0 0.00%
11/4.4.1. Toézsdére bevezetelt (6ssz€s). 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. Toézsdén kivlli (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Il/4,5. Befektetési jegyek (6sszes): 891,983,666 33.85%
11/4,5.1, Tozsdere bevezetell (Gsszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2, Tézsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

I1/4.5.3, KUIfoldi befekietési jegyek (6sszes): 891,983,666 33.85%
0.00%

ISHARES S&P 500 INDEX FUND UsD 11,000 341,787,547 12.97%

Spider UsD 6,800 210,370,430 7.98%

Vanguard S&P 500 ETF UsD 24,000 339,825,689 12.90%

0.00%

1l/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

/5. Szarmazékos ligyletek 0 0.00%
11.5.1. Hatarid6s | Megnev | Tipus (S/L)|  Névérték/darabszam 0 0.00%
I1./5.1.1. Futures (0sszes): 0 0.00%
] 0.00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

1.5.2. Opciés Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
11I/5.2.1, Tozsdel opcios (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/5.2.2. OTC {ll. OTC tipusu {Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. 6ssz.: 2,640,491,948 100.22%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




