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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezel8 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Infrastrukturdlis Abszoldt Hozam (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2012.
évi éves jelentés V. pontjgban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében taldlhaté szamviteli
informacidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés™) felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz6lé 2011. évi CXCII.
torvénnyel (tovdbbiakban ,a Torvény") dsszhangban torténd elkészitéséért, beleértve a Torvény
107. § (1) bekezdésében eldirt informdcidkat és az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valé
aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelése alapjan
torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szikségesnek
tart ahhoz, hogy lehet&vé véljon az akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitasoktdl
mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgald felel§ssége

3.) A Térvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségink az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informdcioknak véleményezése konyvvizsgalatunk alapjén, és annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltdrral aldtamasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmolasa a letétkezeld altal adott értékelés alapjan
tértént-e. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljlink az etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell8 bizonyossagot szerezzlink
arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a I1ényeges hibas allitasoktol.

4.) A kdnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kézolt szamviteli informdcidkrdl. A kivalasztott eljardsok -
beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibas 4llitasai kockdzatainak
jelentés gazdalkodd egység dltali elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az
adott kdriilmények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo6 egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd bemutatdsanak értékelését.

5.) Megqgydz8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kdnyvvizsgaldi véleménylnk megaddsahoz.

A member lirm of Ernst & Young Global Limited
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam 2012. december 31-ével
végz8dS6 évre vonatkozé éves jelentésében ko6zolt szdmviteli informdciék minden lenyeges
szempontbdl a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formdkroél sz6l6 2011. évi CXCHI.
térvénnyel 8sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezel&je altal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

7.0 Koényvvizsgdlatunk kizdrélag az els§ bekezdésben hivatkozott szdmviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informdcidk vizsgalatat.

Budapest, 2013. aprilis 22.

g/)'\/{-x (/\/\/\/ T AL

Szabd Gergely Barabds Csaba

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvadntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005787
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszdma

Tipusa

Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazo neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Letétkezel6 neve, székhelye

Indulo sajat téke

ISIN kéd
Eléallitasi mod

Befektetési jegyek névértéke

Generali Alapkezeld Zrt.

2008. julius 3.

1111/283

Nyilvéanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.)

Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051
Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.)

Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1027 Budapest,
Tolgyfa u. 1-3.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest,
Széchenyi Istvan tér 7/8)

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatdra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000706817
Dematerializalt

1,- Ft




II. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban meghatarozott

kategoriak szerint az idészak elején és végén (2011. és 2012. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto
eszkozértekek alapjan).

Vonatkozasi datum

2011.12.30

Megnevezés Eszkozérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 903,662,493 HUF 100.00%
$SSZES ESZK0Z 906,208,440 HUF  100.28%
Pénzpiaci eszk6z6k 121,985,573 HUF  13.50%
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - EUR - UNI 94,161 HUF 0.01%
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - HUF - UNI 59,675,370 HUF 6.59%
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - USD - UNI 62,316,042 HUF 6.90%
Allampapirok 607,018,170 HUF  67.17%
Diszkont kincstarjegy 257,531,220 HUF  28.50%
12/05/02 DKJ 146,168,100 HUF  16.18%
12/12/12 DKJ 111,363,120 HUF  12.32%
Jegybanki kétvény 349,486,950 HUF  38.67%
MNB120104 299,622,900 HUF  33.16%
MNB120111 49,864,050 HUF 5.52%
Részvény 177,190,960 HUF  19.61%
Allami Nyomda 4,537,500 HUF 0.50%
ANDRTZ AG 24,859,683 HUF 2.75%
DigitalGlobe Inc. 14,037,352 HUF 1.55%
E-STAR 6,567,050 HUF 0.73%
Globaltrans 17,343,154  HUF 1.92%
Kapsch TrafficCom 22,687,763 HUF 2.51%
Mayr Melnhof Karton AG 10,162,566 HUF 1.12%
RABA 65,000,000 HUF 7.19%
Velti Plc. 11,995,992 HUF 1.33%
Kovetelések 13,737 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 13,737 HUF 0.00%
TMK (GDR) 2,735 HUF 0.00%
TMK (GDR) 11,001 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK 2,545,947 HUF  -0.28%
Dijak -2,545,947 HUF -0.28%
Alapkezeldi di -1,253,707 HUF  -0.14%
Felligyeleti djj -55,915 HUF  -0.01%
Forgalmazéi dij -111,830 HUF  -0.01%
Kényvelési dj -308,219 HUF  -0.03%
Konyvvizsgaldi dij -594,520 HUF  -0.07%
Letétkezeldi dij -95,085 HUF  -0.01%
Tranzakci6 dij -71,670 HUF  -0.01%
Tranzakci6 dij -55,000 HUF  -0.01%

Generali Alapkezeld Zrt.




Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - EUR- UNI
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - HUF - UNI
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - PLN - UNI
Generali Infrastrukturalis Részvény Alap - USD - UNI
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

13/02/20 DKJ

13/04/17 DKJ

13/07/24 DKJ

13/09/18 DKJ

Jegybanki kotvény

MNB130109

Részvény

Arcelormittal SA

BMW

Boeing

Daimler-Chrysler

Graphisoft Park SE

HeidelbergCement AG

Home Depot

Masterplast

Pannergy

RWE

Siemens

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
DK 2015/01

KOTELEZETTSEGEK

Dijak

Alapkezel6i dij

Feliigyeleti dij

Forgalmazéi dij

Konyvelési dij

Koényvvizsgaléi dij

Letétkezeldi dij

Tranzakcio dij

Tranzakcid dij

Generali Alapkezeld Zrt.

Eszko6zérték
972,016,366
975,075,967
4,239,622
52,889
1,213,916
2,866,603
106,214
812,361,999
610,750,041
155,731,911
98,384,600
97,047,700
259,585,830
201,611,958
201,611,958
121,814,856
7,450,148
7,544,636
8,383,007
7,697,514
3,491,600

7,671,417

9,451,804
16,740,000
10,906,000
23,167,088
19,411,643
36,659,490
36,659,490
-3,059,600
-3,059,600
-1,246,504

-57,794
-115,588
-621,120
-630,003

-97,452
-271,139

-20,000

Deviza
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany
100.00%
100.31%
0.44%
0.01%
0.12%
0.29%
0.01%
83.57%
62.83%
16.02%
10.12%
9.98%
26.71%
20.74%
20.74%
12.53%
0.77%
0.78%
0.86%
0.78%
0.36%
0.79%
0.97%
1.72%
1.12%
2.38%
2.00%
3.77%
3.77%
-0.31%
-0.31%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.06%
-0.06%
-0.01%
-0.03%
0.00%




III. A forgalomban 1év befektetési jegyek szama ¢és az egy jegyre

juto netto eszkozérték

Az Alap forgalomban 1évd befektetési jegyeinek szdma a targyiddszak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra

érvényes netto eszkozérték alapjan):

744 157 622 db

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkozériéke a targyid6szak végén (2012.12.28-i forgalmazasi napra érvényes

nettd eszkdzérték alapjan):

1.306197 Ft

IV. Az Alap osszetétele

2011. és 2012. év utolsé forgalmazési napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan.

2011.12.30 2012.12.28

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 607,018,170 66.98% 849,021,489 87.07%
Allampapirok 607,018,170 66.98% 812,361,999 83.31%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok 0 0.00% 36,659,490 3.76%
T6zsdén hivatalosanjegyzett atruhazhatoé értékpapirok 177,190,960 19.55%) 121,814,856 12.49%
Kollektiv b efektetési értékpaplrok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 177,190,960 19.55% 121,814,856 12.49%
Pénzpiaci eszkdz6k 121,985,573 13.46%) 4,239,622 0.43%
Kovetelések 13,737 0.00%, 0 0.00%
ESZKOZOK 906,208,440 100.00%) 975,075,967 100.00%)
KOTELEZETTSEGEK -2,545,947 -3,059,600

NETTO ESZKOZERTEK 903,662,493 972,016,367

Az Alap stratégiajat tekintve abszolit hozamu alap, igy az Ssszetételét és kockazati kitettségét aktivan véltoztatja

a piaci tendenciak fliggvényében.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az Alap 2012-es Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 49,014
l. Pénziigyi mliveletek bevételei 106,223
1. Erték papirok kamatbevétel 38,270
2. Bankbetét kamata 548
3. Arfolyamnyereség 57,179
4. Osztalékbevétel 4,457
5. Szamaztatott lgyletek pénztigyi nyeresége 5,769
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 57,209
[Egyéb bevételek 0
Miikodési koltségek 22,175
1. Alapkezeléi dij 16,449
2. Letétkezeldi dif 564
3. Bizomanyosi dij 0
4. Felligyeleti dij 234
5. Féforgalmazéi dij 469
6. Konywizsgalati dij 1,027
7. Bankkoltség 2,272
8. Igénybevelt szamviteli szolgaltatas 1,130
9. Egyéb koltség 30
Netté jovedelem 26,839

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az 8sszes bevétele

ujra befektetésre kertil.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 744,158
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1,489,299
2. Visszavasarolt befekletési jegyek névertéke -745,141
Tékevaltozas 227,102
1. Befektetési jegyek forgalmazésabdl szarmazo értékkilénbdzet 66,357
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnbozetebdl 20,250
3. Tékevaltozas el6z6 évek eredményebdl 113,656
4. Tékevaltozas (zleti év eredményébdl 26,839

Generali Alapkezeld Zrt.




A befektetések értéknivekedése, illetve értékcsikkenése

2011 2012

Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 786,220 970,232
1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 193,128 120,454
2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 34,219
3. Diszkont kincstarjegy 257,458 593,728
4. Allamkotvény 0 0
5. Jegybanki kotveny 349,050 201,581
6. Ertékpapirok értékkilonbozete -13,416 20,250
a) Entékpapirok értékk ilonbozete kamatbél, osztalékbol 1,094 16,814
b) Erték papirok egyéb értékk ilonbozete -14,510 3,436
Pénzeszkdzok 122,022 4,023
1. Folydszamla 122,022 4,023
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozis nem
volt a targyidészakban.

V1. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulasarol

Az egyes évek utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszk6zértékek alapjan.

Datum Netto eszkbzérték Egy jegyre juté nettd eszkdzérték
2009.12.31 628,107,784 Ft 1.243572 Ft
2010.12.31 1,014,033,753 Ft 1.365343 Ft
2011.12.30 903,662,493 Ft 1.220571 Ft
2012.12.28 972,016,368 Ft 1.306197 Ft

Generali Alapkezeld Zrt.




VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward tigyleteket kotott.

A deviza fedezeti iigyletek pozicioinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolso
forgalmazasi napjai szerint):

2012.01.31
[Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols6 elszam ol6ar | Eszk6zérték (HUF) [Pozicié érteke (HUF) [Kbtés détuma [Lejarat napja [Kstési ar |
|HUF/EUR Is 80,200| 295.75| 1,520,440 | 25377,686]  201201.10]  2012.02.29] 316.43|
2012.02.29
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamoléar |Eszk8zérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma [Lejarat napia [Kbtési ar
HUF/EUR S 80,200 280.38 2.089.210 25,377,686 2012.01.10 2012.02.29 316 43
EUR/HUF L 80,200 290.38 38,496 23,249,980 2012.02.28 2012.02.28 2899
HUF/EUR S 80.200 290.38 -71,763 23,350,230 2012.02.28 2012.03.30 291.15
2012.03.30
Derivativ Poz. | Nyitott poz. (deviza) |Utolsé elszam oléar |Eszkdzérték (HUP) [Pazicia értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja |Kétési ar
HUF/EUR S 80,200 293.04 -1565,363 23,350,230 20120228 2012.03.30 281.15
HUF/EUR S 80,200 293.04 -95,919 23,590,830 2012.03.28 2012.0610 284 15
EUR/HUF L 80,200 293.04 47,083 23,458,500 2012.03.28 2012.03.30 292.5
2012.04.28
[Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) |Utols o elszam oloar |Eszkézérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) [kétés datuma [Lejarat napja |Kétési ar |
|HUF/EUR S 80,200 287.63] 465,874 23,500,830 20120328 2012.05.10]  294.15|
2012.05.31
|Derivativ [Poz. [Nyitott poz. (deviza) | Utols 6 elszam oloar |Eszkézértek (HUF) [Pozicié érté ke (HUF) |Kétés datuma |Lej4rat napja |Kotési ar |
|HUF/EUR |s 80,200] 298.86 926,671 23172.186] 20120508 2012.06.29]  288.93|
2012.06.28
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszam oloar |Eszkozérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kétés datuma |Lojarat napja |Kotesi ar
HUF/EUR S 80,200 287.84 83,649 23,172,186 2012.05.08 2012.06.29 288.93
HUF/USD S 50,000 231.62 889.574 12,484,000 2012.06.01 2012.07.05 249.68
USEYHUF L 50,000 231.62 210,450 11,384,000 2012.06.20 2012.07.05 227.68
HUF/EUR S 80.200 287.84 -92,503 23.263.614 2012.06.27 2012.08.31 280.07
EUR/HUF L 80,200 287.84 22,993 23,065,520 2012.06 27 2012.06 29 287.6
2012.07.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utols 6 elszamol6ar |Eszkozérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) |Kotés datuma [Lejarat napja |Kotési ar
HUF/EUR S 80.200 281.57 538,102 23,263,614 2012.06.27 2012.08.31 290.07
HUF/USD ] 130,000 229.53 516,061 30.539.600 2012.07.18 2012.08.31 234,92
USD/HUF L 130,000 229.53 -311,961 30,335,500 2012.07.19 2012.08.31 23335
HUF/USD S 170,000 229.53 24,938 40,188,000 2012.07.20 2012.08.31 2364
2012.08.31
Derivativ Poz. |Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamoléér |Eszkozérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF) |Kbtés datuma |Lejarat napja [K6tesi ar
HUF/EUR S 80,200 284,58 436.440 23,263,614 2012,06.27 2012.08.31 290.07
HUF/USD S 130,000 226.74 1.058,365 30,539,600 2012,07.18 2012.08.31 234.92
HUF/USD S 170,000 226.74 1,635,872 40,188,000 2012.07.20 2012.08.31 2364
USDYHUF L 170,000 226.74 -505,257 39.057.500 2012.08.03 2012.08.31 229.75
USDYHUF L 130,000 226.74 -854,295 30,335,500 2012.07.19 2012.08.31 233.35
EUR/HUF L 80,200 284,58 82.365 22,744,720 2012.08.28 2012.08.31 283.6
HUF/EUR S 80,200 284.58 -143,775 23,005,370 2012.08.29 2012.11.15 286.85
2012.09.28
Derivativ Poz. |Nyitolt poz. (deviza) [Utols 6 elszamoléar [Eszkozérték (HUF) |Pozicio értéke (HUF) |KStés datuma |Lejarat napja [KStesi ar
HUF/EUR S 80,200 285.22 -70,432 23,008,370 2012.08.29 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 80,200 285.22 -81,948 23,157,750 2012.09.05 2012.11.15 288.75
2012.10.31
Derivativ Poz. |Nyitott paz, (deviza) [Utols 6 elszdm oléar [Eszkbzérték (HUF) |Pozicié értéke (HUF) [Kbtés datuma |Lejarat napja |[Kbtési ar
HUF/EUR S 80,200 284.58 116,482 23,005,370 2012.08.29 2012.11.15 286.85
EUR/HUF L 80,200 284.58 -268.862 23,157,750 2012.03.05 2012.11.15 288.75

Az Alap a targyiddszak végén nyitott deviza fedezeti poziciéval nem rendelkezett.
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok:

Az Alapkezel6 miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

e A PSZAF 2012. éprilis 13-4n kelt H-EN-III-1008/2012. szdmu hatérozatival Schuszter Péter az
Igazgatosag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. jilius 23-4n kelt H-EN-III-1058/2012. szamii hatérozataval Hegediis Anna a Feliigyeld
Bizottsag elndkeként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. szeptember 7-én kelt H-EN-III-1083/2012. szamii hatarozataval Schuszter Péter elnok-
vezérigazgatd ligyvezetdként bejegyzésre keriilt

e A PSZAF 2012. november 16-i tajékoztatisa alapjan az Alapkezeld Igazgatdsagi és Feliigyeld
Bizottsagi tagjainak nyilvantartasba vétele teljes korlien megtortént.
Az Igazgatdsag tagjai: Schuszter Péter (elnok), Kelemen Balint, Vizkelety Péter.
A Feliigyeld Bizottsag tagjai: Hegedlis Anna (elndk), Erdés Mihaly, Stefan Istvan

e A PSZAF 2012. november 19-én kelt H-EN-III-1143/2012. szami hatarozatédval Kozé Aniké operacids
vezetd ligyvezetbként bejegyzésre keriilt.

o Az Alapkezeld a 2012. iizleti évtdl a kdnyvvizsgalati feladatok ellatisara az Emst and Young Kft-t
(székhelye: Budapest, Vaci ut. 20) bizta meg.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap — elsbsorban — olyan fejlédd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasdgok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturalis fejlédésébol kivannak
profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, Gt és kozlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kézmii fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az alacsony fejlettség
miatt lényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok t6zsdei 4aranak hosszu tavon
kézelednie kell az altaluk létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.
Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

A befektetési politikara hato tényez6k bemutatasa

2012-ben abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia mellett folytatodik az Alap menedzselése, amely jelentsen
csOkkentett kockazati kitettséget, a befektetbknek pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen nehezen
kiszamithat6 piaci kéryezetben. Az Alap tobb mint 8%-at kitevé Réba részvény keriilt felajanlasra december
elején, mikdzben a részvények beértékelése valtozatlanul a napi tdzsdei zaréarfolyamon torténik. A Raba
poziciét nem szamitva a részvény kitettség 13%-16l 6,5%-osra csokkent a honap végére. Fontosabb befektetések
a portfélidban: Globaltrans, DigitalGlobe, Mayr Melnhof, Kapsch TrafficCom. Februarban mérsékelten javult az
Alap teljesitménye, a kedvezé piaci hangulatban nétt a részvénykitettség. Vételre hasznaltuk ki az allami csomag
értékesitése miatt beesé arfolyamot a lengyel kdzszolgaltatd PGE esetében. Az egyedi részvények jellemzéen 1-
3%-os sullyal szerepelnek, fontosabb befektetések a portfélioban: TPSA, Enel Green Power, Globaltrans, PGE.
Marciusban a részvénypiaci emelkedés csillapodasa volt megfigyelhetd a piacon, amivel parhuzamosan t&bb
poziciét lezartunk. A hénap soran kis sullyal, sziik kockazatvallalassal vettiink fel részvénypoziciokat, valamint
bekeriiltek az Alapba a Masterplast jegyzésekor szerzett részvények, valamint a varhatéan roml6 magyar
megitélés miatt a devizakitettséget noveltiik. A negyedéves gyorsjelentési szezon kezdete elétt meghatarozo
részvénypozicidkat nem vettiink fel, hanem a biztonsagosnak tekintett allampapir bazist épitettiik.

Aprilisban lezarult a Raba részvényekre tett nyilvanos ajanlattétel, igy 4 és fél honapos finanszirozas utan
jutottunk diszkontkincstarjegyet meghaladé hozamhoz. Az uj csucsok kozelébe emelkedd részvénypiacok, a
lefelé mutaté kockazatok és a tovabbra is jelenlévé eurdpai problémak miatt noveltiik az éven beliil lejard,
biztonsagosnak tekintett diszkontkincstarjegy bazist. Ezek mellett a legimponalobb teljesitménnyel rendelkezd
amerikai piacon évatos részvénypoziciokat kezdtiink épiteni.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Majusban a fébb eurépai indexekben hatarozott lefelé mutaté trend bontakozott ki, valamint a kordbban
egyértelmiien feliilteljesitd amerikai piacon is feliilkerekedett az elad6i nyomaés. A piaci folyamatok hatterében
elsbsorban az tjra fokuszba keriilé eurdzéna-valsag, valamint a konjunkturalis lassulastol valé félelem all,
melyet a nyersanyagarak mélyrepiilése is csak meger6sit. Ebben a honapban részt vettiink a Masterplast jabb
részvényjegyzési korében, valamint a honap végén spekulativ magyar dllamkoétvény poziciot kezdtiink épiteni.

A részvénypiacok junius legvégéig jellemzden nagyon enyhe emelkedést mutattak, azonban az EU csticsrol
érkez6 pozitiv hirek hatasara jelentdsen felértékelddtek a f6bb részvényindexek. Ebben az iddszakban az eddig
lemaradé piacok (K6zép-Eurdpa és az Eurd-zona) feliilieljesitének bizonyultak, mivel a megjelen intézkedések
és valtozé politikai hangulat az adott régidk bajaira jelentene orvossadgot. A hémap sordn tobb lépésben
prébaltunk részvénypoziciokat kiépiteni, melyek a szigori stop-loss megkozelités miatt eredménytelenek
maradtak. Legfontosabb befektetések az alapban: Wisconsin Energy, MOL, Masterplast.

Jalius hénapban a részvénypiacok viszonylag nagy volatilitas mellett emelkedtek, amelynek egyik eredfje az
Osszeurdpai  gazdasagpolitikaval kapcsolatos pozitiv vdrakozasok. A  kockézatvallaldsi hajlanddsag
névekedésével a periférikus piacokon is megfigyelheté volt a kereslet élénkiilése, amit a hénap végi
forinter8s6dés is hilen tiikrdz. A hénap kozepén latott altalanos részvénypiaci lejtmenet kis mértékben
megfigyelheté volt az Alap teljesitményén, azonban a kovetkezetes stop loss megbizasokkal megfelelen
korlatoztuk a veszteséget.

Augusztusban a fejlett orszagok részvénypiacai egy nagyobb emelkedést konyvelhettek el, amelyet elsdsorban az
eurépai adossagvalsag kezeléséhez vezetd ut elsd lépéseinek kdszonhettiink. Az eddig tartésan és jelentdsen
lemaradé dél-eurdpai részvénypiacok az altaldnos emelkedést meghaladd teljesitményt tudtak produkalni.
Ekézben a fobb azsiai piacok folytattak a vesszofutasukat, egyértelmiien jelezvén a helyi nemzetgazdasagokban
megbuvo problémakat és egyensulytalansagokat.

Szeptemberben a részvénypiacok lokalis csucsokat értek el, amely a gazdasagpolitika pozitiv valtozasanak és az
altalanos kockazatvallalasi hajlandésag névekedésének az eredménye. A forint piacan alapvetden a dollar
gyengiilésének hatasa dominalt, az eurdval szemben sziik savozas volt megfigyelhetd. A globalis gazdasagi
konjunktirahoz kapcsolédé varakozasok a nyersanyagpiacon meglehetdsen vegyes képet mutatnak: az olaj, mint
elsédleges energiahordozé 4ra a hénapban viszonylag erdteljesen csokkent, mig a réz aralakulasa egy kisebb
rallyt kdvetden magasabb szinteken konszolidalodott.

Oktdber soran alapvetéen megfigyelhetd volt, hogy magasabb kockazatvéllaldsi hajlandésag mutatkozott a
részvénypiacokon, amely elsésorban tobb periférias részvényindexek feliilteljesitésében nyilvanult meg. A forint
dollarral szembeni arfolyama a kedvezé nemzetkozi hangulatnak kdszonhetden idei csuicsra er6s6dott. Emellett a
nyersanyagoknal alapvetden egy lefelé mutaté trend bontakozott ki ebben az iddszakban, ami bortis képet fest a
varhat6 novekedési kilatasokrol.

Novemberben a piaci mozgéasokat alapvetden meghatarozo egyik téma az amerikai "fiscal cliff” volt, valamint az
annak megoldasahoz kapcsolédo eltérd hirek keltette arfolyam ingadozasokat is lathattuk. A gdrog
addssagvalsag tijabb felvonasat is prezentaltdk az europai dontéshozok a nagyérdemiinek, amely a hénap végén
az ujabb csomag elfogadasaban csucsosodott ki. A kinai gazdasagi mutatéi javulé tendenciat vetitenek eldre,
amely emel hatassal lehet a részvény- €s nyersanyagpiacokra.

Sandy elvonultaval decemberben a nemzetkdzi piacok fokuszéban egyértelmiien a "fiscal cliff"-hez kapcsolédo
hataridé volt. Az ideges piaci kdmyezetben vegyes képet mutattak a fobb részvényindexek, azonban a
republikanusoknak és a demokratdknak a hataridd letelte eldtt sikeriilt atmeneti egyezségre jutniuk, igy az
automatizmusok életbelépését és az azzal jard recesszidveszélyt az amerikai gazdasag elkeriilte. Ez a hir,
valamint a tovabb lazulé japan monetaris politika 1j csucsokra hiizott tébb részvénypiacot.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alap miikodésében az alabbi valtozasok torténtek:

A PSZAF 2012. januar 20-an kelt H-KE-III-21/2012. szamu hatarozataval a Generali Infrastrukturdlis Abszolut
Hozam Alapra vonatkozoan (j forgalmazasi helyet és a kdzzétételi helyek valtozasat engedélyezte.

A PSZAF 2012. november 10-én kelt H-KE-III-581/2012. szamu hatarozataval a Generali Infrastrukturalis
Abszolit Hozam Alapra vonatkozdan az alabbi valtozasokat engedélyezte:

e az Alap befektetési politikdjanak véltozasa (a befektetési limitek jogszabalyi valtozas miatti atvezetése)
4j kényvvizsgalod (Emst and Young Kft, székhelye: Budapest, Véci 1t. 20),
konyvvizsgal6i dij maximalis értékének valtozasa
letétkezelési dij maximalis értékének véltozasa
a tranzakcids dij maximalis mértéken torténd feltiintetése

Generali Alapkezeld Zrt.
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IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkdzok elkiilonitésére az Alap portfolidjaban nem keriilt sor a targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamiu melléklet: Az Alap 2012-es }E]ves beszamoléjanak Mérlege
2. szamiu melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszimoléjanak Eredménykimutatisa
3. szami melléklet: Az Alap 2012-es Eves beszamol6jianak Portfolio jelentése

Budapest, 2013. aprilis 22.

Kelemen Balint
Igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

Schuszter Peter
Igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Mérlege

Generali Alapkezeld Zrt,
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszk6z6k (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulonbszete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbbzete kamatbol, osztalékbél 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulénbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 908 256 974 255
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 14 (]
09. 1. Egyéb kovetelések 14 0
10. 2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési kilénbdzete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 786 220 970 232
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 193 128 120 454
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 34 219
16. 3. Diszkontkincstarjegy 257 458 593 728
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 349 050 201 581
19. 6. Ertékpapirok értékkulénbozete -13 416 20 250
20. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékbdl 1094 16 814
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbbzete -14 510 3436
22. [ M. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 122022 4023
23. 1. Foly6szamla 122 022 4023
24. 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kllénbbzete 0 0
26. |C) AKTiV IDOBEL! ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 908 256 974 255




Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivék)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyev

szam 2011.12.31 2012.12.31

a b c d

30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 905 761 971 260
31. |L. Indulé t6ke 740 361 744 158
32. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 747 051 1 489 299
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -6 690 -745 141
34. |Il. T6kevaltozas (35-38. sor) 165 400 227102
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabél szarmazé értékkilonbbzet 65 160 66 357
36. 2. Tokevéltozas értékpapirok értékelési kulonbozetébol -13 416 20 250
37. | 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményebodl 132 905 113 656
38. 4, Tékevaltozas tzleti év eredményébd! -19 249 26 839
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kotelezettségek (41-44. sor) 1354 1810
41, I. Hosszu lejératu kételezettségek 0 0
42. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (43. sor) 1354 1810
43. 1. Szallitok 1354 1810
44, lIl. Klféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiionbdz 0 0
45. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1141 1185
46. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 908 256 974 255

Budapest, 2013. aprilis 22.

Schuszter Pfjer
igazgatosag elntke

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bélint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



2. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Eredménykimutatisa

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2011.12.31 2012.12.31
a b c d
1. [L. Pénzligyi miiveletek bevételei 208 226 106 223
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 11143 38 270
3. 2. Bankbetét kamata 4761 548
4. 3. Arfolyamnyereség 178 500 57 179
5. 4. Osztalékbevétel 13 822 4 457
6. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzigyi nyeresége 0 5769
7. |ll. Pénziigyi miveletek raforditasai 207 656 57 209
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. M{kbdési kéltségek 19 819 22175
10. 1. Alapkezeléi dij 16 128 16 449
11. 2. Letétkezel6i dij 650 564
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 231 234
14. 5. Féforgalmazéi dij 0 469
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1010 1027
16. 7. Bankkoltség 550 2272
17, 8. Igénybevett szamviteli szolgéaltatas 1250 1130
18. 9. Egyéb koltség 0 30
19. (V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkivilli bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye -19 249 26 839

Budapest, 2013. aprilis 22.

o

Schuszter Péter /
igazgat6ség elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgat6ségi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.



3. szamu melléklet:

Az Alap 2012-es Eves beszamolojanak Portfolio jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-283

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbél)

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Targynap (T-nap): 2012,12.31
Sajat téke: 971,259,860
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozéasa:

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomény (&sszes): Hitelez¢} Futamid® 0 0.00%
0 0.00%
0 0.00%
0.00%
I12. K6ltségek (6sszes): Szamitasi alap 2,995,095 0.31%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 1,432,257 0.15%
Letétkezeldi dij: NE*D,07% / év 65,641 0.01%
Felligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolds) 0,03% / év 60,000 0.01%
Konywvizsgaldi dij: 1026 862,- / &v* 641,517 0.07%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/hé 495,300 0.05%
Forgalmazaéi dif 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%. 0 120.895 0.01%
Tranzakclés di] 179,485 0.02%
Egyéb dij; - 0.00%
0.00%
I/3 Egyéb kitelezettségek (6sszes): 0 0.00%
Ertékpapir vételbd| szarmazé kotelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0.00%
0.00%
R AT R e . |lketelez. bssz.: 2,995,095 0.31%

ll. Eszkozok Osszeg/Erték
Il/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 4,022,538 0.41%
EUR 51,163 0.01%
PLN 2,859,803 0.29%
HUF 1,005,727 0.10%
usD 105,845 0.01%
II/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0.00%
0.00%
Ertékpapir eladdsbél szarmazo kdvetelések: 0 0.00%
Elhatérolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0.00%
Egyéb kovetelés: 0 0.00%
11/3. Lek6tott bankbetétek Bank Futamidé 0 0.00%
[1/3.1, Max 3 ho lekétesl (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (0sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%
Il/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam *| 970,232,417 99.89%
11/4,1, Allampapirok (8sszes): | 812,775,020 83.68%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0.00%
0.00%
0.00%




1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 611,043,882 62.91%

43/02/20 DKJ HUF 157,000,000/ 155,823,442 16.04%

13/04/17 DKJ HUF 100,000,000 98,442,000 10.14%

13/07/24 DKJ HUF 100,000,000 97,086,500 10.00%

13/09/18 DKJ HUF 270,000,000 259,691,940 26.74%

0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 201,731,138 20.77%

MNB130109 HUF 202,000,000| 201,731,138 20.77%

0.00%

11/4.1.4. Kultoldi allampapirok (6sszes): 0 0.00%

0.00%

0.00%

I114.2. Gazdalkodé6i és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép 36,690,080 3.78%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 36,690,080 3.78%

DK 2015/01 HUF 35,000,000 36,690,080 3.78%

0.00%

11/4.2.3. Kiilfoldi kotvények (osszes): 0 0.00%

0.00%

0.00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0.00%

0.00%

0.00%

11/14.3. ﬁészvények (Osszes) 120,767,317 12.43%
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 31,417,500 3.23%
Graphisoft Park SE HUF 4,300 3,676,500 0.38%

Masterplast HUF 30,000 16,740,000 1.72%

Pannergy (volt Pannonplast) HUF 19,000 11,001,000 1.13%

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 89,349,817 9.20%
Arcelormittal SA EUR 1,950 7,307,518 0.76%

BMW EUR 350 7,435,323 0.77%

Boeing USD 500 8,250,631 0.85%

Dalmler-Chrysler EUR 620 7,462,384 0.77%

HeidelbergCement AG EUR 570 7,609,398 0.78%

Home Depot usb 700 9,379,583 0.97%

Immoeast AG EUR 32,500 0 0.00%

Immofinanz EUR 50,000 0 0.00%

RWE EUR 2,500 22,749,749 2.34%

Siemens EUR 800 19,155,230 1.97%

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes) 0 0.00%
1/4.4.1, Tozsdére bevezetett (Osszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.4.2. T8zsdén kivili (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Il/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0.00%
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (0sszes). 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (bsszes): 0 0.00%
0.00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (fisszes): 0 0.00%
| 0.00%

0.00%

[/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0.00%
0.00%




[I/5. Szarmazékos Ugyletek 0 0.00%
11.5.1. Hataridds [ Megnev lipus (S/l Névérték/darabszam 0 0.00%
I./5.1.1. Futures (8sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11.5.2. Opcibs Megnev | Tipus | Névérték/darabszam 0 0.00%
11/5.2.1. Tozsdei opcids (0sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0.00%
0.00%

0.00%

Eszk. 0ssz.; 974,254,955 100.31%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



