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Flggetlen kényvvizsgaldi jelentés
A Generali Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
taldlhaté szadmviteli informdcidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel8 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felel6s ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011.
évi CXCIII. térvénnyel (tovabbiakban ,a Térvény") Osszhangban torténd elkészitéséert,
beleértve a Torvény 107. & (1) bekezdésében el6irt informdcidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje &ltal adott értékelése alapjan torténd elszémoldséért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldshdl, akar hibdbdl eredd l1ényeges hibas allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé felel6ssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével sszhangban a mi felelésségiink az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidknak véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id8szak végi
leltdrral alatdmasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezeld &ltal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszégon érvényes -
torvények és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzilink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitdsoktol.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalija olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdaciokrol.
A kivalasztott eljdrasok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd,
figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljik,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmeények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel§ségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogé bemutatasanak
értékelését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Mustang Amerikai Részvény Alap 2013. december 31-
ével végz6ds évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 201 1. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban keridltek bemutatdsra, az éves jelentésben
szerepl§ eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek
elszamoldsra.

Egyéb kérdések

7.) Kényvvizsgdlatunk kizarélag az elsé bekezdésben hivatkozott szamviteli informaciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informaciok
vizsgalatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.
Szabé Gergely Szabd Gergely

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 005676
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)
Lajstromszama

Tipusa

Alapkezel6 neve, székhelye

Letétkezeld neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kéd ,,A” sorozat
ISIN kéd ,,B” sorozat
El6allitasi méd

2007. julius 23.
1111-234

Nyilvanos, nyilivég(, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt.
1066. Bp. Teréz krt, 42-44.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadséag tér 5-6.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat
forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart
8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u.
50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u.
2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-
26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi kéz 10.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-
8.)

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat
forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg

HU0000705603
HU0000710702
Dematerializalt

,A” sorozat Befektetési jegyek 1,- Ft

néveértéke

,B” sorozat befektetési jegyek 0,01 USD

névértéke

Generali Alapkezel6 Zrt.
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I1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikdban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013, év utols6 forgalmazasi
napjara érvényes netto eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum

2012.12.28

Megnevezés Eszkdzérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 2,663,338,705 HUF 100.00%
0SSZES ESZKOZ 2,668,789,550 HUF  100.20%
Pénzpiaci eszk6zok 12,630,603 HUF 0.47%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF 259,437 HUF 0.01%
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD 12,371,166 HUF 0.46%
Allampapirok 243,748,720  HUF 9.16%
Diszkont kincstéarjegy 153,828,640  HUF 5.78%
13/09/18 DKJ 153,828,640 HUF 5.78%
Jegybanki kotvény 89,920,080 HUF 3.38%
MNB130102 89,920,080 HUF 3.38%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 902,709,043 HUF 33.89%
ISHARES S&P 500 INDEX FUND 345,966,225 HUF 12.99%
Spider 212,835,034 HUF 7.99%
Vanguard S&P 500 ETF 343,907,784 HUF 12.91%
Részvények 1,504,344,739 HUF 56.48%
Abbott Laboratories 9,061,010 HUF 0.34%
Altria 4,859,778 HUF 0.18%
American Express 8,773,911 HUF 0.33%
Apple 113,879,766 HUF 4.28%
AT & T Inc 22,326,678 HUF 0.84%
Bank Of America 19,020,128 HUF 0.71%
Berkshire Hathaway Inc. 21,699,196 HUF 0.81%
Blackstone Group 33,894,630 HUF 1.27%
Boeing 31,855,425 HUF 1.20%
Bristol-Myers 23,244,230 HUF 0.87%
Caterpillar 14,536,220 HUF 0.55%
Chevron 23,993,772 HUF 0.90%
Cisco Systems 17,378,460 HUF 0.65%
Citi Group New 17,356,350 HUF 0.65%
Coca Cola 56,367,234 HUF 2.12%
Comcast 8,996,338 HUF 0.34%
Conoco 6,400,845 HUF 0.24%
Corning 18,079,347 HUF 0.68%
EBAY 16,678,679 HUF 0.63%
Exelon Corp. 6,509,184 HUF 0.24%

Generali Alapkezeld Zrt.
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Exxon Mobil

FedEx Corp.

Ford
Freeport-McMoRan
General Electric
Goldman Sachs Group
Google

Halliburton
Hewlett-Packard
Home Depot

IBM US

Intel

Johnson & Johnson
Johnson Controls
JPMorgan Chase & Co.
McDonnald's

Merck NEW
Microsoft

Newmont Mining
Noble

Nu Skin Enterprises
Occidental Petroleum
Oracle

Pepsico

Pfizer

Philip Morris
priceline.com

Procter & Gamble
Qualcomm
Schlumberger
Starbucks

Time Warner

United Technoligies (new)
UnitedHealth Group
UPS

US Bancorp

Velti Plc.

Verizon Communications
VISA INC

Walgreen

Wal-Mart Stores
Walt Disney

Wells Fargo

Zynga

Kovetelések

Generali Alapkezel6 Zrt.

38,409,492

5,057,663
35,265,450

8,935,978
54,894,708
20,612,958
62,464,288
26,775,210

9,312,732

8,101,546
29,825,727
22,673,805
23,245,349
20,151,054
24,116,483
24,519,990
26,817,838
53,647,704
15,080,126

4,984,036

3,886,938

6,804,574
18,389,993
15,182,937
25,013,043
14,817,238
16,859,704
23,293,659
33,292,460
18,362,184
21,188,455
26,211,405
36,291,354

6,018,342

4,902,450

5,663,697
31,506,750
10,574,770
33,032,340
44,422,306
52,768,831
27,377,707
22,671,594
16,018,695

5,356,445

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.44%
0.19%
1.32%
0.34%
2.06%
0.77%
2.35%
1.01%
0.35%
0.30%
1.12%
0.85%
0.87%
0.76%
0.91%
0.92%
1.01%
2.01%
0.57%
0.19%
0.15%
0.26%
0.69%
0.57%
0.94%
0.56%
0.63%
0.87%
1.25%
0.69%
0.80%
0.98%
1.36%
0.23%
0.18%
0.21%
1.18%
0.40%
1.24%
1.67%
1.98%
1.03%
0.85%
0.60%
0.20%
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Esedékesséq fizetés
Altria

American Eagle Outfitters
Caterpillar

General Electric
Goldman Sachs Group
Hewlett-Packard
Johnson Controls
Merck NEW

Newmont Mining
Pepsico

Philip Morris

Philip Morris
Schiumberger

Spider

US Bancorp

Vanguard S&P 500 ETF
Walt Disney
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezelbi dij
Felligyeleti dij
Forgalmazoi dij
Kényvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcié dij

Tranzakcié dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

08SzES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6zok

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- HUF
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap- USD
Allampapirok

Diszkont kincstarjegy

14/06/25 DKJ

14/08/06 DKJ

Jegybanki kotvény

MNB140108

Generali Alapkezel6 Zrt.

5,356,445
57,884
41,346
73,295

428,492
69,160
148,845
107,123
237,911
08,666
101,015
8,946
139,824
36,482

1,305,856
29,318

2,119,907

352,378
-5,450,846
-5,450,846
-3,388,091

-147,544
-295,089
-621,120
-488,035
-251,781
-237,686

-21,500

Eszkozérték

4,000,140,186
4,008,289,255
216,513,014
19,932,364
196,580,650
424,490,630
344,547,750
197,236,200
147,311,550
79,942,880
79,942,880

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.02%
0.00%
0.01%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.05%
0.00%
0.08%
0.01%
-0.20%
-0.20%
-0.13%
-0.01%
-0.01%
-0.02%
-0.02%
-0.01%
-0.01%
0.00%

Arany

100.00%
100.20%
5.41%
0.50%
4.91%
10.61%
8.61%
4.93%
3.68%
2.00%
2.00%
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Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF)
ISHARES S&P 500 INDEX FUND
Spider

Vanguard S&P 500 ETF
Részvények

Abbott Laboratories
Abbvie Inc.
Abercrombie

AES

Aetna

Allergan

American Express
American Tower
AMGEN

Apple

AT & T Inc

Bank Of America
Baxter Intl

Berkshire Hathaway Inc.
Boeing

Bristol-Myers
Broadcom

Broadsoft

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

CenturyLink

Chevron

Cisco Systems

Citi Group New

Citrix Systems

Cobalt

Coca Cola

Coca-Cola Enterprises
Comcast

Conoco

CVS Caremark
Discover Financial
Dow Chemical

EBAY

EMC Corp

EOG Resources
Express Scripts

Exxon Mobil

Ford
Generali Alapkezeld Zrt.

1,241,665,106
459,645,883
317,920,366
464,098,856
2,120,238,620
8,303,858
11,460,232
8,610,415
10,941,376
11,050,011
11,971,521
24,210,578
8,625,981
12,483,892
89,911,259
15,219,776
33,595,926
11,228,368
28,070,974
20,569,181
17,323,305
12,642,791
29,272,126
16,391,526
19,645,185
23,745,661
10,364,149
26,857,284
36,076,706
28,061,462
34,017,497
10,441,977
22,208,118
9,518,846
39,248,214
15,113,843
23,212,320
11,905,583
9,642,074
40,867,477
40,632,911
10,853,819
22,761,564
43,372,038
33,033,832

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

31.04%
11.49%
7.95%
11.60%
53.00%
0.21%
0.29%
0.22%
0.27%
0.28%
0.30%
0.61%
0.22%
0.31%
2.25%
0.38%
0.84%
0.28%
0.70%
0.51%
0.43%
0.32%
0.73%
0.41%
0.49%
0.59%
0.26%
0.6%%
0.90%
0.70%
0.85%
0.26%
0.56%
0.24%
0.98%
0.38%
0.58%
0.30%
0.24%
1.02%
1.02%
0.27%
0.57%
1.08%
0.83%
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Freeport-McMoRan
General Electric
General Motors Co
Gilead Sciences
Google

Graphic Packaging
Halliburton
Honeywell
Huntsman

IBM US

Intel

International Paper
Johnson & Johnson
JPMorgan Chase & Co.
Lam Research
Lowe

Macy's

Mattel
McDonnald's
Merck NEW

Metlife

Microsoft

Molson Coors Brewing
National Oilwell
Nike

Nvidia

Occidental Petroleum
Oracle
Owens-lllinois
Pepsico

Pfizer

Philip Morris
Precision Castparts
Priceline.com
Procter & Gamble
PVH

Qualcomm
Regeneron
Salesforce
Schlumberger
Starbucks

Tenet Healthcare
Tesoro

Time Warner

Twenty-First Century Fox

Generali Alapkezeld Zrt.

12,215,816
45,221,543
26,390,313
28,405,204
47,970,831
10,333,882
19,067,958
23,607,948
13,149,757
10,074,994
11,177,023
31,779,930
29,931,506
43,848,737
47,077,534
10,647,358
11,602,917
15,507,309
15,729,444
26,991,322
11,566,165
20,154,313

6,027,377

8,504,915
17,022,801

8,631,386
10,220,382
36,958,761
19,219,291
17,924,313
53,078,969
23,402,568
17,409,565
18,693,247
30,136,886
14,559,316
31,810,197
36,070,869
23,854,405
23,133,195
25,472,587
17,965,389
12,225,545
52,716,851
15,141,948

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.31%
1.13%
0.66%
0.71%
1.20%
0.26%
0.48%
0.59%
0.33%
0.25%
0.28%
0.79%
0.75%
1.10%
1.18%
0.27%
0.29%
0.39%
0.39%
0.67%
0.29%
0.50%
0.15%
0.21%
0.43%
0.22%
0.26%
0.92%
0.48%
0.45%
1.33%
0.59%
0.44%
0.47%
0.75%
0.36%
0.80%
0.90%
0.60%
0.58%
0.64%
0.45%
0.31%
1.32%
0.38%
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Union Pacific Corp
United Technoligies (new)
UnitedHealth Group
Verizon Communications
VISA INC

Walgreen

Wal-Mart Stores

Walt Disney

Wells Fargo
Wyndham Worldwide
Kovetelések
Esedékesség fizetés
American Tower
Baxter Intl

Comcast

Dow Chemical
General Electric
Huntsman

Macy's

Merck NEW

Nike

Occidental Petroleum
Pepsico

Philip Morris
Schlumberger

Spider

Union Pacific Corp
Vanguard S&P 500 ETF
Wal-Mart Stores

Walt Disney
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Felligyeleti dij
Forgalmazéi dij
Koényvelési dij
Konyvvizsgaléi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio6 dij

Generali Alapkezeld Zrt.

10,769,505
12,185,549
20,208,360
156,938,608
23,879,266
25,008,859
12,749,265
32,960,327
24,591,613
15,851,051
5,381,885
5,381,885
26,645
67,532
125,417
58,804
303,206
57,425
45,940
202,138
44,103
58,804
52,142
251,737
81,071
1,441,058
43,551
2,141,465
64,776
316,070
-8,149,068
-8,149,068
-5,730,638
-243,450
-486,898
-173,300
-506,318
-423,949
-5563,015
-31,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.27%
0.30%
0.51%
0.40%
0.60%
0.63%
0.32%
0.82%
0.61%
0.40%
0.13%
0.13%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.01%
0.00%
0.04%
0.00%
0.05%
0.00%
0.01%
-0.20%
-0.20%
-0.14%
-0.01%
-0.01%
0.00%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
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III. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté nettd eszkozérték

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak veégén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes netto eszkozérték alapjan):

1359 497 324 db
716 624 688 db

,A” sorozat:
»,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkozértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkdzérték alapjan):

1.187299 Ft
0,015401 USD

A" sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap Gsszetétele

2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 243,748,720 9.13% 424,490,630 10.59%)
Allampapirok 243,748,720 9.13% 424,490,630 10.59%
Jelzaloglevelek 0 0.00% [i] 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% [i] 0.00%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,407,053,782 90.19%| 3,361,903,726 83.87%
Kollektiv b efektetési értékpapirok (ETF) 902,709,043 33.82%| 1,241,665,106 30.98%
Részvények 1,504,344,739 56.37%| 2,120,238,620 52.90%
Pénzpiaci eszk6zok 12,630,603 0.47%)| 216,513,014 5.40%
Kovetelések 5,356,445 0.20% 5,381,885 0.13%
ESZKOZOK 2,668,789,550 100.00%| 4,008,289,255 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -5,450,846 -8,149,068

NETTO ESZKOZERTEK 2,663,338,704 4,000,140,187

Az Alap 6sszetételében jelentés valtozas nem tortént a targyidészakban.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szerepld szamviteli adatok alapjan

Adatok E Ft-ban

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 461,253
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 713,117
1. Erték papirok kamatbevétel 20,365
2. Bankbetét kamata 969
3. Arfolyamnyereség 631,859
4. Osztalékbevétel 58,986
5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 938
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 251,864
Egyéb bevételek 0
Miikédési koltségek 72,858
1. Alapkezeldi dij 62,470
2. Letétkezeldi dij 2,237
3. Bizoményosi dij 0
4. Feltgyeleti dif 892
5. Féforgalmazoi dij 1,785
6. Kénywvizsgalati dij 912
7. Bankkdltség 3,518
8. lgénybevett szamviteli szolgéltatas 1,037
9. Egyéb koltség 7
Netto jovedelem 388,395

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6éen hozamot nem fizet, igy az

osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

A t6keszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 3,006,058
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,323,901
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5,317,843
Tékevaltozas 1,000,210
1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilonbézet -205,934
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnbo6zetébdl 638,932
3. Tokevéltozas el6z6 évek eredményébd! 178,817
4. Tékevéltozas lzleti év eredményébd! 388,395

Generali Alapkezeld Zrt.
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcstkkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Ertékpapirok 2,622,687 3,844,017
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2,086,743 2,782,030
2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 4] 0
3. Diszkont kincstarjegy 151,114 343,162
4. Allamkotvény ] 0
5. Jegybanki kotveny 89,799 79,893
6. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 295,031 638,932
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, oszlalékbol 2,277 1,148
b) Ertékpapirok eqyéb értékkiilonbozete 292,754 637,784
Pénzeszkoz ok 15,276 217,580
1. Folyészamla 15,276 217,580
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete 0 0
Szarmaztatott ugyletek értekelési killénbozete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatist gyakorlé egyéb valtozis nem

volt a targy

idoszakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakulésarél

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

; Netté eszkozérték Egy jegyre juté netté eszkdzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 2,740,875,388 Ft 0.836190 Ft
2011.12.30 1,369,830,457 Ft 5,553,220 USD 0.950689 Ft 0.011106 USD
2012.12.28 758,430,046 Ft 8,615,598 USD 0.962689 Ft 0.012217 USD
2013.12.31 1,614,129,226 Ft 11,036,639 USD 1.187299 Ft 0.015401 USD

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban fedezeti célu deviza forward Ugyleteket kotott.

A deviza fedezeti Ugyletek pozicidinak alakulasa a targyidészakban (adatok az egyes hénapok utolsé

forgalmazasi

2013.03.29

napjai szerint):

[Derivativ

{Poz.

[Nyitott poz. (deviza) [Utolsé elszamol6ar [Eszk6zérték (HUF) [Pozicié értéke (HUF)

Kotés datuma [Lejarat napja [Kétési ar |

[HUF/USD

IS | 680,000|

238.48]

1,927,868

160,622,800

2013.03.13]

2013.04.15]  236.21)

Az Alap a targyid6észak végén nyitott deviza fedezeti pozicidval nem rendelkezett.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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VIII. Az Alapkezel§ miikddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérsl

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Févéarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Téarsasag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak t6riését.

2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szamu végzésével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonatdba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Siofok, F6 utca 174-176) és Novak Laszld befektetésekért felelds vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Tarsasag Kozgyllése megvalasztja az Ernst and Young Kift-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci Ut 20.) a Tarsasag konyvvizsgaldjanak egy év id6tartamra a Tarsasag kdvetkezd évi
rendes kozgylilésének berekesztéseig terjedd idészakra, de legkésdbb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - valtozds a kozvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
t6zsdei termékek kereskedését iranyitdé személye Pallag Robert lett Novak Laszlé helyett, illetve
torlésre kerlilt a Tarsasag fidktelepe (Sidfok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kézvetitdkkel kotdtt figgd Ugyndki szerzddést
portfoliokezelés tevékenységre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -térolve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) - térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszlo6 Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaddlé ut 5/B. 9/56.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései koz6tt magasabb ardnyban szerepelnek a reéalgazdasag
teljesitményét jobban kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

Az Alap a befektetési politikdjaban meghatéarozottaknak megfeleléen kizardlag az Amerikai Egyesult
Allamok meghatarozéd  tézsdéin  jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfolic 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap tdrekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csékkenteni,
befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt
portfolié felépitésével.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének megbrzéset, valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolid 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni,
befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy ol diverzifikalt
portfolié felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kUlf6ldi fizetGeszkézben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
moddon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX
Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetétele idébeli
korlatozas nélkl eltérhet a benchmark 6sszetételétot.

A befektetési politikara haté tényezék bemutatasa

Tovabb folytatddott az amerikai piacok hegymenete 2013. januér, februar és marcius soran, az
alapokat tovabbi tékebearamlas jellemezte, amely vételi er6t adott a portfélié menedzserek szaméra.
Az S&P 500 index 5%, 1% illetve 3,6%-al emelkedett az év elsé harom hénapjaban. Aprilisban a
gyorsjelentési szezon piaci mozgasai adtak tovabbi erét a piacoknak.

Majus végére kissé lendlletet vesztettek az amerikai részvénypiacok, jelentés korrekcié azonban
tovabbra sem bontakozott ki. A vilag leginkabb figyelt részvényindexe, az S&P 500 tovabbi 2,1%-kal
emelkedett a hoénap soran. Az alap hozamat valamelyest rontotta a forint dollarral szembeni
erésddése. Aktiv portfolid menedzselés mellett a honap vége felé 80% kornyékére cstkkentette az
Alap a részvény kitettséget, és novelte a defenzivnek tartott papirok sulyat.

2013-ban elészor juniusban korrigaltak érdemben az amerikai részvénypiacok, a gyenglilést azonban
ismét vételekre hasznaltak ki a befektetbk. A Fed vezetSi megerdsitettek, hogy a rendkivili
kotvényvasarlasi program cstkkentése ellenére a monetaris politika valtozatlanul tamogaté maradhat
a kdvetkezd évek soran. Az S&P 500 1,5%-kal csokkent a hdnap soran. Az Alap hozamat minimalisan
rontotta a forint dollarral szembeni eréstdése. Aktiv portfélid menedzselés mellett a honap kdzepétdl
az Alap ismét novelte a részvény kitettségét.

Juliusban Ujabb kivalé hénapot zartak az amerikai részvénypiacok, miutdn a Fed vezetdi
megerdsitették, hogy a rendkivili kbtvényvasarlasi program varhatd csdkkentése ellenére a monetaris
politika valtozatlanul tamogaté maradhat a kdvetkezé évek soran. Az S&P 500 kézel 5%-kal ugrott
felfelé a honap soran, Ujabb soha nem latott magassagokba. Az Alap a gyorsjelentésekre vonatkozo
varakozasai alapjan igyekezte a poziciét felvenni. A referencia indexben nem szereplé Facebook
papirjain hatalmas nyereséget realizalt az Alap a gyorsjelentést kbvetéen.

Augusztusban egy lathatd korrekcié jellemezte az amerikai részvénypiacokat, amelyhez
meglehetésen alacsony forgalom tarsult. Az S&P 500 3,1%-kal esett a honap soran, az 1700 pont
feletti szintek egyel6re tavolabb kertltek.

Az egész éves j0 teljesitményben az 6sz sem hozott fordulatot, folytatédott a latvanyos emelkedd
trend az amerikai részvénypiacokon. A koltségvetéssel kapcsolatos politikai csatarozasok csak
atmeneti korrekcidt okoztak, a hoénap vége felé pedig ismét javultak a folytatédd gazdasagi
kilabalasra utalé makrogazdasagi adatok. Az S&P 500 4,5%-kal emelkedett oktéber hoénap soran,
ezzel Ujabb torténelmi cslcsra ért.

Az egész éves emelkedést csak megkoronazta a december az amerikai részvénypiacokon. Az S&P
500 tovabbi 2,4%-kal emelkedett a hénap soran, ezzel Ujabb térténelmi csucsra ért, 1848 ponton
zarva az esztendét.
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Az Alap miik6désében bekodvetkezett valtozasok

Az Alap mikodésében 2013-ban nem tortént valtozéas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkézok elkllonitésére az Alap portfolidjgdban nem kerilt sor a
targyidészakban.

X. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak
Eredménykimutatasa )

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié
jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

chuszter Péter Kelemen Balint

lgazgatosag elndke Igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
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Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkéz6k (Aktivak) PR Yo
Sor- A tétel megnevezése El6z0 év Targyev
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 a
03. | 1. Entékpapirok 0 0
04. | 2. Eriékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok ériékkiilénbozete kamatbol, osztalékbol ] 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkalonbszete 0 o
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.422, sor) 2 640 489 4128 303
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2626 66 706
09. 1. Egyéb kévetelések 2526 66 706
10.] 2 Egyéb kovetelések értékvesztése és annak visszalrasa 0 .
11. 3. Kiiif6ldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilonbozete o 0
12. | 4. Forintkvetelések értékelési kulénbozete 0 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 2 622 687 3844017
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 2 086 743 2782030
15. | 2. Hitelviszonyt megtestesité nem &llampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 151 114 343 162
17. | 4. Magyar allamkétvény ] 0
18. 5. Jegybanki kétvény 89 799 79 893
19. 6. Ertékpaplrok értékkilénbozete v 295 031 638 932
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbbzete kamatbél, osztalékbol 2277 1148
2% b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbozete 292 754 637 784
22, [l PENZESZKOZOK (23-25. sor) 15276 217 580
23. 1. Foly6szédmla 16276 217 580
24. | 2. Lekotsit betét 0 0
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbdzete 0 o
26. |C) AKTIVIDGBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 o
27.| 1. Aktividbeli elhatérolasok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli elhatarolésok értékvesztése 0 0
2640 489 4 128 303

29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor)




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
sz&m 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
30. [E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 2634818 4 006 268
31. |I. Indulé t6ke 2408 979 3 006 058
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 7649705 8323 901
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -5 240 726 -5317°843
34. [ll. T6kevéltozas (35-38. sor) 225839 1000 210
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmaz6 értékkiilonbozet -248 006 -205 934
36. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébbi 295 028 638 932
37.| 3. Tokevéltozés el6z6 évek eredményébol 18 182 178 817
38. 4. Tokevaltozas {izleti év eredményébol 160 635 388 395
39. |F) Céltartaiékok 0 0
40. (G) Kotelezettségek (41-42. sor) 4 687 122 035
41. | I Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
42. | Il Rovid lejarati kotelezettségek (43.+ 44. sor) 4687 122 035
43. 1. Széllitok 4687 7781
44, 2. Egyéb rovid lejarat kotelezettség 0 114 254
45, HIt. Kalféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killnbdzete 0 0
46. |H) Passzlv id6beli elhatarolasok 984 0
2 640 489 4128 303

47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45, sor)

Budapest, 2014. &prilis 17.

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezel6 Zrt.

" Kelemen Bélint
igazgatésagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szém 2012.12.31 2013.12.31
a b [+ d
1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 369 641 713 117
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 19 870 20 365
- 2. Bankbetét kamata 799 969
4, 3. Arfolyamnyereség 304 413 631 859
5. 4. Osztalékbevétel 42 757 58 986
B, 5. Szarmaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 1802 938
7. |ll. Pénziigyi m(iveletek raforditasai 155 171 251 864
8. |[lll. Egyéb bevételek o 0
| 9. |IV. Miikbdési koltségek 53 835 72 858
10. 1. Alapkezel6i dij 46 980 62 470
11. 2. Letétkezel6i dij 1644 2237
12. 3. Bizomanyosi dfj 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 669 892
14. 5. F6éforgalmazéi dij 1339 1785
15. 6. Konyvvizsgalati dij 786 912
16. 7. Bankkoltség 1032 3518
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. | 9.Egyébkoltség 255 7
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek ] 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
21. |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |Ozleti év eredménye 160 635 388 395

Budapest, 2014. aprilis 17.
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igazgatdsag elndke igazgat6sagi tag
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3. szamu melléklet:

Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolié jelentése

Generali Alapkezel6 Zrt.




3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamités tipusa:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
1111-234

- Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T napon szamolt, (T adatokbol)

Téargynap (T-nap):. 2013.12.31
Sajat t6ke: 4 006 264 888

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek

“NE*1.75%

5922 425

Alapkezel6i dij: .

Letétkezel6i dij: i NE*0,08% / év 219 976

Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 246 189

Koényvvizsgaloi dij: 786 022,- / év* 509 159

Szamviteli szolgéitatas dija 1 270 000/h6 175 248

Forgalmazdi dij 0.05%,0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, { 492 378
222 322

Tranzakciés dij

Egyéb dij:

|8 Egyéb Kotelezettségek (0sszes)i | 1941253 973] 2.85%
Ertékpapir vételb6l szarmazé koételezettségek: 114 253 973
Egyéb kotelezetiségek: 0

Kbtelez. 6ssz.: 122 041 670
ll. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Unicredit (T napon EUR 1)
Unicredit {T napon) usp 19 265 723
Unicredit {T napon} HUF 198 323 776
/2. Egyéb Kovetelés (6sszes): oy [ 66,705 748]
|Ertékpapir eladasbél szarmaz6 kovetelések: 63 457 996
Elhatarolt UNICREDIT szamiakamat: 0
Osztalék IBaxter Intl USD 67 370
Osztalék |Bristol-Myers UsD 98 993
Osztalék Comcast usD 125116
Osztalék Dow Chemical UsD 58 662
Osztalék General Electric uUsb 302 477
Osztalek Macy's uUsD. 45 830
Osztalék Merck NEW usb 201 651
Osztalék |Nike usb 43 997
Osztalék Occidental Petroleum USD 58 662
Osztalék Pepsico Usb 52 017
Osztalék Philip Morris UsD 251132
Osztalék Schlumberger Usb 80876
Osztalék Spider USD 1437 592
Osztalék Union Pacific Corp usD 43 447
Osztalék Wal-Mart Stores USD 64 620
Osztalék Walt Disney usb 315 310
Egyéb kévetelés:




11/3. Lekotott bankbetétek 0] 110,00%)
113.1. Max 3 ho lokotest (osszes) 0 0,00%
0,00%
= 0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotésti (6sszes): 1] 0,00%
0,00%
0, 00%
VALER: T 05,05°
il/4.1. Allampapirok (6sszes): 424 524 350 10 60%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): 0 0,00%
0,00%
_ 0,00%
11/4.1.2. Kincstariegyek (6sszes): 344 575 150 8,60%
B 14/06/25 DKJ HUF 200 000 000] 197 251 600 4,92%
14/08/06 DKJ HUF 150 000 000| 147 323 550 3,68%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 79 949 200 2,00%
MNB140108 HUF 80 000 000] 79 949 200 2,00%
0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ep.: 0 0,00%
i1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): [i] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.3. Kalf6ldi kétvények (6sszes): ] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
i 0,00%
0,00%
1/4.3. Részvenyek (Gsszes): 2175 262 765 54,30%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes). 0 0,00%
0,00%
— _ 0,00%
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes): 2175262765 54,30%
Abbott Laboratories UsbD 1000 8 266 631 0,21%
|Abbvie Inc. usb 1 000 11 389 533 0,28%
Abercrombie uspb 1200 8 617 240 0,21%
AES UsD 3 500 10 952 801 0,27%
Aetna UsD 750 11 094 604 0,28%
Allergan usb 500 11 978 312 0,30%
American Express usD 1250 24 459 674 0,61%
American Tower usD 500 8 607 390 0,21%
AMGEN usD 500 12 301 817 0,31%
Apple usD 750 90 746 388 2,27%
AT & T Inc UsD 2000 15 165 911 0,38%
Bank Of America usb 10 000 33 579 819 0,84%
|Baxter Infl usb 750 11 249 886 0,28%
|Berkshire Hathaway Inc. UsD 1100 28 126 819 0,70%
Boeing UsD 1000 29 436 798 0,73%
Bristol-Myers usD 750 8 597 145 0,21%
Broadcom UsD 2 000 12 787 074 0,32%
Broadsoft usb 2 500 14 730 261 0,37%
Capital One Financials usD 1 000 16 522 479 0,41%
Caterpillar ' uUsD 1 000 19 584 993 0,49%
Celgene uUsD 650 23 686 864 0,58%
CenturyLink Usb 1 500 10 303 634 0,26%




Chevron USD 1000 26 939 340 0,67%
Cigna uspb 400 7 6546 725 0,19%
Cisco Systems UsD 7 500 36 281 086 0,91%!
Citi Group New usb 2 500 28 096 409 0,70%
Citrix Systems uUsD 2 500 34102 819 0,85%
Cobalt uUsb 3 000 10 643 315 0,27%
Coca Cola uUsb 2 500 22 273 319 0,56%
Coca-Cola Enterprises usp 1000 9517 617 0,24%
Comcast usb 3 500 39 225 520 0,98%
Conoco uUsbD 1 000 15 237 086 0,38%
CVS Caremark usbD 1000 15 435 502 0,39%
Discover Financial UsD 1 000 12 066 737 0,30%
Dow Chemical uUsb 1 000 9 575 748 0,24%
EBAY UsD 3500 41433 442 1,03%
EMC Corp UsD 7 500 40 680 754 1,02%
EOG Resources uspb 300 10 859 416 0,27%
Express Scripts usD 1500 22 722 991 0,57%
Exxon Mobil uUsbD 2 000 43 651 608 1,09%
|FedEx Corp. UsSD 500 15503 438 0,39%
Ford Ush 10 000 33 277 881 0,83%
|Freeport-McMoRan USD 1 500 12 209 079 0,30%|
General Electric UsD 7 500 45 339 226 1,13%
General Motors Co UsD 3 000 26 443 299 0,66%
Gilead Sciences UsD 1750 28 344 430 0,71%
(Google usb 200 48 340 705 1,21%
Graphic Packaging usb 5 000 10 352 160 0,26%
Halliburton uUSsD - 1750 19 154 192 0,48%
Honeywell usbD 1 200 23 646 921 0,59%
Huntsman UsDh 2 500 13 263 705 0,33%
IBM US usb 250 10 113 305 0,25%
Intel usb 2 000 11 195 430 0,28%
International Paper uUsD 3000 31722 900 0,79%
Johnson & Johnson Uspb 1 500 29 629 823 0,74%
JPMorgan Chase & Co. UsD 3500 44 143 336 1,10%
Lam Research UsD 2 500 29 358 079 0,73%
Lockheed Martin USDb 250 8 015 376 0,20%
|Lowe uspD 1000 10 686 449 0,27%
[Macy's usbD 1000 11516 778 0,29%
Mattel usb 1 500 15 392 368 0,38%
McDonnald's UsD 750 15 694 845 0,39%
McKesson UsD 250 8 702 285 0,22%
Merck NEW usb 2 500 26 985 709 0,67%
Metlife uUsbD 1000 11 628 926 0,29%
[Microsoft UsD 2 500 20170 637 0,50%
|Molson Coors Brewing UsSbD 500 6 054 935 0,15%
Mylan uUsD 1000 9 360 078 0,23%
National Oilwell UsD 1000 17 152 235 0,43%
Nike uUsb 1000 16 960 289 0,42%
Nvidia uUsbD 2 500 8 637 584 0,22%
Occidental Petroleum UsD 500 10 255 109 0,26%
Oracle usb 4 500 37131 904 0,93%
Owens-lllinois usD 2 500 19 291 682  0,48%
Pepsico UsD 1 000 17 887 670 0,45%
Pfizer uUsbD 8 000 52847 777 1,32%
Philip Morris usb 1250 23 489 159 0,59%
Precision Castparts uUsbD 300 17 423 979 0,43%
Priceline.com USD Th 18 802 111 0,47%
Procter & Gamble usb 1700 29 848 081 0,75%
PVH UsbD 500 14 667 717 0,37%
Qualcomm usb 2 000 32 026 995 0,80%
IRegeneron Usb 600 35616 606 0,89%
Salesforce UsD 2 000 23 805 655 0,59%
Schlumberger usb 1200 23 320 828 0,58%




Starbucks USD 1 500 25 359 557 0,63%

Tenet Healthcare UsD 3000 27 252 061 0,68%

Tesoro UsD 1 000 12 616 695 0,31%

Time Warner usb 2 500 37 591 281 0,94%

Twenty-First Century Fox usD 2 000 16 170 228 0,38%

Union Pacific Corp usb 300 10 869 768 0,27%

United Technoligies (new) UsD 1 000 24 543 246 0,61%

UnitedHealth Group UsD 1 250 20 299 939 0,51%

Ventas usp 1 000 12 353 578 0,31%

Verizon Communications usp 1500 15 897 036 0,40%

VISA INC usbD 500 24 012 698 0,60%)

Walgreen uUsb 2 500 30970 212 0,77%

Wal-Mart Stores UsD 1250 21 213 840 0,53%

Walt Disney UsDb 2 000 32 954 376 0,82%

Wells Fargo UsD 2 500 24 478 545 0,61%

Wyndham Worldwide uspb 1000 15892 722 0,40%

11/4.3.3. T6zsdén kivlli (6sszes): ' 0 0,00%
0,00%

0,00%

l/4.4. Jelzaloglevelek (Bsszes): 0 0,00%
11/4.4.1. TOzsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 1 0,00%
0,00%

1] 0,00%

I1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1244 234 197 31,06%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
jl 0,00%

1174.5.3. Kulf6ldi befektetési jegyek (6sszes): 1244 234 197 31,06%
. 0,00%

ISHARES S&P 500 INDEX FUND  |USD 11 500 460 450 058 11,49%

Spider UsD 8 000 318 656 738 7,95%

Vanguard S&P 500 ETF usp 12 750 465 127 401 11,61%

‘ : ; 0,00%
ll/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

T

i1.5.1. Hatéridés Megnev Tipus (S/L)|  Névértél/darabszam 0 0,00%
11.75.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11./5.1.2. Forward (6sszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

1.5.2. Opcios Megnev |  Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. TOzsdei opcios (6sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusti (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 4 128 306 558 || D205%!

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



