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Generali Abszollit Hozam Szarmaztatott Afap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Elbz6 év Targyév
szam 201212311 2013.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. 1. Ertékpaplrok 0 0
04. [ 2. Ertékpapirok értékkiltnbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkalénbozete kamatbd!, osztalékbo! 0 0
06. b} Ertékpapirok egyéb ériékkuionbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+23. sor) 1515296/ 1083278
08. | L. KOVETELESEK (09-12. sor) 826 39 264
09. | 1. Egyéb kovetelések 826 39 264
10. 2. Kévetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz010 kivetelések értékelési khltnbdzete 0 0
12. | 4. Forintkovetelések értékelési kildnhozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 1501 429 995 643
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd ériékpapirok 656 892 471 639
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 113 660 10012
16. { 3. Jegybanki kotvény 398 124 249 875
17. 4. Diszkontkincstarjegy 181 231 344 157
18. | 5. Magyar &Hamkotvény 68 890 0
19. | 6. Jelzéloglevél 156 805 0
20. | 7. Ertékpapirok értékkilonbozete 75 073 -79 840
21. a) Ertékpapirok értékkilonbdzete kamathél, osztalékbol 14 150 2 004
22. b) Ertékpapirok egyéb éntékkolonbbzete -89 223 -81 844
23. | ll. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 13 041 48 371
24. | 1. Folyészamla 13 041 48 371
25| 2. Lekotott betét 0 0
26. | 3. Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 0 0
27. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 0 0
28. | 1. Akilv id8beli elhatérolasok 0 0
28. 2. Aktiv iddbeli elhatéroldsok értékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KOL. (31. sor) 0 0
31. 1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kalonbozete 0 0
32. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 1515296 1083278




Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a b c d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 1511 671| 1080478
34. |l. Indulé t6ke (35.+36. sor) 1210478 963 189
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5122 030 5175 809
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -39115652| -4212620
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 301 193 117 289
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulonbozet 56 806 9 960
39. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbdzetébsl =75 073 -79 840
40. | 3. Szarmaztatott (igyletek értékelési tartaléka 0 0
41, 4. Tékevaltozas el6zé évek eredményébdl 451 621 319 460
42, 5. T6kevdltozas (izleti év eredményébdl -132 161 -132 291
43. |F) Céltartalékok 0 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 2646 2800
45, I. Hosszu lejaratl kételezettségek 0 0
46. Il. Révid lejarata kotelezettségek (47. sor) 2 646 2 800
47. 1. Szallitok 2 646 2 800
48, IH. Kulféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kuldnbozete 0 0
49. (H) Passziv id6beli elhatarolasok 979 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 1515296 1083278

Budapest, 2014. &prilis 17.

A
Séhuszt*r Péter

igazgat6sag elndke
Generali Alapkezel Zrt.

il

Kelemen Bélint

igazgatOsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 520 066 734 631
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 53 563 35163
03. 2. Bankbetét kamata 2211 1170
04. 3. Arfolyamnyereség 297 756 512 949
05. 4. Osztalékbevétel 15238 11 761
06. 5. Szarmaztatott ligyletek pénziigyi nyeresége 151 298 173 588
614 088 838 691

07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0

09. |IV. Mik&dési kbltségek 38138 28 229
10. 1. Alapkezeléi dij 30 896 21676
11. 2. Letétkezeldi dij 1042 647
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felagyeleti dij 440 310
14. 5. Féforgalmazoéi dij 881 619
15. 6. Kényvvizsgalati dij 771 895
16. 7. Bankkoéltség 2 963 3044
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9. Egyéb koltség 15 1
19. (V. Egyéb raforditasok 1 2
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22, |VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

-132 161 -132 291

23. |Uzleti év eredménye

Budapest, 2014. aprilis 17.
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Schuszter l’rter Kelemen Bélint
igazgatdsag elntke igazgatosagi tag

Generali Alapkezel Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet
a 2013, évi beszamoldhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2008. jilius 3.
Tipusa nyilt kirben kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt,
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt,
Vezeit forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Induld sajit toke 300.000.000,- Ft, amelyet

300.000.000 db 1,- Ft névértékit bemutatora sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Kinyvvizsgalo Barabas Csaba
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.

Kamarai tagségi szam:005787

Mérlegkészités idépontja 2014, janudr 31.
Az éves besziimold aldirdsara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hord6 u.12.

Kelemen Balint
ipazgatosag tagia, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1096 Budapest, Sobieski J. u. 28. 4.em 2.

Az alap a konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben és a
befekietési alapok éves beszdmold készitési és kOnyvvezetési kotelezetiségeinek
sajatossagairdl szo16 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eldirt szdmviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgadltatas kérébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Kelemen Bélint (1096 Budapest,
Sobieski J. u. 28. 4.em 2.), regisziraciés szama: 184721,

1. Befektetési politika

Az Alap elsbsorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon véllalatok
részvényeit, amelyek szignifikansan feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves
hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentalisan alulértékelt vallalatok, a felvasarlas
vagy Osszeolvadas el6tt 4ll6 tarsasagok részvényei, valamint a hosszi tava trendjiiktd]
prompt piaci események miatt eltéré arazas(i vallalatok. A Befektetési alap egy
allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befekietési célpontokat, ennek
kovetkeziében a portfolié Osszetélelében a részvények ardnya 0%-95% kozott
mozoghat,



Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznélni a t6rvényi szabdlyozas adta keretek ko-
z8tt a maximalis kockédzatvallaldsi lehetéségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap
mind véieli, mind eladasi pozicidkat felvehet, a részvény piaci befektetések meliett kot-
vénypiaci, drupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat, valamint strukturalt ¢s
szarmaztatott termékekben is vehet fel spekulativ pozicidkat. Az Alap befektetéseinél
tokesttételes pozicidkat is felvehet,

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara (6rekszik: 100% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilénitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolestnzést
nem veégez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrél szol6 2000, évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Llve a térvény adta lehet6-
séggel az Alap értékpapirjait, sajat tékéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a
miikodési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoldban,
szélesebb korl tajékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2014. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2 Y%-at vagy S00 millié forintot meghaladé 6sszegl hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilf6ldi
pénzértékre sz016 eszkozdket valamint kilfoldi pénzértékre szolé kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szdmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési killonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit ¢s a javara kotétt szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozésa az Alap kezelési
szabalyzatdaban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott igyletek
piaci értékének az tigylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.



Az eszkOzok, killfoldi pénzértékre sz6ld kotelezettségek, szarmaztatott iigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilsnbozetét értckelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolddé kiegészitések

Az értékpapirok a kdvetkez6 tételeket foglaljdk magukba:

Diszkontkinestarjegy 344 157 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép 471 639 ¢ Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 10012 eFt
Jegybanki kétvény 249675 et
Osszesen 1075483 eFt

Az értékpapirok ériékelési kilonbézete a kamathdl és osztalékbol mérlegsoron az
aldbbiak szerepelnek:

Diszkontkinestatjegy 1460 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 444 ekt
Jegybanki kitvény 100 e Ft
Osszesen 2004 ¢Ft

Az egvéb jogcimen képzddott érickkiilonbizet a kdvetkezo tételeket tartalmazza.

Diszkontkincstarjegy 299 eFt
Részesedési viszonyt megt. €p -82 154 eIt
Jegybanki kotvény 11 ekt
Osszesen -81 844 e Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott értékpapir eladasbol szarmazd kovetelés szerepel 39 264 e Tt
Gsszegben.

A pénzeszkozik 48 371 e Ft egyenlege a HUF, az USD, az IIUR és a PLN bankszamla
epyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2013.12.31-¢én nem volt le nem zért hataridés tigylete. Az Alap altal kotott
hatarid6s tigyletek mind elszamolasos iigyletek, {gy lejaratkor leszallitdshoz kapcsolodo
pénzmozgds nem varhato.

A sajdt idke meghatdrozé része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazisbol
szarmazé ériekkilonbozet.



A mérleg 34. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Gsszegét mutatja,

A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo ériékkilonbozet a befekteték altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozétt

kiilénbbzetek Osszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozédsat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Fi-ban

Megnevezés Nyito ériék Viltozas Zaro érték

Indulé téke 1210478 -247 289 963 189
Befektetési jegyek forg. értékkiildnbszet 56 806 -46 846 9 960
Ertékelési kislonbozet tartaléka -75 073 -4 767 -79 840
Tdke eldzd évek eredményébil 451621 ~132 161 319 460
Toke {izleti év eredményébil -132 161 -130 -132 291
Osszesen: 1511671 -431 193 1080 478

A kitelezetiségek kozott (2 800 e F{) a mar beérkezell, de még ki nem egyeniitett
szallitéi szamlak, valamint tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2013-as
igénybevett szolgaltatdsokbdl eredd koielezettségek szerepelnek.

2013-t0l a még ki nem szamldzott raforditasokat nem az elhatdroldsok kdzott, hanem a
kételezettségek kozott mutatja ki az Alap, igy 2013. év végével nem is képzelt passziv

idbbeli elhatdroldst.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkezo tételeket foglaljadk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2012.12.31 2013.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 53 563 35163 cFt
2. Bankbetét kamata 2211 1170 elt
3. Arfolyamnyereség 297 756 512949 et
4. Osztalékbevétel 15238 11761 eFt
5. Szarmaztatott {igyletek nyer. 151 298 173 588 e Tt
Osszesen: 520 066 734 631 eIt

A pénziigyi miiveletek rdforditasainak 838 691 e Ft egyenlege értékpapirok
értékesitésének arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségbol, opcios dijbol és a
szarmaztatott tigyletek pénziigyi veszteségébdl szarmazik a kévetkezé megbontasban:



Pénziigyi miiveletek raforditdsai

2012.12.31 2013.12.31

1. Arfolyamveszteség 528 244 666 678 e I
2. Opcids dij 55799 132 629 eIt
3. Szarmaztatott ligyletek vesztesége 30 045 39384 eFt
Osszesen: 614 088 838 691 ¢ Ft

A mitkodési koliségek egyenlege a kovetkezd tételekbdl épiil fel:

Miikodési koltségek 2012.12.31 2013.12.31

1. Alapkezeléi dij 30 896 21 676 eFt
2. Letétkezeldi dij 1042 647 e Ft
3. Feltigyeleti dij 440 310 ekt
4. Foforgalmazoi dij 881 619 eFt
5. Konyvvizsgélati dij 771 895 elt
6. Bankkdltség 2963 3044 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 1 130 1037 eFt
8. Egyéb koltség 15 1 ekt
Osszesen: 38138 28229 e Kt

A nelto eszkozérték kimutatds és a beszamold kozotfi eliérések a nettd eszkozérték
szamitds eltéré metodusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevbdnek
Gssze.

A kiilonbdzé dijak esetében az eszkozérték a december 31-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkuldlt nettd eszkizérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2013-ra elhatarolt kéltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezel6 Konyvelés Kiilénbség

Alapkezeldi dij 1595 1595 0
Letétkezelési dij 59 265 =200
Feliigyeleti dij 67 67 0
Konyvvizsgaloi dij 499 562 -63
Konyvelési dij 175 178 -3
Tranzakcios dfj 190 0 190
Féforgalmazoi dij 133 133 0
Osszesen: 2718 2 800 -82
Nettd eszkdzérték 1 080 560 1 080 478 &2
Osszes eltéres 0




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkozértékét a Letétkezel6 — minden forgalmazasi napon
(T napon) - T értéknapra vonatkozoéan T-1 napon hatarozza meg oly moédon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriildé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamaval. 2013. év végén
2013.12.31-i, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2013.12.31-re vonatkozoan lettek kikalkuldlva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kételezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkozérték meghataroza-
sa céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték
szorzataval.

Budapest, 2014. aprilis 17. !
A ity

Schuszter Péter Kelemen Bilint
Igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt



1, szamud melléklet

Befektetési eszkézallomany 2013.

Generali Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési érték Ertékelési kitlonbbzet Piaci érték

Jegybanki kitvény 249 675 1! 249 786

MNB140108 149 800 105 149 905

MNB1401135 99 875 6 99 881

Diszkont kincestdrjegy 344 157 1759 345916
14/03/05 DKJ 978 17 995

14/04/30 DKJ 98 036 1018 99 054

14/06/25 DKJ 78 380 521 78 901

14/08/06 DKJ 166 763 203 166 966

Részvény 338 642 2185 340 827
Adidas AG 25913 1593 27 506
Alteo 2953 192 3145
Christian Dior 23 928 540 24 468
CIG 14 934 2006 16 940
EBAY 22 333 1344 23677
EMC Corp 12 641 920 13 561
Energa 28 536 21 28 515
Ford 15052 1741 13311
Graphic Packaging 9989 363 10 352
Huntsman 12 873 391 13 264
Lam Research it 229 515 11744
Lufthansa NPV 22993 101 22 892
Masterplast 25152 I 742 23 410
MOL 21573 139 21712
Regeneron 10110 278 10 388
Synergon 10 549 3933 6616
Tenet Healthcare 13 652 26 13 626
Time Warner 14 692 345 15037
Unigqa 13 300 475 13 775
Vienna Insurance Group 26 240 648 26 888
Villalati kdtvény 10012 444 10 456
ALTEO 2014/D 10 012 444 10 456
Befekietdsi jegy 132 997 84 339 48 658
Generali Tripla 5 befektetési jegy 32997 1 749 34 746
NAP Ingatlanfejlesztd Befekietési Alap H 100 000 86 088 13912
Osszesen: 1075 483 79 840 995 643

Budapest, 2014. aprilis 17.




2, sz. melléklat

CASH-FLOW kimutatas 2013,

Generali Abszolt Hozam Szarmaztatott Alap

adatok e Ft-bhan

S§Z0KASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2012.12.31 2013.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Téargyévi korrigélt eredmény 354 471 353 973
2. Elszdmolt értékvesziés - -

3. Elszamolt értékelési kilionbozet 19 996 46 846
4, Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbizete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 206 884 161 479
6. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozdsa - -
7. Forgdeszkozok allomanyvaliozésa 10 093 38 438
8. Rovid lej.kotelezettségek dllomanyvaltozasa 235 154
9. Hosszl lej.kotelezettségek allomanyvéltozasa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasck valtozasa - -
14. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 519 979
|. MGkodési Cash-flow 117 782 278 603
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 17 376 663 19 072 488
13, Ertékpapirok eladésa 16 979 094 16412 028
14. Kapott hozamok 222310 221682
Il. Befektetési Cash-flow 175 259 561 222
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befekfetési jegy kibocsatas 919 879 83779
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarldsa 858 093 301 068
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kéleson felvétele - -
20. Hitel, k6lcstn toriesztése - -
21. Hitel, kdlcstn utan fizeteit kamat - -
1lf. Cash-flow pénzigyi miiveletekbdl 51786 247 289
V. Pénzeszkozok valtozasa 231 255 35 330
Nyit6 pénzeszkdzallomany 244 295 13 041
Zaré pénzeszkozallomany 13 041 48 371
EH. 231 255 35 330
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3.szamu: melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Abszolat Hozam Szarmagztatott Afap
Lajstrom szama: 1411-284

Alapkezeld neve: Generali Alapkezel§ Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szémitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbél)

Targynap (T-nap): 2013.12.31
Sajat téke: 1 080 560 463

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozésa:

l. Kételezettségek
i oAy {0ss

Osszeg/Erték

S

0,00%

0,00%

Zalilia] /6
Alapkezeloi NE*.76% 1684912 0,15%
Letétkezelbi dij: NE*0,065% / év 59 240 0,01%
Feliigyeleti dij dif: (Kifizeteft elhatarolas) 0,025% [ év 66 737 0,01%
Kdnyvvizsgaidi dij: 770.969,- / év* 488 552 0,05%
Szamviteli szolgéliatas dija 1.270.000 HUF 175 248 0,02%
Forgalmaz6i dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 133 476 0,01%
Tranzakeids dij 190 331 0,02%
Egyéb dij: Sikerdij - 0 0,00%

0,00%

04
0,00%

Egyéb kitelezettségek: 0,00%

0,00%

e . S i Kételez, 6ssz.: 2718 497 sy
Il. Eszk6z6 OsszeglErték

3 Lek Akl
11/3.1. Max 3 h¢ lekbiésli (Osszes):

(AL Eolvdsani
EUR 37 682 390 3,49%
PLN 15 526 0,00%
HUF 10 535 554 0,68%
usp 137 450 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazd kbveteldsek: 0 0,00%
Elhatérolt UNICREDIT szdmiakamat: 0 0,00%
Egyéb kdvetelés: 39 264 326 3,63%

1173.2. 3 hénapnal hosszabh lekdtésd (dsszes):

0,00%

0,00%

» A

/4.1,

595 702 021

0,00%

55,13%

1/4.2.1. Tozsdére bavezetett (bsszes):

fl/4.1.1. Kétvények {6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

174, 1.2, Kincstarjegyek (dsszes): 345 916 271 32,01%
14/03/05 DKJ HUF 1 000 000 994 941 0,09%

14104430 DIKJ HUF 100 000 000 99 054 000 9,17%

14106126 DKJ HUF 80 000 000 78 900 640 7.30%

14108106 DKJ HUF 170 000 00| 166 966 690 15.45%

0,00%

11/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. (Gsszes): 249 785 750 23,12%
MNE140108 HUF 150 000 000 149 904 750 13,87%

MNB1740116 HUF 100 009 D00 99 881 000 9,24%

1174, %.4. KulfSIdi &llampapirok (¢sszes): 0 0,00%
0,00%

0,0021

1/4,2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 10 456 420 0,97%
10 456 420 0,97%




ALTEQ 2014/D HUF 10 000 000 10 456 420 0.97%
0,00%
0,00%
11/4.2.3. Koifsldi kétvények (Gsszas): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4,2.2. Tézsden kiviii {8sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/4,3, Részvények (6sszes): 340 827 700 31,54%
11/4.3.1, Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 74 826 620 6,65%
Alteo HUF 1000 3145 000 0,20%
[o1[¢] HUF 70 000 16 940 000 1.57%
Masterplast HUF 53 695 23411020 2,17%
MoL HUF 1500 21712 500 2,01%
Synergon HUF 24 150 6 617 100 0,61%
0,00%
11/4.3.2. Kulfsldi részvények (sszes): 269 002 080 ~24,89%
Adidas AG EUR 1000 27 505 742 2 .55%
Christian Dlor EUR 600 24 468 353 2,26%
Lufthansa NPV EUR 5 000 22 891 761 2,12%
Uniga EUR 5 000 13775139 1,27%
Vienna Insurance Group EUR 2 500 26 888 912 2,49%
Energa PLN 26 000 28 514 700 2.64%
EBAY usp 2000 23 676 253 2,19%
EMC Corp Usp 2 500 13 560 251 1,25%
Ford UsD 4 000 13 311 152 1,23%
Graphlc Packaging UsD 5 000 10 352 160 0,96%
Huntsman USD 2 500 13 263 705 1,23%
Lam Research USD 1000 11743 232 1,09%
Regeneron usp 178 10 388 177 0,86%
Tenet Healthcare usbh 1500 13 626 031 1,26%
Time Warner UsD 1000 15 036 512 1,39%
0,00%
(1/4.3.3. THzsdén kiv{ili (6sszes). 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (5sszes): 0 0,00%
I/4.4.1. Tozsdére bevezelett (dsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivilli (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1/4.5. Befektetési jegyek (Bsszes): 48 657 574 4,50%
/4.5, 1, Tdzsdére bevezotelt (bsszes): 48 657 574 4,50%
Generall Tripla 5 befeklelés! jegy RUF 33 000 000 34 745 700 3,22%
NAP Ingatlanfejlesztd Befektetés| Alap B sord HUF 10 000 13 911874 1,29%
0,00%
11/4.5.2. Tdzsdén kiviili (5sszes): 1] 0,00%
0,00%
174.5.3. Kiltold] befekietes] jegyek (0sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%
116, Bzaky & %:
I1.5.1. Hatarid6s ! Megnev Tipus (SiL) Névérték/darabszam [1] 0,00%
1175.7.%, Fuidres {0ss7e5). 0 0,00%
0,00%
0,00%
11./5.1.2. Forward (4sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1.5.2, Opcids Megnev Tipus Névérték/darabszam 1] 0.00%
[1i75.5.1. 162501 opcios (055zes). ] 0,00%
0,00%
0,00%
II/5.2.2. OTC ill. OTC tlpusi (Ssszes): 0 0,00%
0,00%
Eszk. dssz.:

*Meg}.: A hitelviszonyl megtestesitd értékpapirok nevértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.




Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Uzleti jelentés

A Generali Abszolit Hozam Szérmaztatott Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek
nyilvanos kérben torténd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2008. jinius
12-én hagyta jové a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, Az Alap befektetési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetben a Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap induldskori netté eszkézértéke 300.000.000 forint volt, mely 2013 év végére 1,1
milliard forintra névekedett.

Az Alap fébb jellemzdi

Az Alap els6sorban a vildg részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok
részvényeit, amelyek szignifikansan feltilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat.
Alapveto célpontok a fundamentalisan alulértékelt vallalatok, a felvasarlds vagy Osszeolvadas
elott allo tarsasagok részvényei, valamint a hosszi tava trendjiiktol, prompt piaci események
miatt eltérd arazasu véllalatok. Az Alap a részvénypiacok mellett a kdtvény-, deviza- és
drupiacokon is aktivan keresi a befekietési lehetOségeket, valamint strukturdlt és szarmaztatott
termékekben is vehet fel spekulativ pozicidkat. Az Alap egy allampapir bazisbol kiindulva
keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolié dsszetételében a
részvények aranya 0%-95% k&zott mozoghat. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni
a trvényi szabdlyozds adta keretek kézott a maximalis kockézatvallalasi lehetOségek hatarat.
Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett k&tvénypiaci, arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat,
valamint strukturalt és szarmaztatott termékekben is vehet fel spekulativ pozicidkat. Az Alap
befektetéseinél tokedttételes pozicidkat is felvehet. Az. Alap az aldbbi benchmark
teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 % RMAX Index. A visszavaltasi igények
teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 %-a.
Az Alap befekietési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befekietési
eszkbzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést nem végez.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adodéan
kockazatos. Az Alapkezelé kockazatkezelési politikdja t6bbek kozdtt az alibbi
kockazatok felismerésére, mérésére, nyomon kovetésére és kezelésére torekszik:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsitok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldézden az eszkozoket
kibocsatéd intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivélasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentOs hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyaménak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befcktetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockézati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkézok eladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelents koltségek, veszteségek ardn valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Mitksdési kockazat

Az Alapkezel6 a kiilonboz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapaszialatial és jogszabalyi
eldirasokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektd!
fliggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockézatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikodéshez szilkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valozasok, rendszerszintli problémdak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzéjarulni.

Tovabbi fontos kockazatok az Alap Tajékoztatojdban és Kezelési Szabalyzatdban taldlhatok
meg.

Gazdasagi kirnyezet
Globalis gazdasagi kornyezet:

2013-ban vilaggazdasagi szinten folytatodott a vélsighodl torténd lasst kildbalas. A piaci
szereplok korabban is tudataban lehettek annak, hogy elérkezik majd az a periddus, amikor a
nem konvencionalis monetaris eszkdztar alkalmazasanak kockazatai mar felilmulhatjdk a
jarulékos pozitiv tényezdket. Szeptemberben végiil — a befektetdk éaltalanos meglepetésére —
nem valtoztatot! eddigi politikajan az amerikai jegybank, ez pedig a majus Ota tartd erds
hozamugras utan korrekciot, a kotvénypiaci arfolyamok érzékelhetd emelkedését hozta a
fejlett ¢és feltdrekvé piacokon egyarant. Az év utolsd negyedévében az amerikai
addssagplafonrél  és  koltségvetésrdl  sz6l6  politikai  csatdrozdsok  csak  kisebb
bizonytalansaghoz vezettek. Végiil a , tapering” decemberben kezddddtt el, a mérsékelt, 10
millidard dolldrral 75 millidard dollarra cstkkentett programot optimista piaci reakeiok
kovették. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) oktdberi elérejelzése szerint a vilaggazdasag 3,6%-
kal béviithet 2014 soran. Az amerikai gazdasag tovabbra is képes er6t mutatni, elsésorban az
ingatlan- és munkaerdpiaci mutaték javulnak lépésrél lépésre, amely kedvez a pénziigyi
szektornak, és j& hatdssal van a lakossagi megtakaritasokra.



Mivel a befekteték hozamkilatasai valtozatlanul igen alacsonyak a koétvénypiacokon, igy
elébb-utébb novelniiik kell kockazatos kitettségiiket: emiatt kozép- és hosszabb tavon
megitélésiink szerint a részvények jelenthetik a legvonzobb eszk$zosztalyt.

A vezetd részvényindexek elmult években latott toretlen emelkedése miatt a meghatarozo
értékeltségi szintek (vallalati profitra, konyv szerinti értékre vetitve) a hosszi tavu historikus
értékek folé keriiltek, ugyanakkor még tavol allnak a kiugréan draginak mondhato
tartomanytél. Varakozasaink szerint folytatodhat a kedvezd trend az Egyesiilt Allamokban és
Eurdpaban egyarant, de magasabb volatilitas mellett. Egyre nagyobb az esély arra, hogy
valamikor az év sordn egy nagyobb korrekciot is tapasztalunk majd a globalis
részvénypiacokon.

Magyarorszagi helyzet:

A magyar gazdasagban a tavalyi évet jellemzOd negativ GDP utdn enyhe javulast
tapasztalhattunk a meghataroz6 folyamatokban. 2013. III. negyedévében 1,7 %-os gazdasagi
novekedést regisztraltunk (YoY). A GDP novekedés legfobb tamogatdja ebben az idészakban
tovabbra is a mezogazdasag, de egyre nagyobb, jelentds szerepet kapott a jarmiipar
(Mercedes, Audi), mely a nyugat-eurépai konjunktira javulasdval egyre nagyobb
jelentoséggel bir. Az épitdipari novekedés foként EU forrasboél megvaldsitott éallami
beruhdzasokhoz kdéthets. 2014-t61 10j unidés finanszirozasi ciklus kezdddik, mely
forrasfelhasznalas segitheti a beruhazasokat. A lakossag eladosodottsdganak és a még mindig
magas, de csokkené munkanélkiiliségnek (9,3%), valamint évatossdgi megfontolasoknak
koszonhet6en a tartos fogyasztasi cikkek keresletét tovabbra is visszafogottsag jellemzi.

A realgazdasagi novekedést a fokozatosan javuld kiilsé konjunktira, az EU forrasok intenziv
felhasznalasa, valamint a jegybanki hiteloszténzé program egyarant tdmogatjak, ennek
kovetkeztében a gazdasagi novekedés 2014-ben felgyorsulhat, akar 2%-os névekedést hozhat.
Fontos még, hogy a mezbgazdasagot ne érje jelentdsebb sokkhatds, hiszen a gazdasagi
novekedés egyik huzo tamogatdja.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyast esemény nem tortént.

Osszességében az Alap 2013-ban jelentds benchmark alatti eredményt ért el.
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Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.




