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1 Osszefoglald

Az eurdpai szabdlyozok keretrendszert dolgoztak ki a gazdaségi, kornyezeti és tarsadalmi tényezdk
alkalmazasanak elémozditasa érdekében a befektetési és pénziigyi tevékenységek terén a hosszu tavu
fenntarthaté fejl6dés elérése érdekében. Ebben a keretrendszerben a pénzugyi piaci szerepl6knek és pénzugyi
tanacsadoknak megfelel6 iranyitasi strukturat kell bevezetniik, valamint pontos informaciokat kell nyujtaniuk a
fenntarthatosagi kockazatokrol.

2019. november 27-én az Eurdpai Parlament és a Tanacs elfogadta a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél szold 2019/2088/EU rendeletet ("SFDR"), amely 2019. december
29-én lépett hatalyba.

Fentiek alapjan és azokat figyelembe véve a Generali Alapkezelé Zrt. a Generali Csoport tagjaként 6nként
csatlakozott az SFDR 4. cikkének (1) a) pontjaban foglaltakhoz, azaz hozzajarul az iparag atlathatésaganak
noveléséhez és best practice-ek sztenderdizalasahoz. A Generali Alapkezel6é Zrt. (LEl azonosito:
5299006MV1XKJ30OWGT19) figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fobb karos hatasait. Ez a nyilatkozat a Generali Alapkezeld Zrt. fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt
fébb karos hatasairdl sz6l6 nyilatkozat.

Ez a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrol szolo nyilatkozat a 2022. januar 1-t61 2022.
december 31-ig tartoé referencia-idészakra vonatkozik.

Az SFDR célja az egyes befektet6k szamara egységes informaciok nyujtasa a fenntarthatdsagi kockazatokrol és
az ESG tényez6k eldmozditdsa a pénzligyi befektetési tevékenységek terén. Ezt a rendeletet kiegészitette a
2020/852/EU rendelet (,Taxondmia Rendelet’), amely meghatarozza annak kritériumait, hogy egy tevékenységet
koérnyezetileg fenntarthatonak lehessen-e tekinteni.

Az EU-szabalyozasok altal el8irt kdvetelményeknek megfeleléen, ideértve az SFDR és a 2022/1288/EU rendeletet
(Del. Rendelet) - amely kiegésziti a 2019/2088/EU rendeletet (,RTS”) - a Generali Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban:
"Tarsasag", ,Alapkezeld”) jelen nyilatkozataban teszi k6zzé a fenntarthatésagi mutatdkkal és a fenntarthatésag
szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos kdzzétételét ("PAI Nyilatkozat" vagy "Nyilatkozat"), amely tartalmazza:

o a f6ébb karos fenntarthatdsagi hatasok és mutatok azonositasara és priorizalasara vonatkozo politikakrol
sz0616 informaciokat,

o fObb karos fenntarthatdsagi hatasok és az ezekkel kapcsolatban megtett, vagy adott esetben tervezett
intézkedések leirdséat

e szerepvallalasi politika rovid 0sszefoglalasat

e a felelds Uzleti magatartasi kodexekhez és a kell6 gondossagra és a jelentéstételre vonatkozo
nemzetkozileg elismert szabvanyokhoz valé csatlakozasra valo hivatkozast, valamint adott esetben a
Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez vald igazodas mértékét.

A Generali Alapkezel6 Zrt. tamogatja a kérnyezeti, szocialis és iranyitasi kérdésekben elismert globalis iranyito
testileteket, amelyek a fenntarthaté Uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a kérnyezetvédelem, a tisztességes
foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacio6 tilalma és az emberi jogok védelmének sz6szoldiként.

A Tarsasag a Fenntarthatdsagi és atlathatdsagi politikajanak réviditett valtozatat az tigyfélforgalom szamara nyitva
allé helyiségeiben elérhetévé teszi és a honlapjan kbzzéteszi.

1.1 SZEREP—ES FELELOSSEGI KOROK

Ezt a dokumentumot a Generali Alapkezel6 Zrt. Igazgatésaga 2023. junius 30-an 22/2023.(VI1.30)
hatarozatszamon hagyta jova.
Ez a dokumentum legalabb évente felllvizsgalasra kerdl.
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2 Nyilatkozat a befektetési dontések fenntarthatdsagi
tényezdkre gyakorolt f{6bb karos hatasairol

A Generali Alapkezel6 Zrt. figyelembe veszi a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasait. Jelen nyilatkozat a Generali Alapkezel6 Zrt. nyilatkozata a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
fébb karos hatasokrdl, a 2022. januar 1-jetdl 2022. december 31-ig tarto referencia-idészakra vonatkozoan.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasok azonositasara és rangsorolasara
szolgalo politikai az alabbiak:

Fenntarthatésagi és atlathatésagi politika — hatalyban 2021. marcius 10. naptdl. A jelenleg hatalyos verzié hatalyba
Iépése: 2022. oktdber 18. Az Igazgatdsag 2023. junius 30-i 23/2023.(VI.30) szamu hatarozataval meger6sitette a
dokumentum elfogadasat.

2.1 AFENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL FOBB KAROS HATASOK OSSZEFOGLALASA:

A fenntarthatosag szempontjabdl fébb karos hatasok (PAI-k) alatt olyan befektetési dontésekbdl eredd hatasokat
kell érteni, amelyek negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatésagi tényezékre. A Tarsasag az elérhetd adatok
alapjan értékelte a portfélidjara gyakorolt f6 karos hatasokat és meghatarozta azok kezelésének integralasat a
befektetési dontésekben.

A jelentésben foglaltak szerint a Tarsasag intézkedéseket tett és tovabbi Iépéseket tervez az azonositott PAI-k
kezelése érdekében.

A Tarsasag altal figyelembe vett f6bb karos hatasok (PAI-k) az alabbi tablazatban talalhatoak, amely tablazat
magaban foglalja a EU 2022/1288 Del. Rendelet és a EU 2019/2088 Rendeletet szerinti kdtelezd PAI mutatokat,
valamint a Tarsasag altal azonositott tovabbi mutatokat.

A jelentésben bemutatott mutaték szamitdsa a jelen dokumentum jovahagyasanak datumaig rendelkezésre allo
legfrissebb informaciok alapjan tértént

Olyan PAI jelentési megoldast hoztunk létre, amely a legjobb tudasunk szerint teljesiti a szabalyozasban jelenleg
megfogalmazott kovetelményeket, figyelembe véve a felmeril6 korlatozasokat - mint példaul az adatok
elérhetésége és a szabalyozasi értelmezési témak, valamint a fliggetlen kiilsé szolgaltatokra valé tamaszkodas -
mind az adatok, mind a jelentési megoldasok tekinteteben. A bemutatott PAl-adatok a befektetési alapok kézvetlen
és kozvetett befektetéseit veszik figyelembe

2023. év folyaman es a jov6ben - dsszhangban a rendelet utasitasaival - a jelentéstétel javitasat tervezzik, az
adatszolgaltatékkal is kapcsolatot tartva a lefedettség ndvelése és modszertanunk tovabbfejlesztése érdekében,
hogy a lehetd legjobb képet biztositsunk befektetéseink karos hatasoknak valé kitettségérdl.
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Csoport Alcsoport Tablazat Ssz. PAI Indikator
Kérnyezet 1 UHG kibocsatas
Koérnyezet 1 Karbonlabnyom
) A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-
Kérnyezet 1 3 . s
intenzitasa
. A fosszilis tlizel6anyagok agazataban miikodé
Komyezet 1 4 vallalkozasoknak valo kitettség
Kéryezet 1 5 A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés
aranya
Kémyezet 1 6 I’Energlafogyasztam intenzitas nagy éghajlati hatasu
agazatonként
Komyezet 1 7 A b"I0|OgIaI sqkfgleseg sz'emp’gntja’bol erzgkeny
teruleteket hatranyosan érint6 tevékenységek
A be:ektetést Kornyezet 1 8 Vizbe torténé kibocsatasok
befogadé . o s . . .
i A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék
vallalkozasokba | Kémyezet 1 9 arinya
eszkozolt Befektetés olyan vallalatokba, amelyek nem tesznek
befektetésekre | srnyezet 2 4 szén-dioxid-kibocsatas-csokkentési
alkalmaz?ndo kezdemeényezéseket
mutatok 3 ENSZ Globalis Megallapodasanak vagy az OECD
Tarsadalom RO . ;
. . NP 1 10 multinacionalis vallalkozdsokra vonatkozé
és Vdllalatiranyitas . - .
iranyelveinek megsértése
ENSZ Globalis Megallapodasanak vagy az OECD
Tarsadalom multinacionalis vallalkozasokra vonatkozoé iranyelvei
i - 1 11 - e .
és Vdllalatiranyitas betartasanak nyomon kévetésére szolgald eljarasok
és megfelelési mechanizmusok hianya
Tarsadalom 1 12 A nemek kozotti kiigazitatian bérkiilsnbség
és Vallalatiranyitas
Téarsadalom 1 13 Az igazgatosagok dsszetételének nemek szerinti
és Vdllalatiranyitas megoszlasa
Tarsadalom VltatOtF fegyvereknek (gyalggsagl aknaknalf,
o \yx NP 1 14 kazettas I6szereknek, vegyi fegyvereknek és
és Vallalatiranyitas PO s .
bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség
Szuverénekbe és | Kornyezet 1 15 UHG intenzitas
szupranacionalis A nemzetkozi szerz6désekben és
szervezetekbe egyezményekben, az ENSZ alapelveiben és adott
eszkozolt Tarsadalom 1 16 esetben a nemzeti jogban emlitett szocialis
befektetésekre jogsértéseknek kitett befektetést befogadd orszagok
alkalmazando szama
mutatok Tarsadalom 3 22 Nem egyiittmkodd adoigyi joghatésagok
Inaatl Kk6z6kb A fosszilis tizel6anyagok kitermelésével,
ngatlaneszkozokbe | tarolasaval, szallitasaval vagy eldallitasaval
eszkozolt Kornyezet 1 17 o v .
befektetések foglalkozé ingatlaneszkdzokbe eszk6zolt
etekietesekre befektetések aranya
alkalmazando A nem energiahatékony ingatlaneszk6zokbe
mutaték Kornyezet 1 18 9 ying

eszkozolt befektetések ardnya

2.2 FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS FOBB HATASOK BEMUTATASA

A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrol sz616 kimutatas és megtett intézkedések a 2022.
januar 1-jétél 2022. december 31-ig tartd referencia-idészakra vonatkoznak. A tervezett intézkedések a mutatok

alakulasanak fuggvényében valtozhatnak.
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1. tablazat

A befektetés targyat képezé vallalatokba torténé befektetésekre vonatkozé mutaték

Eghajlati és egyéb kornyezetvédelmi mutatok

e Megtett és tervezett
fenntarthatésagi Mérészam Hatas* Mértékegység | Lefedettség** | Magyarazat intézkedések
mutato
A véllalatok szén-dioxid-
kibocsatasanak 0sszege: — 1. kérbe | 2020 januarjaban a Generali
tartozé UHG kibocsatas (tCO2e), Csoport csatlakozott az
1. kdrbe tartozé UHG- 7 631.98 (t/1M EUR 28.77% sulyozva a portfélionak a vallalatba |[ENSZ és a PRI altal
kibocsatas T befektetés) ‘ térténd befektetésének értékével és | tamogatott Net Zero Asset
o a vallalat legfrissebb rendelkezésre | Owner Alliance
:‘g allo, készpeénzt is tartalmazo vallalati | kezdeményezéshez. E
a értékevel. kezdeményezésen keresztll
S A vallalatok szén-dioxid- a Generali Csoport — és
= kibocsatasanak dsszege: 2. kérbe annak tagjaként az
r tartozo6 UHG kibocsatas (tCO2e) Alapkezel§ - vallalta, hogy
N - . iy 2. kérbe tartozé UHG- (t/1M EUR sulyozva a portfélionak a vallalatba | befektetési portfolidit 2050-ig
o 1. UHG kibocsatas | yipocsatas 132810 | pefektetes) | 7877% torténd befektetésének értékével és | a nettd zéro szén-dioxid-
2 a vallalat legfrissebb rendelkezésre | kibocsatashoz igazitja. Ez a
-~ allo, készpénzt is tartalmazé vallalati | cs6kkentés egyrészt
= értékével. befektetési dontések (pl.
pe A vallalatok szén-dioxid- szennyez§ vallalatok
o kibocsatasanak 6sszege:3. korbe kizarasa), masrészt pedig
3 tartozé becsiilt UHG kibocsatas azon elkdtelezettségi
3. kérbe tartoz6 3 UHG- 54 190.62 | ¢/ IM EUR 8.75% (tCO2e) sulyozva a portfélionak a eréfeszitések eredmenye
kibocsatas e befektetés) ) véllalatba t6rténd befektetésének lesz, amelyekkel a Generali
értékével és a vallalat legfrissebb Csoport tagjai biztositjak,
rendelkezésre allo, készpénzt is hogy a befektetések targyat
tartalmazo vallalati értékével. képezb vallalatok a szén-




Teljes UHG-kibocsatas

63,153.23

(t/1M EUR
befektetés)

78.75%

Teljes UHG-kibocsatas: A
portféli6hoz kapcsolhato 1. és 2.
korbe tartozo és a becsllt 3. kdrbe
tartozé telies UHG-kibocsatas. A
vallalatok szén-dioxid-kibocsatasat
az ¢sszes forgalomban lévé
részveény és kotvény kdzott osztjuk
fel (a legfrissebb rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazé vallalati
érték alapjan).

1/2. Karbon labnyom

Szén-dioxid labnyom

579.44

(t/1M EUR
befektetés)

78.75%

A teljes éves 1. és 2. korbe tartozé
és a becsiilt 3. kérbe tartozé UHG-
kibocsatas 1 milli6 EUR befektetésre
normalizalva. A vallalatok szén-
dioxid-kibocsatasat az 6sszes
forgalomban Iévé részvény és
kétvény kdzott osztjuk fel (a
legfrissebb rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazé vallalati
érték alapjan).

1/3. Karbon intenzitas

A befektetés targyat képez6
vallalatok UHG-intenzitasa

1,096.55

(Teljes
kibocsatas/ 1M
EUR arbevétel)

81.05%

A portféli6 UHG-kibocsatasanak
intenzitasa (1. és 2. kdrbe tartozo és
a becsiilt 3. kérbe tartozé UHG-
kibocsatas/ millié EUR bevétel).

1/4. A fosszilis
tiizeldanyag-
agazatban
tevékenykedé
vallalatoknak valé
kitettség

A fosszilis tiizel6anyag-
agazatban miikodé
vallalatokba torténd
befektetések aranya

9.32%

80.27%

A portfélié piaci értékének
szazalékos aranya a fosszilis
tizeléanyagokkal kapcsolatos
tevékenységet folytaté kibocsatokkal
szemben, beleértve a
kbolajtermékek, a foldgaz, valamint
a termikus és kohaszati szén
kitermelését, feldolgozasat, tarolasat
és szallitasat.

dioxid-mentesités felé vezetd
uton haladjanak.

Jelenlegi gyakorlataban az
Alapkezel6 az ESG
szempontbdl kockazatos
kibocsatok szlrésére a
Generali Csoport altal
eléallitott, rendszeresen
felllvizsgalt és kommunikalt
sz(rdlistakat alkalmazza,
mely alapjan a kdvetkezé
tevékenységekben érintett
kibocsatok eszkozeit tiltja:

- szén- és katranyhomok
szektor: a Generali Csoport
elkotelezte magat a
szénszektorhoz és a
katranyhomokhoz
kapcsolédo vallalkozasokba
torténd uj beruhazasok
kizarasa érdekében.
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1/5. Részesedés a
nem megujulé energia

A nem megujulé

A kibocsaték nem megujuléd
forrasokbdl szarmazo
energiafogyasztdsanak és/vagy

foavasztasban &s energiaforrasok aranya, 75.98% 69.90% energiatermelésének sulyozott
te?rxelésben fogyasztas és termelés atlaga a portfélioban az 6sszes
felhasznalt és/vagy eldallitott
energia szazalékaban kifejezve.
A portfélié energiafogyasztasi
intenzitasanak sulyozott atlaga
NACE szektor A~ (GWh)/ 1M (GwH/millio EUR arbevétel) a NACE
(Mez6gazdasag, erdészet és 0.21 : . 73.26% ,, f
halaszat) ’ EUR arbevétel szektor A (mezbégazdasag,
erd6gazdalkodas és halaszat) ala
sorolt kibocsatokra vonatkozéan.
A portfolié energiafogyasztasi
f . intenzitasanak sulyozott atlaga
NACE szektor B (banyaszat és GWh)/ 1M S ; .
kéfejtés) (bany 1.29 I(EUR é)lrbevétel 73.26% (GwH/milli6 EUR arbevétel) a NACE | A Tarsasag tervezi, hogy
szektor B-be (banyaszat és kéfejtés) | korlatozza és csdkkentse
sorolt kibocsatok esetében. kitettségét a gyenge ESG
A portfolié energiafogyasztasi mindsitéssel rendelkezd
- s intenzitasanak sulyozott atlaga vallalatok felé. Magas
v o Energiaintenzitas '(\'fggs S.f;ékim;r)c 0.65 ) A ol | 73.26% (GwH/millié EUR arbevétel) a NACE | klimakockézata agazatok
inr?nakockézata 9 P szektor C-be (feldolgozdipar) sorolt | esetében az energiatermelés
szektorokban kibocsatok esetében. az egyik tényezd, amelyet a
A portfdlié energiafogyasztasi Tarsasag figyelembe vesz az
NACE szektor D intenzitasanak sulyozott atlaga ESG (kornyezeti, tarsadalmi
(villamosenergia-, gaz-, goz- és | 15.13 (GWh)/ 1M 73.26% (GwH/milli6 EUR arbevétel) a NACE | és iranyitasi) besorolasok
léakon dicionégllé-e,llgéta’s,) 9 ' EUR arbevétel He070 szektor D-be (villamosenergia-, gaz- | kialakitasakor a befektetesi
g , 96z- és légkondicionalé-ellatas) folyamatban.
besorolt kibocsatdkra vonatkozoan.
A portfolié energiafogyasztasi
o ees intenzitasanak sulyozott atlaga
Ssgfo'fnsé‘zfékstor E (vizellatas, (GWhy! 1M (GwH/millié EUR arbevétel) a NACE
X . . 0.72 : . 73.26% szektor E (vizellatas, csatornazas,
hulladékgazdalkodas, EUR arbevétel

szennyez6désmentesités)

hulladékgazdalkodas,
szennyez8désmentesités) ala
besorolt kibocsatok esetében.
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NACE szektor F (épitSipar)

0.11

(GWh)/ 1M
EUR arbevétel

73.26%

A portfélié energiafogyasztasi
intenzitdsanak sulyozott atlaga
(GwH/millié EUR arbevétel) a NACE
szektor F-be (épitbipar) sorolt
kibocsatok esetében.

NACE szektor G (Nagy- és
kiskereskedelem; gépjarmivek
és motorkerékparok javitasa)

0.06

(GWh)/ 1M
EUR arbevétel

73.26%

A portfélié energiafogyasztasi
intenzitdsanak sulyozott atlaga
(GwH/millié EUR arbevétel) a NACE
szektor G-be (Nagy- és
kiskereskedelem; gépjarmivek és
motorkerékparok javitasa) besorolt
kibocsatok esetében.

NACE szektor H (szallitas és
tarolas)

1.10

(GWh)/ 1M
EUR arbevétel

73.26%

A portfolié energiafogyasztasi
intenzitdsanak sulyozott atlaga
(GwH/millié EUR arbevétel) a NACE
szektor H (Szallitas és raktarozas)
ala besorolt kibocsatok esetében.

NACE szektor L
(Ingatlantgyletek)

1.93

(GWh)/ 1M
EUR arbevétel

73.26%

A portfolié energiafogyasztasi
intenzitasanak sulyozott atlaga
(GwH/milli6 EUR arbeveétel) a NACE
szektor L (Ingatlantgyletek) ala
sorolt kibocsatok esetében.
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A biodiverzitas szempontjabdl
érzékeny terlleteken vagy
azok kdzelében talalhato

A portfolié olyan kibocsatokkal

A biolégiai sokféleségére
nézve sulyos és kiterjedt
hatassal biré
tevékenységekre (példaul a
kdolajhomok kitermelése) a
Csoport fenntarthatésagi
stratégiajaval 6sszhangban
negativ/kizaro szirés altal
valdsulhat meg. Jelenlegi
gyakorlataban az Alapkezel6
az ESG szempontbol

@ telephelyekkel/mikddésekkel szembeni kitettsége, amelyek arrél | kockazatos kibocsatdk
5 1/7. A biodiverzitas- |rendelkez befektetést Agazati szamoltak be, hogy a biodiverzitas | szlirésére a Generali
& | érzékeny teriiletre befogadé vallalatokba torténé 0.85% bgsorolés 80.31% szempontjabdl érzékeny terlleteken | Csoport altal eléallitott,
% negativan haté befektetések aranya, ' (igen/nem) ' vagy azok koézelében miikddnek, és [rendszeresen felllvizsgalt és
O |tevékenységek amennyiben a befektetést 9 sulyos vagy nagyon sulyos kommunikalt szlrélistakat
m befogadé vallalatok koérnyezeti hatasokkal jaré vitakba alkalmazza, mely alapjan a
tevékenységei negativan keveredtek. kovetkezé
befolyasoljak ezeket a tevékenységekben érintett
terlleteket. kibocsatok eszkozeit tiltja:
- szén- és katranyhomok
szektor: a Generali Csoport
elkotelezte magat a
szénszektorhoz és a
katranyhomokhoz
kapcsolodo vallalkozasokba
torténd uj beruhazasok
kizarasa érdekében.
. s . . A Tarsasag tervezi, hogy
Ipari vagy gy:arta3| tevgkgn_ysegek korlatozza és csbkkentse
eredményeként a felszini vizekbe Kitettséaét a avenae ESG
A befektetés targyat képezé kibocsatott teljes éves etiseg gyeng <
. . . ; g . mindsitéssel rendelkezd
vallalatok altal a vizbe Telies szennyvizmennyiség (tonnaban)1 vallalatok felé. A vizhianv. a
N [1/8. Vizbe torténé kibocsatott tonnanyi kibocsatas 1.220.64 kibjocsétés 7194 milli6 EUR befektetésre vizforrasok élt.alénos Y,
> | kibocsatasok a befektetett milli6 EUR-ra ' ' 0 vonatkozdan. . . .
(tonna) kezelése és a vizszennyezés

vetitve, sulyozott atlagban
kifejezve.

A vdllalatok vizkibocsatasat az
Osszes forgalomban 1évd részvényre
és kotvényre felosztjuk (a
legfrissebb rendelkezésre allo,

olyan témak, melyeket az
érintett szektorokban aktiv
véllalatok ESG értékelésekor
figyelembe kell venni.
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készpénzt is tartalmazé vallalati
érték alapjan).

Hulladék

1/9. Veszélyes
hulladékok aranya

Szocia

A befektetések targyat képezé
vallalatok altal termelt
veszélyes hulladék tonnaja a
befektetett milli6 EUR-ra
vetitve, sulyozott atlagban
kifejezve.

2.00

Teljes
kibocsatas
(tonna)

33.90%

Az Gsszes éves veszélyes hulladék
(metrikus tonna) 1 millié EUR
befektetésre vonatkozdan. A
vallalatok veszélyes hulladékat az
Osszes forgalomban 1évd részvény
és kotvény kozott osztjuk fel (a
legfrissebb rendelkezésre allo,
készpénzt is tartalmazo vallalati
erték alapjan).

A Térsasag tervezi, hogy
korlatozza és csdkkentse
kitettségét a gyenge ESG
mindésitéssel rendelkezé
vallalatok felé. A veszélyes
hulladék keletkezése és
kezelése olyan témak,
melyek az érintett
szektorokban aktiv vallalatok
ESG értékelését

befolyasoljak.

Kedvezétlen

lis és munkavallaléi, az emberi jogok tiszteletben tartasa, korrupcié- és vesztegetésellenes

Megtett és tervezett

Szocialis és

fennta’rthatosagl Mérészam Hatas Mértékegység |Lefedettség |Magyarazat intézkedések
mutato
Jelenlegi gyakorlataban az
Az olyan befektetések aranya a Alapkezel§ az ESG
befektetést befogadd A portfélié piaci értékének szempontbdl kockazatos
1/10. ENSZ Globalis vallalatokban, amelyek szazalékos aranya olyan kibocsatok szlirésére a
Megallapodasanak megsértették az ENSZ Globalis 0.75% Megallapodast 80.25% kibocsatdkkal szemben, amelyeknél | Generali Csoport altal

vagy az OECD vallalati
iranyelvek megsértése

Megallapodés alapelveit vagy
az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkoz6
iranymutatasait.

sért (igen/nem)

a vallalat mikodésével és/vagy
termékeivel kapcsolatban sulyos
vitak vannak.

eléallitott, rendszeresen
felllvizsgalt és kommunikalt
sz(rélistakat alkalmazza,
mely alapjan a kdvetkez6
tevékenységekben érintett
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1/11. ENSZ Globalis
Megallapodasanak

A befektetés targyat képez6
vallalatokba torténd
befektetések aranya, amelyek
nem rendelkeznek az ENSZ
Globalis Megallapodas
alapelveinek vagy az OECD
multinacionalis vallalatokra
vonatkoz6 iranymutatasainak

A portfélié piaci értékének
szazalékos aranya olyan

kibocsatok eszkdzeit tiltja:

- az ENSZ valamely, komoly
és rendszeres emberi jog
megsértésére, komoly
kdérnyezetszennyezésre vagy
korrupciéra vonatkozé
elvének megsértése

A nemzetkdzi szabvanyok
megseértésének és
kapcsolodo ellentmondasos

vagy az OECD betartasat ellendrz6 politikakkal | 40.88% I(\i/loenr:';zrér;]g) 80.22% kibocsatokkal szemben, amelyek esetek kezelésére vonatkozo
megfelelés monitoring [ vagy az ENSZ Globalis 9 nem irjdk ald az ENSZ Globalis politikak minésége azon
hianya Megallapodas alapelveinek Megallapodast. informaciok korébe tartozik,
vagy az OECD multinacionalis amelyeket a Tarsasag
vallalatokra vonatkoz6 figyelembe vesz az ESG
iranymutatasainak megsértését min&sitések értékelésekor a
kezeld befektetési folyamat soran.
panaszkezelési/panaszkezelési A Tarsasag tervezi, hogy
mechanizmusokkal. korlatozza és csdkkentse
kitettségét a gyenge ESG
mindsitéssel rendelkezd
vallalatok felé.
A férfi és n6i munkavallalok atlagos | A befektetési célpontokat és
e e P brutté érabére kdzotti kiildbnbsége, a | portfolié pozicidkat képezd
1112. Kiigazitatlan A nemek kozotli kiigazitatlan, Ferfi és nGi férfiak bruttd keresetének cégek vallalatiranyitasi
AR atlagos bérkulonbség a bérek kozotti o Alx s . N
nemek kozotti ! h 12.81% X 14.47% szazalékaban kifejezve a keretrendszerének és
< ) befektetést befogado atlagos . o1t _ o A
bérszakadék . . - . . vallalatoknak a portfélidban 1évé politikainak értékelése azon
vallalkozasoknal kulonbség RPN . . : f ol L ;
pozicio értékének sulyozott atlaga informaciok kdzé tartozik,
alapjan. amelyeket a Tarsasag
figyelembe vesz az ESG
A néi és férfi igazgatosagi N&i igazgatok A néi és férf igazgatésagi tagok | Minositesek kialakitasakor a
1/13. tagok atlagos aranya a aranya a férfi aranya a vallalatoknak a portfélioban befektetési folyamat soran.
Feliigyelbizottsag |, "0, & (00 o ez 3151% |t Skl | 78:44% 15v6 posioid ertékenck sayozott | |2 Alapkezeld tervezi, hogy
nemi soksziniisége . -argy P 9azg evop - y korlatozza kitettsegét a
vallalatoknal szemben atlaga alapjan.

gyenge ESG értékelléssel
rendelkezd kibocsatok felé.
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1/14. Vitatott
fegyvereknek valé
kitettség (pl.: biologiai
fegyverek)

A vitatott fegyverek
gyartasaban vagy
értékesitéseben részt vevd
befektetések aranya a
befektetést befogado
vallalatokban

0.26%

Ellentmondasos
fegyverek
(igen/nem)

Allamkétvényekbe és nemzetek feletti allamokba

80.27%

torténo befektetésekre vonatkozé mutatok

A portfdlié olyan kibocsatdkkal
szembeni kitettsége, amelyek
iparagi kotédéssel rendelkeznek a
taposdaknakhoz, kazettas
bombakhoz, vegyi fegyverekhez
vagy biolégiai fegyverekhez.
Megjegyzés: Az iparagi kdtédések
kozé tartozik a tulajdonlas, a gyartas
és a befektetések. A
taposdaknakhoz valé kétédések
nem tartalmazzak a kapcsolédé
biztonsagi termékeket.

Jelenlegi gyakorlataban az
Alapkezel6 az ESG
szempontbdl kockazatos
kibocsatok szlirésére a
Generali Csoport altal
eléallitott, rendszeresen
felllvizsgalt és kommunikalt
szlrélistakat alkalmazza,
mely alapjan a kévetkezd
tevékenységekben érintett
kibocsatok eszkozeit tiltja:

- vitatott fegyverek:
klaszterfegyverek,
robbandaknak és/vagy
biologiai és kémiai fegyverek
gyartasaban kozvetlentl
érdekelt vallalatok.

Kedvezétlien

Megtett és tervezett

GDP).

Alapkezel§ is - vallaltak,
hogy befektetési portfolidikat
2050-ig a nett6 zérd szén-
dioxid-kibocsatashoz
igazitjdk. Ez a csokkentés
egyrészt a befektetési
déntések (pl. szennyezd

fenntarthatosagi Mérészam Hatas Mértékegység |Lefedettség |Magyarazat intézkedések
mutato
2020 januarjaban a Generali
Csoport csatlakozott az
ENSZ és a PRI altal
tamogatott Net Zero Asset
E Owner Alliance
E Sulyozott atlag: a befektetés targyat kezdemgnyezgshez. E,
3 . . » . e kezdeményezés keretében a
2 - A befektetések célorszagainak (Teljes képez0 orszagok telies UHG- Generali Csoport és
@ |1/15. UHG-intenzitas OHG-intenzitasa 435.25 kibocsatas/ 1M | 100.00% kibocsatas intenzitasa (1, 2 és 3 tagvallalatai — iqv az
@ EUR GDP) kérbe tartozo kibocsatas/millid EUR 9 9y
=
:0
X
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vallalatok kizarasa),
masrészt pedig azon
elkotelezettségi
eréfeszitések eredménye
lesz, amelyekkel a Generali
Csoport tagvallalati
biztositjak, hogy a
befektetések targyat képezd
vallalatok a szén-dioxid-
mentesités felé vezetd uton
haladjanak.

Szocialis

1/16. A befektetés
targyat képzo6 orszag
hozzaallasa a
szocialis
jogsértésekhez

A nemzetkdzi szerz6désekben
és egyezményekben, az ENSZ
alapelveiben és adott esetben
a nemzeti jogban emlitett
szocialis jogsértéseknek kitett
befektetést befogadé orszagok
szama (abszolut szam). A
nemzetkdzi szerz6désekben és
egyezményekben, az ENSZ
alapelveiben és adott esetben
a nemzeti jogban emlitett
szocialis jogsértéseknek kitett
befektetést befogadé orszagok
szama (relativ szdm osztva az
Osszes befektetést befogadd
orszaggal)

0.00%

Jogseért6 orszag
(igen/nem)

100.00%

Az Eurépai Killgyi Szolgalat
(EKSZ) importra és exportra
vonatkozo korlatozo intézkedéseivel
(szankciokkal) rendelkezd, a
befektetés targyat képezé orszagok
szama a portfoliéban. Az Eurdpai
Kulugyi Szolgalat (EKSZ) importra
és exportra vonatkozo6 korlatozo
intézkedéseivel (szankciok)
rendelkezd orszagok szazalékos
aranya a portféliéban.

Az eréforrasok
felhasznalasa, kornyezeti
hatas, a tarsadalmi tényez6k
és a kormanyzas az orszag
szintjén azon informaciok
korébe tartozik, amelyeket a
Tarsasag figyelembe vesz a
szuverén kibocsatok ESG
mindsitésének értékelése, és
a befektetési folyamat soran.
Kizéras vagy korlatozas
targyat képezhetik azon
kibocsatok, melyek
gyakorlatai nincsenek
0sszhangban a pénzmosas,
a terrorizmus finanszirozasa
vagy az addpraktikak
nemzetkozi iranyelveivel és
normaival, illetve rendkival
sulyos kérnyezeti
problémakat (erdgirtas)
okoznak. A szuverén
allamokba torténd
befektetések emellett a
mindenkori vonatkozé
szankciok
figyelembevételével kertilnek
végrehajtasra.
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Kedvezétlien

Az ingatlanvagyonba torténo befektetésekre vonatkozé mutaték

ingatlanvagyonnal
szembeni kitettség

ingatlaneszkdzdknek valo
kitettség

A befektetés targyat képezé vallalatokba torténé befektetésekre vonatkozo tovabbi mutatok

2. tablazat

adatok**

a PAIl relevans.

fenntarthatésagi Mérészam Hatas Mértékegység |Lefedettség |Magyarazat Megtett intézkedések
mutatoé

R4

o

)

2

S |[1/17. Fosszilis A fosszilis tlizel6anyagok

% tiizel6anyagoknak kitermelésével, tarolasaval, Jelenled nem alinak rendelkezésre A Tarsasag nem rendelkezik
N valo kitettség szallitasaval vagy eléallitasaval | N/A N/A a datokﬁ olyan eszkdzokkel, melyekre
+ lingatlaneszk6z6kon kapcsolatos a PAl relevans.

(2] . . . .

= |keresztiil ingatlanbefektetések aranya

»

(72}

o

[T

c
2
% S :l{alltSé.kE:srgla”ag e E;eerﬁ;?):?;gll(zre“rlnsﬁlegfelelé Jelenleg nem alinak rendelkezésre A Tarsasag nem rendelkezik
S N/A N/A olyan eszkozokkel, melyekre
.é >

o

c
w

Kibocsatas

2/4. Befektetés olyan
vallalatokba, amelyek
nem tesznek szén-
dioxid-kibocsatas-
csokkentési
kezdeményezéseket

A Parizsi Megallapodashoz
valoé igazodast célz6 szén-
dioxid-kibocsatas-csokkentési
kezdeményezésekkel nem
rendelkezd befektetések
aranya a befektetés targyat
képezb vallalatokban.

25.20%

Erintett
vallalatok sulya
a
portfolionkban)

80.08%

A Parizsi Megallapodassal
O0sszhangban 1évd szén-dioxid-
kibocsatascsokkentési céllal nem
rendelkez6 kibocsatok szazalékos
aranya a portféliéban.
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3. tablazat

Allamkoétvényekbe és szupranacionalis kibocsatokba torténé befektetésekre vonatkozé tovabbi mutatok

. s A portfélié olyan kibocsatokkal
Befektetések az addzasi - s .
) . Erintett szembeni kitettsége, amelyek az
£ |3/22. Nem szempontbol nem orszagok addzési szempontbdl nem
2 | egyuttmiik6do egyuttmikodd orszagok uniés | 0.00% szémg a 100.00% eqViittmiks déporszé ok Unios
‘® | addjogrendszerek listajan szerepld A >gyut orszagox Ut
= . s portfélioban listdjan szerepl6 joghatosagokban
joghatésagokban )
székhellyel rendelkeznek.

*A 2022.01.01-2022.12.31 referencia id6szak értékeit a negyedévek végén mért értékek atlaga adja.

** Adatforras: MSCI. Lefedettség: a riportban bemutatott adatok az MSCI altal a riport készités idépontjaban kozdlt aktualis lefedettség, mely indikator specifikus.
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3 A fenntarthatdésag szempontjabdl karos fobb hatasok
azonositasara és rangsorolasara vonatkozo politikak
ismertetése

A fenntarthatdosag a Generali stratégiajanak kiinduldpontja, amely meghatérozza a dontések meghozatalanak
madjat, és amely a Generalit egy generativ es hatas orientalt csoportta teszi, amely képes kdzos értéket teremteni.
A Csoport célja, hogy a fenntarthatésagnak az alaptevekénységekbe és folyamatokba valo integralasaval pozitiv
tarsadalmi és kornyezeti hatast gyakoroljon az érdekeltekre. A fenntarthatosagi stratégia teljes kori{
végrehajtasanak biztositasa érdekében a Csoport rendszeresen végez l|ényegességi értékelést, hogy
meghatarozza azokat a relevans fenntarthatésagi tényezdket, amelyek jelentésen befolyasolhatjdk a Csoport
értékteremtését (pénziigyi szempontbdl) és/vagy jelentds hatast gyakorolhatnak az emberekre vagy a kérnyezetre

f6 mozgatd rugoi.

A Generali Csoport a keretrendszer meghatarozasa, végrehajtasa és nyomon kdvetése érdekében minden
szervezeti szinten atfogo, integralt iranyitast hozott létre.

e A Generali Csoport Igazgatétanacsa jovahagyta:

e  2019. marciusaban a Fenntarthatésagi Csoportpolitikat, amely meghatarozza a kérnyezeti, tarsadalmi
és iranyitasi tényezd6kkel (,LESG-tényez6k”) kapcsolatos kockazatok és lehetéségek azonositasanak,
értékelésének és kezelésének keretét, 6sszhangban azzal a céljaval, hogy el8segitse az Uzleti
tevekénységek fenntarthato fejlédését és tartds érteket teremtsen;

e 2022. juniusaban a Befektetés Iranyitasi Csoport politikajat, amely meghatarozza azokat az elveket,
amelyek alapjan a fenntarthatésagi tényezdket proaktive médon integralni lehet a befektetési
folyamatba az eszkdz osztalyokon keresztiil, tAmogatva mind a pénziigyi hozam, mind a tarsadalmi
jotékonysag elérését.

e A Generali Csoport vezérigazgatéja 2023. majusaban jévahagyta a fenntarthatésagnak a befektetésekbe
és az aktiv tulajdonosi csoportba valo integralasardl szol6 aktualizalt iranymutatast, amely formalizalja a
vezérigazgatd altal meghatarozott keretrendszert (a fenntarthatésag befektetésekbe val6 integralasara
vonatkozé 6sszes modszertani megkozelitést, célkitlizést es célt).

e A Generali Csoport kdzpont szintjén létrehozott Csoportfelelés Befektetési Bizottsag (a Csoport
befektetési igazgatoja, a Csoport kockazati igazgatoja, a Csoport fenntarthatésagi igazgatdja, a Csoport
pénzligyi igazgatdja) tanacsadoi szerepet tolt be a vezérigazgatd felé a keretrendszerrel kapcsolatos
iranymutatasokkal, célkitlizésekkel és célokkal kapcsolatos dontésekben, valamint feliigyeli azok
végrehajtasat.

e A Generali Csoport befektetési igazgatoja felel6s a keretrendszer végrehajtasaért a vezérigazgato altal
meghatarozott célkitlizések és célok szerint, valamint annak felligyeletéért.

e Jogalanyi szinten minden egyes helyi befektetési vezetd felelés a keretrendszer végrehajtasaért és a
keretrendszer atiiltetéséért a befektetéskezelési tevékenység soran. Ennek keretében:

e az Alapkezel6 befektetésekért felelés vezetje elkészitette a Tarsasag Fenntarthatésagi és
atlathatosagi politikajat, amelyet legalabb éves gyakorisaggal felllvizsgal, és szilikség esetén
aktualizal.

e A Tarsasag Szerepvallalasi politikajat az SFDR hatalyba Iépésekor aktualizalta, beépitve a
fenntarthatésaggal kapcsolatos szerepvallalasi elveket. A dokumentumokat a Tarsasag honlapjan, a
fenntarthatésaggal kapcsolatos dedikalt aloldalan
(https://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/fenntarthatosagi_informacio/) elérhetévé teszi.

e A Generali Alapkezel6 befektetési teriletért felelés igazgatdésagi tagja felelés a keretrendszer
végrehajtasaért a meghatarozott célkitliizések és célok szerint, valamint annak felligyeletéért.



https://alapkezelo.hu/fontos_informaciok/fenntarthatosagi_informacio/

3.1 A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK ES FOBB KAROS HATASOK
AZONOSITASA

Az azonositasi folyamat célja, hogy mindazon fenntarthatésagi kockazatok, melyeknek az Alapkezeld ki van téve
az Alapkezeld altal felismerésre keriljenek, az Alapkezel6 a lehetséges hatasokat megfeleléen mérje, majd ezen
kockazatokhoz intézkedéseket rendeljen.
Az Alapkezel6 a Generali Csoport segitségével a kockdzatokat a kdvetkezd két szinten azonositja:

e szektoralis szint (kockazatok, amelyek egy szektor egészére gyakorolhatnak hatast);

e kibocsatoi szint (kockazatok, melyek cégspecifikusan jelentkeznek).

Az elhibazott befektetési dontések potencialisan karos hatassal lehetnek az érdekeltekre, a kdrnyezetre és a
tarsadalomra. A Generali Csoport felismerte ezt, és a karos hatasok minimalizalasa érdekében egyértelmi
keretrendszert fogadott el a befektetési dontései iranyitasara, valamint aktiv szerepvallalasi politika alkalmazasaval
erbsiti  elkotelezettségét. Az évek soran ezt az elkdtelezettséget a Generali Csoport tobb vonatkozo
kezdeményezéshez valé csatlakozassal formalizalta, beleértve az ENSZ Globalis Megallapodasat (2007), a Felel6s
Befektetés Alapelveit (2011) és a Net Zero Asset Owner Alliance kezdeményezést (2020).

céljaihoz igazodo intézkedéseket és ceélkitiizéseket. A Generali Csoport felelés befektetésekre vonatkozo
iranymutatasaiban felvazolt keretrendszere azon kotelezettségvallalasokon alapul, amely szerint a Generali
Csoport a befektetési dontéseket dsszehangolja mind az érdekelt felek, mind a tarsadalom és a kornyezet
egészének érdekeivel. Ezen tulmenden a Generali Csoport 3 évente fenntarthatdsagi értékelést végez: értékeli az
ESG tényez6k azon csoportjat, amelyek potencialisan relevansak a tevékenység, az lizleti stratégia és a kdrnyezet
szempontjabdl (tovabbi informaciokeért: https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-
business/Materiality-Matrix ).

A f6 karos hatasok a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatésagi
tényezbkre. Az éghajlatvaltozas kulcsfontossagu a befektetési Uizletag szamara (mind a befektetési dontéseik altal
gyakorolt hatas, mind a portfélidira vonatkozé Iényeges kockazat szempontjabdl), valamint a Generali Csoport
szamara is (amint azt a [ényegességi matrix egyértelmien kifejezi).

Befektetéként befolyasolhatjuk a vallalatokat, amelyekbe befektetiink, azaltal, hogy csokkentjik a
kornyezetszennyez® vallalatokba torténd befektetéseket, és tobb finanszirozast biztositunk a tisztabb és
kornyezetbaratabb tevékenységek szamara. Hatasunkat nem csak a befektetési dontések, a befektetések és az
elidegenitések hatarozzak meg, hanem a vallalatokkal is kapcsolatba Iéphetiink, hogy nyomast gyakoroljunk rajuk
annak érdekében, hogy igazodjanak a globalis felmelegedés csokkentésének igényéhez.

3.1.1 Priorizalt PAIl indikatorok

A befektetéseink szempontjabdl relevansabb fenntarthatdsagi tényezékkel 6sszhangban, a Fenntarthatésagi
politikaban vallalt kdtelezettségeinknek megfeleléen 3 f6 kedvezdtlen hatast azonositottunk, amelyek a leginkabb
relevansak a kornyezetre és a tarsadalomra gyakorolt potencidlis negativ hatdsok bemutatasara. Ezek a
kovetkezok:

e  Beruhazasaink szénlabnyoma (karbonlabnyom)
e Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése
e Vitatott fegyvereknek valo kitettség

Az el6z8 bekezdésekben ismertetett keretrendszertink lehetdvé teszi szamunkra az alabbiakban 6sszefoglalt fébb
karos hatasok azonositasat, nyomon kovetését és kezelését:

Karbonlabnyom
Befektetési dontéseinkkel olyan vallalatokat és tevékenységeket finanszirozhatunk, amelyek szén-dioxid-
kibocsatasa (CO2e-ben kifejezve) magasabb vagy alacsonyabb szintli. A portfélidink és befektetéseink

szénlabnyomanak atlathatd attekintése megmutatja, hogy befektetéseink mennyire segitik el6 egy tisztabb és
kevésbé szennyez6 vilag kialakulasat. 2020. januarjaban a Generali Csoport csatlakozott az ENSZ és a PRI altal
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tamogatott Net Zero Asset Owner Alliance kezdeményezéshez. E kezdeményezésen keresztil vallaltuk, hogy
befektetési portfélionkat 2050-ig a nettd zéré szén-dioxid-kibocsatashoz igazitjuk. Ez a cstkkentés egyrészt
befektetési dontéseink (pl. szennyezd vallalatok levalasztasa), masrészt pedig azon elkotelezetiségi
er6feszitéseink eredménye lesz, amelyekkel biztositjuk, hogy a befektetésuink targyat képezd véllalatok a szén-
dioxid-mentesités felé vezet6 uton haladjanak. Célunk, hogy e hosszu tavu kezdeményezés altal minimalizaljuk a
befektetéseink éghajlatra gyakorolt hatasat, és a realgazdasagot egy fenntarthatébb jové felé iranyitsuk.

Az ENSZ Globalis Megallapodas megsértésében érintett vallalatoknak valé kitettség

Felelés befektetési iranymutatasaink elveinek megfeleléen olyan etikai sz(irét alkalmazunk, amelynek célja, hogy
elkertljik az olyan vallalatokba torténd befektetéseket, amelyek etikai jogsértésekért felelések (pl. az ENSZ
Globalis Megallapodas elveinek megsértése) vagy ellentmondasos Uzleti agazatokban tevékenykednek:

e az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres megsértésében érintett vallalatok;
e sUlyos kdérnyezeti karokat okozé vallalatok;
e sulyos korrupcios és vesztegetési ligyekben érintett vallalatok.

Az ESG-értékelés alapjan az ilyen magatartasformakkal rendelkezd vallalatokat kizarjuk a befektetési
univerzumbol, ha nem felelnek meg a csoport kdvetelményeinek, vagy szigortian figyelemmel kisérik, és esetleg
bevonjak 6ket pozicidjuk tovabbi értékelésére. Azokban az esetekben, amikor a problémak feltarasa el6tt barmilyen
befektetési kitettséglink volt ezekkel a vallalatokkal szemben, az Uj befektetések megtiltasa mellett azonnal
elidegenitjik az 6sszes részvényt, és a maradék kitettséget is megszintetjuk.

Vitatott fegyvereknek valo kitettség

Etikai szlrénk elvei szerint nem fektetiink be olyan vallalatokba, amelyek vitatott fegyvereket (példaul: kazettas
bombak, gyalogsagi aknak, nuklearis fegyverek, bioldgiai és vegyi fegyverek) vagy azok kulcsfontossagu
Osszetevéit/szolgaltatasait hasznaljak, fejlesztik, gyartjak, beszerzik, taroljak vagy kereskednek vellk.

3.1.2  Tovabbi PAl indikatorok

A két tovabbi f6 karos hatasmutatét illetéen a Csoport azokat a mutatokat valasztotta ki, amelyek leginkabb
O0sszhangban vannak a befektetései szempontjabdl relevans és lényeges fenntarthatésagi tényezdkkel (ezért a fent
ismertetett ESG-beépitési megkdzelitéseken keresztil kezelte dket), figyelembe véve az adatok elérhetéséget is.
Ezen értékelés eredményeként a Csoport -ideértve a Generali Alapkezel6t is - a kdvetkezd két mutatot valasztotta:

e 2. tablazat — Tovabbi éghajlati és egyéb kdrnyezetvédelmi mutatok (a befektetést befogado vallalatokba
torténd befektetésekre vonatkozd mutatok): N.4. Szén-dioxid-kibocsatas-cs6kkentési
kezdeményezésekkel nem rendelkezé vallalatokba térténd befektetések

e 3. tablazat — Tovabbi mutaték a szocidlis és munkavallal6i, az emberi jogok tiszteletben tartédsara, a
korrupcid és a megvesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozdéan (a szuverén es szupranacionalis
vallalatokba torténd befektetésekre vonatkozd mutatdk): N. 22. Nem egyiittm(ikéd6 addligyi joghatésagok.

3.1.3 Adatforrasok, begytijtott adatok kore és altalanos korlatok a kozolt fébb karos hatasi adatokra
vonatkozéan

A Generali Alapkezel§ az elérhetd adatok alapjan értékelte a portfolidjara gyakorolt f6 karos hatasokat, és
meghatarozta azok kezelésének integralasat a befektetési dontésekben.

Ahogy korabban emlitettiik, a jelentés elkészitéséhez alkalmazott modszertan a Tarsasag legjobb tudasa szerint
késziilt, a jelenlegi szabalyozasi kdvetelményeknek megfeleléen, figyelembe véve az adathozzaférés és a
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szabalyozas értelmezésének témakoreiben tapasztalt korlatokat, valamint a fiiggetlen kiilsé szolgaltatdkra vald
tdmaszkodast, mind az adatok, mind a jelentési megoldasok tekintetében.

Adatforrasok

A Generali Alapkezel6 Zrt. féként fiiggetlen kllsé adatszolgaltatokra tamaszkodik a jelentésben kozolt PAI-k
szamitasahoz. A vallalati és allami befektetésekkel kapcsolatban az Alapkezel az MSCI-re tdmaszkodik mind az
adatok, mind a jelentesi megoldas tekintetében valamennyi PAI esetében, kivéve azokat a PAl-kat, amelyek
esetében pontos kapcsolat all fenn a negativ szlrési megkozelitéssel (PAI 10 - 14 - 16).

Rendszeresen egylttmikddink kulsé szolgaltatokkal és mas érdekelt felekkel a szabalyozasi kdvetelmények jobb
megeértése és a mddszertan javitasanak érdekében, ugyanakkor tAmaszkodunk a kiilsé szolgaltatok szabalyozasi
értelmezésére, amikor olyan technikai részletekrél van szg, mint a PAl-szamitashoz hasznalt képletek alkalmazasa
és a becslések hasznalata az adatkészletben.

Adatkor

A jelentés a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok kdzvetlen és kdzvetett befektetéseinek azon részét fedi le,
amelyekre vonatkozdan rendelkezésre allnak az PAI-k felméréséhez sziikséges adatok.

Adatkorlatok

Az els6dleges ESG adatszolgaltatoktdl elérheté informaciok, a kibocsaték altal jelentett adatok, a kdzvetett
befektetésekkel kapcsolatos adatok korlatozott elérhetésége, valamint a szabalyozas szamitasi modszereire
vonatkozé folyamatosan valtozo értelmezése a jelentés készités soran korlatozo tényezéként emlithetéek.

Monitoring és tovabbi szempontok

2023-t6l kezd6déen a Tarsasag célja a jelentés tovabbfejlesztése, rendszeres felllvizsgalata. Az ESG
adatszolgaltatokkal egyuttmikddve kivanjuk elérni, hogy az adatok lefedettségét noveljuk, a mdédszertanunkat
tovabbfejlessziik a szabalyozasnak megfeleléen, tovabba a portfélidink kitettségét a kedvezétlen hatasokkal
szemben a lehet6 legjobb tudas és gyakorlat szerint mutassuk be.

A prioritassa tett f6 karos hatasokat folyamatosan figyelemmel kisérjuk, és rendszeres jelentéseket tesziink roluk.
A fent meghatarozott korlatok figyelembevételével a Tarsasag elvarhatja, hogy a PAI mutatok ne csak a befektetési
dontéseken és a befolyasold politikakon alapuljanak, hanem az alapadatok és azok elérhetéségének valtozasan
is.

4 Szerepvallalasi politikak

A szerepvallalas a tarsasag vezetéségével torténd parbeszéd felhasznalasa annak érdekében, hogy a tarsasagokat
fenntarthatébb Uzleti modell és mikodési szerkezet iranyaba terelje Szerepvallalas esetén az Alapkezeld olyan
tarsasagokkal is parbeszédet folytat, amelyekben az altala kezelt befektetési alapoknak és/vagy egyéb portfoliok
tulajdonosainak nincs részesedése. E koérben a kétvénytulajdonosok (vagyis a részvényekkel ellentétben szavazati
jogot nem biztosité értékpapirok tulajdonosai, illetve képvisel6i) is jelent6s eredményeket érhetnek el. Az
Alapkezeld a kdrnyezetvédelmi, szocialis és iranyitasi kockazatkezelés terlletén kivan Iépéseket tenni a megfeleld
eredmény elérése érdekében.

A Generali szamara a fenntarthatésag 2019-t6l a stratégiai Uzleti miikodés része.

Célunk, hogy tevékenyen évjuk és jobba tegyik az emberek életét, e szellemben cseleksziink nap, mint nap.
Fontosnak tartjuk ezért, hogy hatékonyan hozzajaruljunk egy egészségesebb, ellenallébb és fenntarthatobb
tarsadalom létrehozasahoz. Mi, a Generalinal ezt tekintjik kildetésinknek, idétallo értéket teremtve.

Célunk, hogy megértsik és alkalmazkodjunk a jelen igényeihez anélkil, hogy korlatozzuk a jévd generacio
lehet&ségeit. Vizionk, hogy elésegitsiik a fenntarthato fejlédést, ndveljik a bizalmat a Generali irant, és piacainkon
a fenntarthatésag élvonalaban legylnk.

Fenntarthaté mikddésre téreksziink mindennapos tevékenységeinken keresztiil azzal, hogy:
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e meghallgatjuk az érintetteket és elvarasaikat figyelembe vesszik dontéshozatalunk soran, hisz igy tudjuk
kezelni a tarsadalmi és kornyezeti kockazatokat,

e azinformaciokat tudassa alakitva globalis tendencidkkal foglalkozunk, és olyan megoldasokra téreksziink,
amelyek dsszhangban allnak a fenntarthato fejl6dési célokkal,

o atlathatéak vagyunk: nyiltan kommunikaljuk, hogy milyen el6rehaladast értink el a tarsadalmi és
kornyezeti problémak megoldasa terén.

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a kezelt portfoliok befektetéseit, igy a tulajdonosi részesedést jelent6 részvényesi
befektetéseket. A kibocsatd tarsasagok nyilvanosan elérheté dokumentumainak, kilonds tekintettel az éves,
valamint az id6kozi pénziigyi jelentések és beszamoldk elemzése kiterjed az uzleti tervekre és/vagy stratégiara, a
pénziigyi és nem pénzigyi telijesitményre, a kockazatokra, a tékeszerkezetre, a kdrnyezeti, tarsadalmi hatasokra,
valamint a vallalatiranyitasra. A relevans informaciok elsédleges forrasai a Letétkezel6td|, osztalékfizetésrol, rendes
és rendkivuli kozgy(lésekrél, fontosabb vallalati eseményekrél megkapott értesitések.

Az Alapkezel6 altalanos célja részvényesi szerepvallalasa soran, hogy azok a vallalatok, amelyekbe a portfolidok
fektetnek a Generali Cégcsoport befektetési iranyelveinek és céljainak megfeleléen mikddjenek.

Az Alapkezel§ altaldban tamogatja az elGirasokon alapuld kdrnyezetvédelmi, szocialis és irdnyitasi kérdésekre
vonatkozd, a hosszu tavu részvényesi érdekeket és értékeket tamogaté részvényesi javaslatokat, amelyek
O0sszhangot teremtenek a tarsasag és a tarsadalom egészének érdekei kozott. Az Alapkezeld kiilonds figyelmet
fordit a nagyobb atlathatésagot és/vagy nemzetkozileg elismert szabvanyoknak és elveknek vald megfelelést célzo
javaslatokra.

Az Alapkezel6 tamogatja azokat a szocialis és kdrnyezetvédelmi témaju javaslatokat, amelyek célja a vallalati
tarsadalmi felel6sségvallalas erdsitése és egyuttal a hosszu tava részvényesi és érdekelti érték emelése.

Az Alapkezel6 tamogatja a befektetéssel érintett tarasagnal a klimavaltozashoz kapcsolddéan jelentkezd pénziigyi,
fizikai vagy szabalyozoi kockazatokra vonatkozé informacidkat, miikodési és befektetési informaciokat, vagy az
ilyen jellegli kockazatok azonositasanak, mérésének és kezelésének maddjara vonatkozé informaciokat kéré
részvényesi elbterjesztéseket.

Az Alapkezel6 ugyancsak tamogatja szavazataval az olyan részvényesi javaslatokat, amelyek az Uveghazhatasu
gazok csOkkentését célozzak, amelyek a klimavaltozdssal kapcsolatos szabalyozéi és tarsadalmi nyomasra vald
reagalasra vonatkozoan kérnek beszamolot, valamint a klimavaltozashoz kapcsoldédd tarsasagi politikak
kialakitasat tamogaté kutatasok kdzzétételét kérik. Tamogatja tovabba a tarasagi tevékenységek és/vagy termékek
Uveghazhatasu gaz kibocsatasi célkitlizésére vonatkozo jelentést/kozzétételt kérd részvényesi javaslatokat.

A kibocséatoé tarsasagok jelentéseinek és pénzugyi kimutatdsainak biztositani kell az atlathatésagot, a valds és teljes
informacidkon figyelembevétele mellett. Sziikséges kiemelnilk a stratégiat és a hosszu tavu jovébeli kilatasokat,
valamint azokat a f6 kockazatokat, amelyeknek a kibocsatdknal jelentkeznek, és amelyek kezelésére megfeleld
eljarasok biztositottak. A kibocsatdknak kdzzé kell tennilik tovabba a relevans nem pénzigyi informaciokat -
beleértve a kdrnyezeti, tarsadalmi és kormanyzasi informacidkat is - annak érdekében, hogy a részvényesek teljes
képet kapjanak a kibocsatéd teljesitményérél és mikodésével dsszefiiggd nem pénziigyi kockazatok helyes
felmérésérdl és kezelésérdl. Az Alapkezeld a pénzligyi kimutatdsok jévahagyasa ellen szavaz a kibocsato
nyilvanossagra hozatali kotelezettségének lényeges megsértése esetén, vagy ha a fliggetlen kényvvizsgald a
vonatkozé elszamolas igazolasaval kapcsolatban fenntartasat fejezi ki.

A vallalati tarsadalmi felel6sségvallalds egyre nagyobb jelentéséggel bir a kibocsatok és a befekteték szamara.
Felelés befektetbként és az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz csatlakozva a Generali Csoport, és igy az
Alapkezeld is, mélyen elkotelezett a fenntarthatésag elémozditasa irant. A Generali Csoport elvarja, hogy a
vallalatok megfeleléen teljesitsék nyilvanossagra hozatali kotelezettségiket, kdzzétéve a fenntarthatésagra
iranyuld kezdeményezésekhez kapcsolddd relevans informaciokat, valamint biztositsanak informaciét arra
vonatkozéan, hogy az egyes kibocsaték miként kezelik az lzleti tevékenységlket befolyasold nem pénzigyi
kockazatokat. Ebben a tekintetben a Csoport elvarja a kibocsatoktol, hogy végezzenek belsd értékelést és tegyék
kozzé a vonatkozé eredményeket a kiberbiztonsagrol, a kdrnyezeti kockazatokrol (kiilonos tekintettel a szén-dioxid-
kibocsatasra és az 6kologiai labnyomra), a vallalati jolétre, a korrupcidellenes eljarasokra, a megkilénbdztetés-
mentességre.

A szavazati jog gyakorlasakor az Alapkezeld értékeli, hogy a kibocsaté részt vett-e kdrnyezeti és / vagy tarsadalmi
jogsértésekben, amennyiben igen, akkor ezekben az esetekben a korrekcios és / vagy ellenérzési intézkedéseket
igényl6 hatarozatok mellett szavaz.
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Szerepvallalasi politika — hatalyban 2021. marcius 10. naptdl. A jelenleg hatalyos verzié hatalyba Iépése: 2023.
junius 23. Az Igazgatosag 2023. junius 30-i 23/2023.(VI1.30) szamu hatarozataval megerésitette a dokumentum
elfogadasat.

5 Hivatkozasok nemzetkozi standardokra

A Generali Csoport - melynek a Generali Alapkezeld Zrt is tagja - aldiréja a kovetkezd nemzetkdzi
megallapodasoknak: the United Nations Global Compact (2007), Principles for Responsible Investments (2011),
Paris Agreement (2015), TCFD (2017) and Net Zero Asset Owner Alliance (2020).

Ez a bekezdés bemutatja a prioritasok szerinti f6 kotelezettségek és a nemzetkdzileg elismert szabvanyok és PAI-
k kozotti konkrét kapcsolatot a jelentésben hasznalt indikatorok tekintetében.

51.1 Parizsi Megallapodas (Paris Agreement)
Hivatkozott PAI-k: PAI 1-t6l 5-ig
A PAI-k szamitasahoz hasznalt adatforras: MSCI

A klimavaltozas a globalis tarsadalom legfontosabb kihivasai kdzé tartozik. Az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem a
fenntarthatésag szélesebb értelemben vett része, és erkolcsi kdtelességlink a fenntarthatdbb jévé irant, valamint a
kockazatkezelési kotelezettséglink az érdekeltek felé.

A folyamatos kotelezettségvallalassal 6sszhangban a Generali tamogatja a Parizsi Megallapodas célkitlizését, és
elkételezett amellett, hogy befektetési portfélidit 2050-re nettd zéré CO2 kibocsatasra allitsa at, azzal a céllal, hogy
éghajlatra karos tevekénységek (féként a termikus szén) kizarasara vonatkozé szigorubb kritériumokra, valamint
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére megoldast kinald tevékenységek finanszirozasara
vonatkozé ambicidinak novelésére Osszpontosit. A katranyhomokra vonatkozé meglévd korlatozasokat az
ugynevezett fracking (egyfajta repesztéses eljaras) réven kitermelt egyéb szénhidrogénekre és a bioldgiai
sokféleség szempontjabdl kiildndsen érzékeny teriileten, az Eszaki-sarkvidéken térténé kitermelésre vonatkozd
korlatozasokkal is integraltak.

5.1.2 Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasa (UNGC — UN Global Compact)
Hivatkozott PAI-k: PAI 10, PAI 11, PAI 16
A PAI-k szamitasahoz hasznalt adatforras: MSCI

Bizonyos kibocsatok felelésségre vonhatok sulyos kdrnyezeti karokeért, illetve olyan sulyos jogsértésekért lehetnek
felel6sek, amelyeket a kérnyezet, a koz0sségek vagy sajat alkalmazottaik ellen kdvetnek el, és ezzel tonkre teszik
human tékéjiket, mikddésik legitimitasat és hosszu tavu értékteremtd képességiket. E kockazattokkal szemben
a Generali negativ szlirési megkozelitést alkalmazott, amelynek célja, hogy kizarja a befektethetd univerzumbal
azokat a kibocsatokat (vallalati és allami kibocsatokat egyarant), amelyek sulyos vitakba keveredtek, tobbek kozott:
e a vallalati kibocsatok eseteben az ENSZ Globalis Megallapodas, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranymutatasai, az ENSZ Emberi Jogi Nyilatkozata, az ILO munkahelyi alapelvekrdl és jogokrol
sz0l6 nyilatkozata megsértése miatt;
e aszuvereén kibocsatok esetében olyan kritériumok miatt, amelyek magukban foglaljak
i) a politikai jogok és a polgari szabadsagjogok tiszteletben tartasat,
i) a korrupcié mértékét az orszagban,
i) a pénzmosas es a terrorizmus finanszirozasa elleni globalis kizdelemben valo
egyuttmikddés mértékét,
iv) az erddirtashoz valé hozzajarulas mértékét.

5.1.3 Nemzetkdzi egyezmények a vitatott fegyverekrol

Hivatkozott PAI: PAI 14
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A PAIl szamitasahoz hasznalt adatforras: MSCI
A Csoport kizarja befektetéseibdl azokat a kibocsatokat, amelyek kdzvetlenil részt vesznek a fegyverkezésben és
az olyan fegyverekben, amelyek szokasos hasznalatukkal megsértik az alapvetd humanitarius elveket

(kazettasbombak, taposéaknak, bioldgiai és vegyi fegyverek, szegényitett uraniumot tartalmazé fegyverek és az
atomsorompé-szerzddést sértd nuklearis fegyverek).

6 Historikus osszehasonlitas

Historikus 6sszehasonlitast el6szor a 2024-es éves jelentésben fogunk kdzzétenni a 2022-es és a 2023-as
referencia-idészakra vonatkozé adatokkal egyiitt.
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